ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2011 TARHI
ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLAR

12 Agustos 2011

Bu rapor 57 sayfa finansal tablo ve
Dipnotlarindan olgmaktadir



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI

AYRINTILI B ILANGO

TL

VARLIKLAR

I- CAR i VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz sinirli
denetimden gegmy
Cari Dénem
(30/06/2011)

Baimsiz
denetimden gegny
Onceki Dénem
(31/12/2010

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

6.378.442

5.465.4

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad.14

6.378.

5.465.4

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait F inansal Yatirimlar

9.278.910

8.101.1

1- Satimaya Hazir Finansal Varliklar

Mad.11

9.278.

8.101.1

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kagihgi (-)

6- Riski Hayat Poli¢esi Sahiplerine Ait FinansaltYimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Dger Distkltgt Karsihi g1 (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1.970.4

1.916.4

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

1.970.

1.916.4

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrgi (-)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar §flag (-)

5- Sigorta Ve Reasuraggketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar)

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kagiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfgiipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargiipheli Alacaklar Kasiligi (-)

D- lliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bazll Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Teebbislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger ili skili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iliskili TaraflardanSiipheli Alacaklar

9- iliskili TaraflardanStpheli Alacaklar Kagiligi (-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamy Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Csitli Alacaklar

5- Diger Casitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Kagili g1 (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 1

279.9

219.9

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

197.4

176.9

2- Tahakkuk Etngi Faiz Ve Kira Gelirleri

43.1

3- Gelir Tahakkuklari

82.1

G- Diger Cari Varliklar

1- Gelecek Aylaihtiyaci Stoklar

2- Pasin Odenen Vergiler Ve Fonlar

3- Ertelenmg Vergi Varliklar

Mad.21

4- Is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Casitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varlklar Kagil g1 (-)

|- Cari Varliklar Toplami

17.911.1

15.703.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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AYRINTILI B ILANGO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI

TL

VARLIKLAR

|- CARi OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz sinirli
denetimden gegmy
Cari Dénem
(30/06/2011)

Baimsiz
denetimden gegny
Onceki Dénem
(31/12/2010

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

666.7

373.9

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

666.7

L8

373

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrsi (-)

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alaca

4- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar #flagi (-)

5- Sigorta ve Reastraggketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kagiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacak!

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfgiipheli Alacaklar

10- Esas Faalivetlerden Kaynaklarfsiipheli Alacaklar Kagiligi (-)

B- iliskili Taraflardan Alacaklar

85.4

245 9

1- Ortaklardan Alacakle

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Baglh Ortakliklardan Alacakla

4- MUsterek Yonetime Tabi Tgebblslerden Alacakle

5- Personelden Alacakl

6- Digerliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

854

16

2459

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- liskili TaraflardanSiipheli Alacakla

9- liskili TaraflardanStpheli Alacaklar Kanli g1 (-)

C- Diger Alacaklar

244D

1- Finansal Kiralama Alacakl:

2- Kazanilmamy Finansal Kiralama Faiz Gelirleri |

3- Verilen Depozito ve Teminat!

444

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Ceiitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stipheli Diger Alacakla

7- Stipheli Diser Alacaklar Kagiligi (-)

D- Finansal Varliklar

1- Bagli Menkul Kiymetler

2- istirakler

3- istirakler Sermavye Taahhiitleri

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagll Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6 sterek Yonetime Tabi Teebbisle

7 sterek Yonetime Tabi Teebbisler Sermaye Taahhiitler

|8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Aitriéinsal Yatinmle

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Der Disiiklugi Karsiligi (-)

E- Maddi Varliklar

Mad.€

21.2

29.9

1- Yatinm Amach Gayrimenkulk

2- Yatinm Amaclh Gayrimenkuller Qer Distklugt Kasihg (-)

3- Kullanim Amach Gayrimenkull

4- Makine Ve Techizatla

5- Demirba Ve Tesisatla

144.0

144.9

6- Motorlu Taitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dat

8- Kiralama Yoluyla Edinilmi Maddi Varliklai

|- Birikmis Amortismanlar (-

(122.8(

(114.19

10- Maddi Varliklarailiskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefive

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelitirme Giderleri

5- Diger Ma

ddi Olmayan Varlikls

6- Birikmi
7- Maddi O

tfalar (Amortismanlar) (-

mayan Varliklardliskin Avanslar

1- Gelecek Yillara Ait Giderl

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar |

73.7

25.9

737

259

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Dier Giderler Ve Gelir Tahakkuklari

H-Diger Cari Olmayan Varlklar

1114

71.9

1- Efektif Yabanci Para Hesapl

2- Doviz Hesapla

3- Gelecek Yillarhtiyaci Stoklar

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI B iLANGO

TL

YUKUMLULUKLER

Ill- KISA VADEL i YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz sinirh
denetimden ge¢mi
Cari Dénem
(30/06/2011)

Bazimsiz
denetimden gegmi
Onceki Dénem
(31/12/2010

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kurulularina Borglar

2- Finansal Kiralaméslemelerinden Borglar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri VeiHeri

5- Cikarilmg Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

7- Cikariimg Diger Finansal Varlklathrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Y ukumluliikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

237.8

279.9

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

Mad.19

237.9

279.9

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasuraggketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Rereisk(-)

C-iliskili Taraflara Borglar

838.8

849.4

1- Ortaklara Borclar

625.1

769.7

2- istiraklere Borglar

3- Bagll Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Ili skili Taraflara Borglar

Mad.12-19

213!

79.9

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Casitli Borglar

3- Diger Csitli Borclar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Kar siliklari

7112

329.7

1- Kazaniimany Primler Kagili g1 - Net

Mad.4.1.2.4

4154

250.9

2- Devam Eden Riskler Katigi - Net

Mad.4.1.2.4

3- Hayat Matematik Karligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kahgi - Net

Mad.4.1.2.2

188!

58.9

5- ikramiye Veindirimler Kassiligi - Net

107.4

L1

19.9

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriniePoligelericin Ayrilan Kagllik - Net

7- Diger Teknik Kasiliklar - Net

Mad.4.1.2.4

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Ger Yiikimlulikler ile Karsiliklari

50.9

P4

87.9

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

Mad.19

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Mad.19

12.9

24

28.9

3- Vadesi Gecngj Ertelenmj Veya Taksitlendirilmg Vergi Ve Diger Yukamlilikler

4- Odenecek Der Vergi Ve Benzeri Yiikiimlilikler

Mad.19

38.9

58.9

5- Donem Kari Vergi Ve Ber Yasal Yukumltlik Kaglklan

6- Donem Kannin Rin Odenen Vergi Ve Ber Yikimlilikleri (-)

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yukumlulik Kariklari

G- Diger Risklere iligkin Kar siliklar

1- Kidem Tazminati Karligi

2- Sosyal Yardim SanghVarlik Aciklar Kasiligi

3- Maliyet Giderleri Kagilh g

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar |

671.9

462.]]

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

533.4

255.2

2- Gider Tahakkuklar|

Mad.23

1384

206.9

3- Gelecek Aylara Ait Ojer Gelirler Ve Gider Tahakkuklar

|- Diger Kisa Vadeli Yukimlulikler

14

1- Ertelenm§ Vergi YUkumlgu

2- Sayim Ve Tesellim Fazlaliklan

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumltlukler

1.4

3.3

11l - Kisa Vadeli Yukumlultkler Toplami

2.512.2

2.011.7

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI B ILANGO

TL

YUKUMLULUKLER

IV- UZUN VADEL | YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz sinirlt
denetimden gegmy
Cari Dénem
(30/06/2011)

Baimsiz
denetimden gegny
Onceki Dénem
(31/12/2010

A- Finansal Borclar

1- Kredi Kurulylarina Borglar

2- Finansal Kiralaméslemlerinden Borglar

3- Ertelenmg Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Cikariimg Tahviller

5- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

6- Cikariims Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlultkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

105.7

266.2

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

105.7

266.7

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasuraggketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borg Senetleri Rereisk(-)

C- iliskili Taraflara Borglar

6.582.6

5.540.9

1- Ortaklara Borglar

Mad.12-19

6.569.

5.397.3

2- Istiraklere Borglar

3- Bazli Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger ili skili Taraflara Borglar

Mad.12-19

12.9

143.1

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito Ve Teminatlar

2- Diger Casitli Borglar

3- Diger Caiitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Kar siliklar

522.3

367.3

1- Kazaniimany Primler Kagilig1 — Net

Mad.4.1.2.4

109!

36.1

2- Devam Eden Riskler Katigi - Net

3- Hayat Matematik Karlig - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kahgi - Net

5- ikramiye Veindirimler Kasiligi - Net

6-Yatinim Riski Hayat Sigortasi Polige SahipleriiePoligelericin Ayrilan Kasilik - Net

7- Diger Teknik Kasiliklar - Net

Mad.4.1.2.4

417

331.2

F-Diger Yukumlilikler Ve Kar siliklari

1- Odenecek Der Yukumlilukler

2- Vadesi Gegmij Ertelenmy Veya Taksitlendirilmj Vergi Ve Diger Yikumlulukler

3-Diger Bor¢ Ve Gider Katliklari

G- Diger Risklere iliskin Kar siliklar

28.4

16.1

1- Kidem Tazminati Karligi

Mad.22

284

16.1

2- Sosyal yardim sangliVarlik Aciklar: Kasiligi

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar |

134.8

36.9

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

134.8

36.9

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Dier Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1- Diger Uzun Vadeli Y uktmltliukler

1- Ertelenmy Vergi YUkumlultgu

2- Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler

IV- Uzun Vadeli Yukumliltikler Toplami

7.374.0

3

6.227.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI B iLANGO

TL

OZSERMAYE

V- OZSERMAYE

Dipnot

Bagimsiz sinirl
denetimden ge¢mi
Cari Dénem
(30/06/2011)

Bazimsiz
denetimden gegmyi
Onceki Dénem
(31/12/2010

A- Odenmis Sermaye

13.800.4

13.800.

1- (Nominal) Sermaye

Mad.1.1

13.800.

13.800.

2- OdenmensiSermaye (-)

3- Sermaye Duizeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Duizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

B- Sermaye Yedekleri

1- Hisse Senedhrag Primleri

2- Hisse Senedptal Karlar

3- Sermayeye Eklenecek Saftiarlari

4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Diger Sermaye Y edekleri

Mad.2.13

C- Kar Yedekleri

30.4

48.

1- Yasal Yedekler

2- Statil Yedekleri

3- Olazanustll Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklann Dgerlemesi

30.6

48.

6- Diger Kar Yedekleri

D- Gecmi Yillar Karlari

1- Gecms Yillar Karlar

E-Gecmis Yillar Zararlari (-)

(5.637.1

(5.261.740)

1- Gecms Yillar Zararlari

(5.637.1

(5.261.740)

F-Donem Net Kari

834.4

(375.430)

1- Dénem Net Kari

2- Donem Net Zarari (-)

834.9

(375.490)

Ozsermaye Toplami

9.027.9

8.211.1

Yukumlulikler Toplami (IH+1V+V)

18.914.1

16.450.1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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AYRINTILI GEL iR TABLOSU

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK iYE / ISTANBUL SUBESI

|-TEKN 1K BOLOM Dipnot Bagm ] Bagimsiz Sinirli Dvenenmuel Baig}mswz Sinirlt ]
Denetimden Gegcmj Gecmems Denetimden Ge¢cmi
Cari Dénem Cari Dénem Cari Dénem
(01/01/2011-30/06/201: ('01/04/2011-30/06/2011 (01/01/2010-30/06/201.(
[A- Hayat Disi Teknik Gelir 482.167 249.329 724.5
1- Kazanilmg Primler (Reastirér Pay! Biimus Olarak) Mad.24 481.119 247.681 724.5
1.1- Yazilan Primler (Reastrér Payi fiinis Olarak) 715.1p4 200.2f0 674.3
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+) 3.279.9p2 851.881 3.223.9
1.1.2 -Reasuirore Devredilen Primler (-) (2.564.838) (651.61R) (2.549.58%)
1.2- Kazanilmany Primler Kagiliginda Desisim (Reastrér Payl ve Devreden KisiBistlmis] Mad.4.1.2.4 (2346)3 47.412 (163.752)
1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasiligi (-) (1.100.396) 224.173 (784.588)
1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reastiror Pay (+) 866.3p1 (176.7?35) 620.9
1.3- Devam Eden Riskler Katginda Desisim (Reasiiror Payl ve Devreden KisiBxistilmis| - - 213.9
1.3.1- Devam Eden Riskler Kalrgi (-) - - 213.9
1.3.2- Devam Eden Riskler Kaliginda Reaslrér Payi (+) - -
2- Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatirim Gedhil - -
3- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Pay fliimis Olarak) 1.648 1.648
3.1- Briit Dger Teknik Gelirler (+) 1.648 1.648
3.2- Briit Dger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi (-) - -
B- Hayat Disi Teknik Gider(-) (1.111.972) (743.555) (537.930)
1- Gergeklgen Hasarlar (Reastror Payidnilinis Olarak) Mad.4.1.2.3 (13@3 (164.699) 128.7
1.1- Odenen Hasarlar (Reasirér Paysiiiis Olarak) (4.568) (3.796) (39.1144)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) (20.299) (16,655) (173.84])
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi (+) 15.7B1 12.986 134.7
1.2- Muallak Hasarlar Karliginda Deisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisimgdlimts Olarak)(+/- (129.471) (160.942) 167.9
1.2.1- Muallak Hasarlar Kauti g1 (-) (575.428) (715.30D) 746.9
1.2.2- Muallak Hasarlar Kaiti ginda Reasuroér Payi (+) 445.9p7 554.358 (578.170)
2- ikramiye veindirimler Karili ginda Desisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisimgbimi Olarak| (87.568) (83.667) 16.49
2.1-ikramiye veindirimler Kagilgi () (186.423) (179.06{1) 34.4
2.2-kramiye veindirimler Kagiliginda Reastror Payi (+) 98.8p5 95.394 (17.77R)
3- Diger Teknik Kagiliklarda Deisim (Reastiror Pay ve Devreden KisimsDiints Olarak) (+/-) Mad.4.1.2.4 (85.819) (24.033 22.9
4" Faaliyet Giderleri () Mad 32 (804.5/16) (@71.156) (706.035)
C- Teknik Bélum Dengesi- Hayat Dgi (A - B) (629.205) (494.226) 186.6

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilms Primler (Reastirér Pay! Biimus Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasur6r pay! fiilms Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2- Reasurore Devredilen Primler (-)

1.2- Kazanilmany Primler Kasgiliginda Desisim (Reastrér Payr ve Devreden KisiBiistlmis|

1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasiligi (-)

1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reastiror Pay (+)

1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Desisim (Reasiiror Payl ve Devreden KisiBxistilmis|

1.3.1- Devam Eden Riskler Kalrgi (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Kaliginda Reasurér Payi (+)

2- Hayat Brag Yatirim Geliri

3- Yatinmlardaki Gergekignemi Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Payi filmis Olarak)

[E Hayat Teknik Gider

1- Gerceklgen Hasarlar (Reastrdr Payidhilimis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasirér Paysirials Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasuror Payi (+)

1.2- Muallak Tazminatiar Karliginda Deisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisimghimis Olarak]

1.2.1- Muallak Tazminatlar Keigi (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Kaifi ginda Reasturor Payi (+)

2- ikramiye veindirimler Karsili ginda Desisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim sbiimik Olarak]

2.1-kramiye veindirimler Kagiligi (-)

2.2-ikramiye veindirimler Kagilizinda Reastror Payi (+)

3- Hayat Karli ginda Deisim (Reastiror Payi ve Devreden KisimsDlintss Olarak)(+/-)

3.1- Hayat ik Karig (-)

3.2- Hayat Matematik Kariginda Reasirér Payi (

[4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait iReler Igin Ayrilan Kassiliklarda Deisim (Reasiird

Payi ve Devreden Kisim Biimis Olarak)(+/-)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



AYRINTILI GEL iR TABLOSU

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK iYE / ISTANBUL SUBESI

JI-TEKN K OLMAYAN BOLUM Dipnot Bagm ] Bagimsiz Sinirli Dvenenmuel Baig}mswz Sinirlt ]
Denetimden Gegcmj Gecmems Denetimden Ge¢cmi
Cari Dénem Cari Dénem Cari Dénem
(01/01/2011-30/06/201: ('01/04/2011-30/06/2011 (01/01/2010-30/06/201.(
C- Teknik Bélum Dengesi- Hayat D 5) (494.2%6; 186.4
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat -
| - Teknik Bélim Dengesi- Emeklilik -
J- Genel Teknik Bolim Dengesi (C+F+1) 5) (494.226) 186.4
K- Yatirim Gelirleri 62 1.198.7p2 324.9
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler Mad.26 - 313.7p1
2-Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Eldilén Karlar - -
3- Finansal Yatinmlarin Oerlemesi Mad.26 08 667.9p4
|4- Kambiyo Karlar Mad.36 54 530.8p8 11.246
5- istiraklerden Gelirler - -
6- Bagll Ortakliklar ve Miterek Yonetime Tabi Tebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Bélimiinden Aktarilan Yatirim Ghelii - -
L- Yatinm Giderleri (-) 9) (353.478) (1.347.51})
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) - -
2- Yatinmlar Dger Azalslari (-) Mad.26 - (454.190)
3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda in Zararlar (-) - -
|4- Hayat Dg1 Teknik Bélimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) - -
5- Tirev Uriinler Sonucunda GQhn Zararlar (-) -
6- Kambiyo Zararlan (-) Mad.36 o5) (349.116) (878.42B)
7- Amortisman Giderleri (-) Mad.6 p4) (4.302) (14.904)
8- Diger Yatirim Giderleri (-) -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olgandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 6) (28.308 (56.86p)
1- Karsiliklar Hesabi (+/-) 9) (8.617)
2- Reeskont Hesabi (+/-) n2 10.1 5.9
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-) -
|4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabl (+/-) -
5- Ertelenmj Vergi Varligi Hesabi (+/-) Mad.35 427 35.2p7
6- Ertelenmy Vergi Yukumllsi Gideri (-) - (13.990) (53.338)
7- Diger Gelir ve Karlar p4 (1.648) 7.6600
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 0) (49.415) (16.77p)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlarn -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-) -
N- Donem Net Kari veya Zarar .352 322.7B1 (892.78))
1- Donem Kar Ve Zararn 332 322.7B1 (892.78}’)
2- Donem Kari Vergi ve [er Yasal YU Kauliklari(-) Mad.35 - |
3- Donem Net Kar veya Zarari 52 322.7B1 (892.78}’)
[4- Enflasyon Diizeltme Hesabi -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI
AYRINTILI OZSERMAYE DE Gi$iM TABLOSU (TL)

(Bagimsiz Sinirlh Denetimden Gegny)

ONCEKi DONEM

Sermaye

isletmenin kendi
hisse senetleri (-

Varliklarda
DegerArti st

Yabanci Para | Yasal Yedekler

Cevrim Farklar

Oz sermaye
Enflasyon
Diizeltmesi

Farklar

Statii Yedekleri

Diger Yedekler vd
dagitiimamis
karlar

Net Dénem Kari
(veya zarar1)

Gegmis Y illar
Karlari /
(Zararlari)

Toplam

I - Onceki D6nem Sonu Bakiyesi (31/12/2009)

10.300.00

78.26)

3.500.0

0 (2.344.54

) (2.917.1)

4)

8.616.521+

A- Sermaye artinmi (Al + A2)

3.500.

(3.500.0)

1- Nakit

2-ig kaynaklardan

3.500.0

(3.500.0

B- Isletmenin aldg kendi hisse senetleri

C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayipl

D- Varliklarda Dger Artisi

13.01

13.06p

E- Yabanci para gevrim farklan

F- Diger kazang ve kayiplar

G- Enflasyon diizeltme farklan

H- Dénem net kari (veya zaran)

(892.7

(892.78

| -Dagitilan Temettii

J- Yedeklere Transfer

2.344.54

6 (23444

)

[V-Donem Sonu Bakiyesr (3070672010) (
A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

13.800.00q

91.3

. 892787

) (5.261.7

0)

7.736.80

CAR1 DONEM

Sermaye

Isletmenin kendi
hisse senetleri (-

Varliklarda
DegerArti st

Yabanci Para | Yasal Yedekler

Cevrim Farklar

Oz sermaye
Enflasyon

Diizeltmesi
Farklar

Statu Yedekleri

Diger Yedekler vd
dagitiimamis
karlar

Net Dénem Kari
(veya zarar1)

Gegmis Y illar
Karlari /
(Zararlarr)

Toplam

I - Onceki D6nem Sonu Bakiyesi (31/12/2010)

13.800.00

48.92

(375.4

0) (526174

)

8.211.7]

Il - Muhasebe politikasinda d&isiklikler

Il - Yeni Bakiye (1 +11) (01/01/2011)

13.800.00

48.92

(375.43

o) (526174

8.211.7

A- Sermaye artinmi (Al + A2)

1- Nakit

2-i¢ kaynaklardan

B- Isletmenin aldg kendi hisse senetleri

C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayipl

D- Varliklarda Dger Artisi

(1839

) -

(18.304

E- Yabanci para gevrim farklan

F- Diger kazang ve kayiplar

b6

G- Enflasyon diizeltme farklan

H- Dénem net kari (veya zararn)

834.3]

834.3|

b2

| -Dagitilan Temetti

J- Yedeklere Transfer

375.43

o (3754

['V-Donem Sonu BaKiyesi (30/0672011) (1TH
[A+B+C+D+E+F+G+H+1)

13.800.00

30.6

- 834.35.

(5.637.1

0)

9.027.80

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir

8



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / ISTANBUL SUBESI
NAKIT AKIM TABLOSU (TL)
Dipnot Bagimsiz Sinirl Baimsiz Sinirh
Denetimden Ge¢cmy Denetimden Gegmg
Cari Dénem Onceki Dénen
(01/01 — 30/06/201: (01/01 - 30/06/201(
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAK iT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen naittisleri (212.712 1.641.548
2. Reasirans faaliyetlerinden elde edilen nakitlgni - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit igleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan niagikisi (-) (1.432.943 (1.422.783)
5. Reasurans faaliyetleri nedeniyle nakit giki) - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ga(-) - -
7. Esas faaliyetler sonucu olsan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) (1.645.655 218.80p
8. Faiz 6demeleri (-) - -
9. Gelir vergisi 6demeleri ( - -
10. Diger nakit girgleri 2.013.387 783.63¢
11. Diger nakit Gikslari (-) (828.463 (644.70B3)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (460.731] 357.736
B. YATIRIM FAAL iYETLER iNDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin sagi Mad. 6 - -
2. Maddi varliklarin iktisabi (-) Mad. 6 - -
3. Mali varlik iktisabi (-) (1.200.060 1.249.42%
4. Mali varliklarin sati - -
5. Alinan faizler 1.985.499 (365.24]7)
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girileri 1.124.354] 11.20p
8. Diger nakit ¢ikslari (-) (517.682 (1.222.810)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1.392.111 (327.426)
C. FINANSMAN FAAL iYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci -
2. Kredilerle ilgili nakit girgleri -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri (-) -
4. Odenen temettiler (-) -
5. Diger nakit girileri -
6. Diger nakit ¢ikslari (-)
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit
D. KUR FARKLARININ NAK iT VE NAK iT BENZERLER INE OLAN ETK isi - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen netrtis (A12+B9+C7+D) 931.380 30.310
F. Doénem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5.427.761] 4.854.238
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud (E+F) Mad. 14 6.359.141 4.884.548

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

1.

11

1.2

13

14

15

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Sirket'in ana hissedargirket'in ¢ikariimi sermayesinin % 100’Gne sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda'dir.

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihindeki nominal serreayin dgilimi dipnot 2.13'te
verilmistir.

Kurulu sun ikametgahi ve yasal yapisisirket olarak olustugu Ulke ve kayith bironun
adresi (veya ger kayith bironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdiruldigl esas

yer)

Sirket, Bilyikdere Cad. Maya Akar Center No:100/10&:K23 Sisli istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkeziumain Atradius Credit Insurance N.V.
Tirkiye Istanbul Subesi (‘Sirket”) olarak, 6785 No'lu ve 11 Nisan 2007 taritkararla,
Ticaret Siciline kaydolaraksube olarak kurulmgiur. 2007 yilinin A&ustos ayinda T.C.
Bagbakanlik Hazine Mustarhgi'ndan (“Hazine Mistgarhigi”) alinan ruhsat ile kredi
sigortasi braginda faaliyet gostermeye ghamistir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baglica kuruly amaci, kredi sigortac@h braryinda faaliyet gostermektiSirket,

ana soOzlgmesi gergi yurticinde ve yurtdiinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi Urtnlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢akma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi

Sirket, kredi sigortacifit konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyetnidarinin
esaslarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yliikie olan dger mevzuatta belirtilen esas
ve usliller cercevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem icinde calsan personelin sayisi

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

Adet Adet

Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satelemani 3 3
Diger 4 4
Toplam 8 8

Ust diizey yoneticilere sglanan iicret ve benzeri menfaatler:
Ust yoneticilere cari donemdegsanan (icret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30irdaz

2011 itibanyla tutari: 184.137 TL'di{1 Ocak — 30 Haziran 2010 itibariyla tutari B&4.
TL'dir.)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devami)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve sats, disaridan sglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik bolime ilgkin personel, yonetim, agrma ve geltirme, pazarlama ve ssti

disaridan sglanan fayda ve hizmet giderleri ile gér faaliyet giderlerinin Hazine
Mustesarhigl tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigorbk Tek Dizen Hesap Plani
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tabloldédlanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarinailiskin Genelge” kapsaminda hayatsidihayat ve emeklilik bragar arasinda
dagitiimasi gerekmektedirSirketin sadece hayat @l faaliyetleri oldgundan boyle bir

dagitim yapilmamgtir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdi gi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit InsuenN.V. Tirkiye / istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya dger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki
bilango tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvani: ~ Atradius rédit Insurance N.V. Turkiye /
IstanbulSubesi
Sirket'in Genel Mudurliglu’'niin Adresi : Bulyukdere Caddesi No:10a
Maya Akar Center Kat: $8li / istanbul
Sirket'in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket'in elektronik posta adresi: CustomerServie@atradius.com
Telefon 02122727011

Onceki bilanco tarihinden itibaren kimlik bilgilexe herhangi bir dgsiklik olmamistir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilm§
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sontaya ¢ikmg olsalar bile, bilancgo tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi aradeki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiolaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni durwmggunsekilde dizeltir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

2.

2.1

211

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirhk Esaslari

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temiéer ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan MuhaseHbikeleri

Sigorta ve reasurangrketleri, Hazine Mustgrligl 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yurigdligiren “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig’e istinaden finansal tablolarini hazirlamaktadir.

14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayill Resmi Gazetga@mlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde
ylrurliige giren “Sigorta ve Reasirarirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalari Hakkinda Ydnetmelik’in 4. maddesirbirinci fikrasina goére, finansal
tablolarin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe StdladaKurulu (“TMSK”) hikimleri
esastir. 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 saylli ReSuazete'de yayimlanan Finansal
Tablolarin Sunumu Hakkinda Teplicercevesinde finansal tablolgekil agisindan sz
konusu tebl ekinde yer alan bicim ve standartlarda hazirlgtimi

Hazine Mistgarhigi'nin 18 Subat 2008 tarihli “Finansal Raporlama Kapsaminda
Mustesarligimizca Hazirlanacak Teblere iliskin Sektér Duyurusu’na gore; s6z konusu
Yonetmelgin 4. maddesinin birinci fikrasi; Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen
konularda Mustgarlikca cikarilacak telifler haric olmak Uzere bu Yo&netmelik ile
TMSK'nin finansal tablolarin hazirlanma ve sunulesaslarina ifjkin mevzuat hikimleri
cercevesinde muhasebgiglmesi esastir” hiikmdni amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yonetigieli4. maddesinin 2. fikrasinaskin 18 Subat 2008
tarih ve 2008/9 sayili sektdr duyurusunda:

TMSK'nin “Sigorta Sozlgmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden
sonra bglayan hesap donemleri icin gecerli olmak UzereM2Bt 2006 tarihinde yuririe
girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlakurulu'nun sigorta
stzlemelerine ilgkin projesinin ikinci bolima hentiz tamamlanmadgcin Turkiye Finansal
Raporlama Standardi (TFRS) 4 bgamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli gorilmesi
halinde sigorta sozeneleri ile ilgili agciklama ve dipnotlarin dizenleasine ilgkin usul ve
esaslar oOnumuizdeki donemlerde Hazine Mstgi'nca cikarilacak tebl ile
belirlenecektir, hikmi bulunmaktadir. S6z konusuywluya istinaden ekli finansal
tablolarda TFRS 4 uygulanmagtir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik vestiraklerin muhasebegériimesi hususu
Mistesarlik tarafindan yayimlanan 2007/26 sayili Genelgediizenlenmitir. Buna gore;
bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik vestiraklerin muhasebejériimesine iligkin

Mustesarlikca teblg cikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasminen, bgli

ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik vestiraklerin muhasebegériimesinin TMSK'nin
ilgili dizenlemeleri cercevesinde yapilmasi gergkiiiimektedir

Sirket’in bagli ortaklik, istirak veya birlikte kontrol edilen ortalgi bulunmamaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

2.

2.1

212

212

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazirlik Esaslari (Devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temiéer ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Talbrin Duzeltiimesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari;Sirket'in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarindaki gilimleri belirlemek amaciyla 6nceki donemle kéastirmali olarak
hazirlanmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihli finansal tablolada gecmi yil kér - zararina Sigorta ve
Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik hikimleri uyarinca dizeltme yapiimasgarektirecek herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Anlgilmasi icin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalari
Teknik Kanlklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplari adesyer alan kazaniimagprimler kagili g,
muallak hasar kariklari ve bu kagiliklarin reasirér paylari 14 Haziran 2007 tanldi5684
sayili Sigortacilik Kanunu’'nun 16’nci maddesi I8 Rart 2001 tarihli ve 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunun 8’inci maddesine dayanilarak
hazirlanan T.C. Bdnakanlik Hazine Mustarligi'nin 7 Agustos 2007 tarihli 26606 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve ReasuransEiheklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilacg Varliklarailiskin Yonetmelik’e uygun olarak
asagida belirtilen esaslara gore kayitlara intikalrgitii stir.

Kazanilmany primler kawihgi:

Sirket, matematik kathk ayrilan sigorta sozieneleri haric dier sozlemeler igin
kazanilmamy primler kagiligi ayirmak zorundadir. Yillik yenilenen ve sigoreminati
iceren bir yildan uzun sureli sigorta sgahelerinin yillik sigorta teminatina kahk gelen
primleri icin de kazanilmargiprimler kagiligi ayrilir. Kazanilmangi primler kasihgi,
yurdrlikte bulunan sigorta stzghaeleri icin tahakkuk etrgiprimlerin herhangi bir komisyon
veya dger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasgdre ertesi hesap donemi veya
hesap donemlerine sarkan kismindanswiu Aracilara 6denen komisyonlar, reasirére
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlargtiin gider paylari ile bokimesiz
reastrans angenalari i¢cin 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ddendarlarin gelecek dénem
veya donemlere isabet eden kismi ertelgngdlirler ve ertelenngi giderler hesaplari ile
diger ilgili hesaplar altinda muhaselgtiglir.

Her ne ad altinda olursa olsun; policey&lbalarak verilmeyen tgvik, karhlik ve benzeri
komisyonlar ertelenmgi gelir ve gider hesaplamalarinda dikkate alinmaazafiimanmy
primler kasgiligi reasurér payl tutarinin  hesabinda vyirurlikte roarhu reastrans
anlamalarininsartlar dikkate alinirilgili hesap yili icerisinde; cari hesap dénemiatityla
finansal tablolar diizenlenirken "Devreden KazannmaPrimler Kasgiligl" rakami olarak,
bir 6nceki hesap yili sonunun finansal tablolarigdaalan KazaniimamiPrimler Kagili g
rakami yazilmali, donem "Kazaniimamprimler Kagiligi" olarak ise finansal tablolarin
duzenlendii tarih itibariyla yiarurliikte olan sigorta ségiee primlerinin giin esasina gore
hesaplanarak bulunan kazaniimgikasimlarinin toplami alinmalidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

2.
2.1

212

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hazirlik Esaslari (Devami)

Finansal Tablolarin Anlaiimas! icin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar
(Devami)

Teknik Kaglliklar (Devami)

Devam eden riskler kgifi gi:

Sigorta sozlgmesinin stresi boyunca Ustlenilen risk diizeyi gednilan primlerin zamana
bagl dagihminin uyumlu olmadii kabul edilen sigorta bralarinda, ayrica kazaniimagni
primler kagiliginin sirketin tagidigi risk ve beklenen masraf diizeyine gore yetersim&si
halinde ayrilir.Sirket, devam eden riskler kahgi ayirirken, yirdrlikte bulunan sigorta
sOzlgmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlaigili s6zlesmeler icin ayrilmg
kazanilmamy primler kagiligindan fazla olma ihtimaline kar her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ayi kapsayacaiekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu tgstpilirken, net
kazanilmamy primler kasgilhiginin beklenen net hasar prim orani ile carpilmasi
gerekmektedir.

Beklenen net hasar prim orani, gercekie hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen
tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlat)nkazanilmy prime (yazilan primler
(net) + devreden kazanilmayprimler kagiligi (net)- kazaniimangiprimler kasiligr (net))
bolinmesi suretiyle bulunur. Mistelikca belirlenecek bralar icin beklenen hasar prim
oraninin % 95’in Uzerinde olmas! halinde, % 95ara oranin net kazanilmagnprimler
karsih gl ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar o iradevam eden riskler kah g olarak
hesaplanirSirket kendi tarifelerini hazirlama ve gincellem@masinda devam eden riskler
karsiligl tutarini dikkate almak zorundadir. Devam edeklerskasiliginin hesaplamasinda
kullanilan beklenen hasar prim orani; 2008 yilidpsmalarinda %100 oraninda dikkate
alinir.

Bilanco tarihi itibariylaSirket’in devam eden riskler kg gi hesaplamasi yapilgolup, bu
hesaplamaya gore herhangi birgdak yukimlGligi ¢cikmamstir.

Muallak tazminat kanlgi:

Sirket, tahakkuk etngive hesaben tespit edilsrancak daha dnceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fillen 6denmertazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamami
ise tahmini bedelleri ile gerceklmis ancak rapor edilmemtazminat bedelleri icin muallak
tazminat kagiligl ayirmak zorundadir. Gercekiais ancak rapor edilmemitazminat
bedellerinin hesaplanmasi sirasinda hesap dénemoi gkamlari son 12 ayi kapsayacak
sekilde dikkate alinir. Bu tarihlerden énce meydgelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar
edilmis tazminatlar, gercek$eis ancak rapor edilmemitazminat bedelleri olarak kabul
edilir. Gergeklemis ancak rapor edilmemitazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda,
sigorta ve reasurangketlerinin bu bedellerle ilgili olarak son 5 vegaha fazla yillarda; bu
tarihlerden 6nce meydana gejnaincak sonrasindan rapor edigntazminatlarin, séz konusu
yillara iligkin prim Gretimlerine boliinmesi suretiyle bulunaiirbkli ortalama dikkate alinir.
Cari hesap donemi icin gercefteis ancak rapor edilmemiitazminat bedeli, yukarida
belirtilen sekilde hesaplanmiolan &irlikli ortalama ile cari hesap doneminden dncEKi
aylik toplam prim dretiminin ¢arpiimasi suretiylelinur.
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Cari hesap donemi veya daha 6nceki hesap donedeitibar edilmi olmakla birlikte cari
hesap doneminde herhangi bir sebeple bu donem aklalhda bulunmayan ancak bir
sonraki yil yenidensleme alinan mualfg konu dosyalar da ilgili bram gerceklemis
ancak rapor edilmemiazminat bedelleri hesaplarina dahil edilir.

Muallak tazminat karliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplarveya tahmin edilngi
eksper, bilirksi, dangman, dava ve habeglme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat
dosyalarinin tekemmuli icin gerekli tim gider payldikkate alinir. Cari hesap doénemi
muallak tazminat karligi tutari, Mistearlikca belirlenen aktlieryal zincirleme merdiven
metodu ile bulunan tutardan kiiciik olamaz.

Sirket, her hesap yili sonunda bgkan itibariyla muallak tazminat kah g1 yeterlilik tablosu
duzenlemektedir. Bu tablogirketin son be yil itibari ile ayirdgi muallak tazminat
karsihginin, bu kagiliklarin konusu olan dosyalaraskin olarak tim gider paylari da dahil
olmak uzere fiilen 6édergioldugu tazminat bedeli toplamina orani olan muallak iazm
karsih gl yeterlilik oranini gosterir. Misgarlikga belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ayri ayri
hesaplanacak muallak tazminatgtagi yeterlilik oraninin, cari hesap yili hari¢ olméakere,
son be yillik aritmetik ortalamasinin % 95’in altinda ahis1 halinde, bu oran ile % 95 orani
arasindaki fark, cari yil muallak tazminat &g ile carpilarak yeterlilik orani fark tutari
bulunur. Yeterlilik orani fark tutari her bir branicin ayri ayri ilave edilerek cari yilda
ayrilacak nihai muallak tazminat kdrgl hesaplanir. Yeterlilik tablosu dizenlemesi
sirasinda ve muallak tazminat &1 hesabinda; tahakkuk etynie hesaben tespit edilgni
gerceklgmis ancak rapor edilmemimuallak tazminatlar ile tim gider paylari dikkatenir.

Muallak tazminat karligl reasirér tutarinin hesabinda, ydrirlikte bulumaasirans
anlagmalarininsartlari dikkate alinmaktadir. Muallak tazminat tutaer hesap dénemi sonu
itibariyla gitincellenmekte ve yeterli miktarda gthk ayrilmamg dosyalar icin ilave karlik
ayrilmaktadir. Dovize endeksli sigorta s@nhelerine ilgkin  tazminatlar ©ncelikle
stzlemede yazili olan kurdan gerlenir. S6zlgmede ddeme tarihindeki kurdan 6denmesi
kararlgtiriimis ise tazminatlar Tiurkiye Cumhuriyet Merkez BankasiResmi Gazete'de
ilan ettigi doviz saty kurlarina gore dgerlenir. Dava gamasinda olan hasarlar i¢cin muallak
tazminat kagilik rakami olarak dncelikle dava gleri esas alinir. Ancak, sigortali tarafindan
talep edilen gecikme faizi, mahkeme masrafl ve athk tcreti gibi masraf kalemleri
haricindeki tazminatin sigorta stgheesi teminat limitlerini gmasi durumundagirketler
asan kismi muallak tazminat tutarlarindan indirmelidDava dgerine r&men bilirkisi
raporu, fatura gibi kesin kanitlara dayanilaralpitesdilen tazminat tutarina dénem sonuna
kadar glemis gecikme faizi, avukatlik Gcreti gibi masraflari ithve ederek muallak tazminat
karsilik tutari belirlenir.
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7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'gamjanan Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kasiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilacgl Varliklara
fliskin Yonetmelgin 7nci maddesinin 6nci fikrasingiaketlerce ayrilacak cari hesap dénemi
muallak tazminat karligl tutarinin, Mustgarlikca belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven
metodu ile bulunan tutardan kiguk olamagadaikmi bulunmaktadir. Konuyagkin T.C.
Bagbakanlik Hazine Mustarligl tarafindan 29 Kasim 2007 tarihinde yayimlananti&kyal
Zincirleme Merdiven Metoduniiskin Genelge’'de, hesaplanacak olan aktiieryal ziiel
merdiven metoduna gkin uygulama esaslarinda; metodun, 6denen hasanagmla c¢ikarak
olusturuldusu, 11 Temmuz 2007 tarih ve 26579 sayili Resmi Gé&detyayimlanan Sigorta
Bramslarina iliskin Teblig kapsaminda belirlenen (ist bglm bazinda son alti yilda net
(reasuror pay! diillmis) ve brit (reastror payi gilimemi) olarak gerceklgen ddenen
hasar tutari riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalembzil edilmi sekilde kullanilarak dénem
sonu ayrilacak muallak tazminat kduginin alt sinirinin istatistiki olarak hesaplanatabimi
sggladig belirtilmistir.

Cari hesap donemi muallak tazminat gkagi tutari, Mistearlikca belirlenen aktieryal
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardanikiiplamaz. 13 Austos 2009 tarihi
itibariyla Hazine Mistgarhgl tarafindan 2009/12 sayili “2007/24 ve 2007/11 ilbay
Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduritiskin Genelgelerde Disiklik Yapiimasina Dair
Genelge” yayinlanngtir. Ayrica 2009/9 sayili sektdr duyurusunda akgékrzincirleme
merdiven metodunun uygulanmasi sirasinda riicuagestbenzeri gelir kalemleri tenzilinde
dikkate alinacak donemlere skin acgiklama yapilngtir. Bununla birlikte getirilen yeni
hesaplama yontemleringirkettensirkete deisen blyukluklerde normalin ginda sonuglar
verdigi, kimi durumlarda gergge uygun olmayan sonuclara yol gtgézlemlenmitir. Bu
nedenle uygulamanisagidakisekilde yapiimasi gerekmektedir.

1. Onceliklesirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiveatatunun uygulanmasina
iliskin 2007/24 (eski formulasyon) ve 2009/11 (yeninfatasyon) sayili genelgelerde
ayri ayri belirlenen her iki uygulama usulii de &uollabilecektir. Bragpbazinda bu iki
formulasyondan hangisinin kullanilagaasirketler karar verecektir.

2. Aktueryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasirasinda (her ki
formulasyonda da), riicu, sovtaj ve benzeri kalemlédenen tazminatlardan giimesi
sirasinda tahsil edilen donem dikkate alinacaktir.

3. Clean — cut treteleri iceren sigorta kylannda, aktleryal zincirleme merdiven
metodunun uygulanmasi sonucu galatsti sapmalara yol acan s@mielerde sadece
brit Gzerinden hesaplama yapilacak ve stzgartlarina gore net tutar bulunacaktir.
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Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla aktleryaincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda yeni formulasyonu uygulamaygaaistir.

Sirketler her hesap yili sonunda bgkam itibariyla muallak tazminat ksthg yeterlilik
tablosunu Mustg@rlikga belirlenen formatta diizenlemektedirler vaskéarliga gondermek
zorundadirlar.ilgili Yonetmelikte bu tablonunsirketlerin son bg yil itibariyla ayirdg
muallak tazminat karliginin, bu kagiliklarin konusu olan dosyalaragkin olarak tim gider
paylari da dahil olmak Uzere filen 6demaldugu tazminat bedeli toplamina orani olan
muallak tazminat karli g1 yeterlilik oranini gosterdi belirtiimis, Mistegarlikca belirlenecek
esaslar cercevesinde ayri ayri hesaplanacak mualmkinat kapnligr yeterlilik oraninin,
cari hesap yili haric olmak Uzere, sors lydlik aritmetik ortalamasinin % 95’in altinda
olmasi halinde, bu oran ile % 95 orani arasindai, fcari yil muallak tazminat kahg ile
carpilarak yeterlilik orani fark tutarinin bulungcéade edilmgtir.

Dengeleme karligi:

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilazekinat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri kdamak tzere kredi ve deprem teminatlari icin ayril
karsiliktir. Bu kasilik her bir yila tekabil eden deprem ve kredi pamlerinin %12’si
oraninda hesaplanir. Net primin hesaplanmasindiisrhésiz reasurans agiaalari icin
O0denen tutarlar devredilen prim olarak telakki iedKKarsilik ayrilmasina son Befinansal
yilda yazilan net primlerin en yuksek tutarinin ¥0’sine ulailincaya kadar devam edilir.
Hasarin meydana gelmesi durumunda, reaslrore isadest miktarlar ile sozenede
belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan mikta dengeleme katiklarindan indirilemez.
Verilen teminat nedeniyle 0denen tazminatlar vabsdnci yil ayrilan kagiliklardan
baglamak tGzere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore delegne kagiliklarindan digtiltir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil icinde tanzim edilen poligcelerineasirérlere devredilen hisse indirildikten
sonra olgmaktadir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadiron®@m sonunda rapor edilip heniz fiilen
6denmemi hasarlar ile gerceldemis ancak rapor edilmemihasarlar icin muallak hasarlar
karsiligl ayrilmaktadir. Muallak ve 06denen hasarlarin regasipaylart bu kanliklar
icerisinde netlgtirilmektedir.
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Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bgbakanlik Hazine Mustarligi'nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden rgibbayurirlige giren Sigorta ve
ReasuranSirketleri'nin Kurulus ve Calsma Esaslari Yonetmglinin 27. maddesi uyarinca
sigortasirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nemtkki prim alacaklarindan muaccel
olup da, iki ay icerisinde tahsil edilemeyen kismitamami kadar prim alacak kdrg
ayirmaktaydi. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla giiliige giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hikimleri arasinda yer almamasi nedeniylien palacak kapiligi ayrilimasi
uygulamasina son verilgtir. Cari ve gec¢nyi donem itibariyla ayrilngi olan kasiliklarin
kullanimi, T.C. Bgbakanlk Hazine Mustarligi'nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasirans ile EmeklilikSirketlerinin Kagiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hukimlerine Uyumunun $#anmasina iliskin - Genelgesi” ile sigortasirketlerinin
inisiyatifine birakilmgtir.

Sirket, reasirans ve sigortarketlerinden olan alacak ve borg tutarlarginket bazinda
netletirmek suretiyle finansal tablolarina yansgroulunmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yukiklerini bilanco tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alkuruyla dgerlemektedir. Busiemlerden dgan kur farki gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. ‘éai para prim alacaklari police stengic
tarihindeki doviz kuruyla dgerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilergeklatiginde
finansal tablolara yansitiimaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gkr secilmg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sontaya ¢cikmg olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi aradaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerekiiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni durumggunsekilde dizeltir.

2.1.3 Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet
sonucu,Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal takign sunum para birimi olan TL

cinsinden ifade edilngfir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanna derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam sayi olaraktgsnistir.

Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanitadl¢ciim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finarsalclarin yeniden gerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeegisiklikler ve hatalar
Sirket’in sunum ve dipnot acgiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmg standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal performansini ve/veya bilangosunuetkileyen yeni ve revize edilm
standartlar

Bulunmamaktadir.

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 1'e yapilan dgsiklik, Sirket'in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli
analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya dipndélaerebilecgine aciklik getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

Bu desisiklik, finansal tablo kullanicilarinin finansal gtardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve dizeyi hakkinda genel bir resim c¢izmesi aciam sayisal aciklamalar
kapsaminda niteliksel aciklamalarda bulunulmasesvik etmektedir. Dgisiklik ayrica,
kredi riski ve bilango tarihi itibariyle elde tuan teminatlarla ilgili yapilmasi gereken
aciklama dizeyini belirtirken, kallari yeniden gorgiilmis bulunan alacaklarla ilgili verilen
dipnot gerekKlilgini kaldirmstir.

S0z konusu standartlar, gigiklikler ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya
finansal durumuna énemli bir etkisi olmagtm.

UMS 24 (20009) fliskili Taraf Aciklamalarr’

Kasim 2009'da UMS 241iliskili Taraf Agiklamalari” giincellenngtir. Standarda yapilan
giincelleme, devletsletmelerine, yapiimasi gereken dipnot aciklamadariliskin kismi
muafiyet sglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak Z@ifihinde ya da bu tarih
sonrasinda &yan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur.
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2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar (devami)
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2011 vyihindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Deasisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki gigklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda lyan mali dénemler icin gecerlidir. Bu@giklikler finansal tablo hazirlayan
bir isletmenin fonksiyonel para birimi gndaki bir para birimini kullanarak ihrac eiti
haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) naeieelstiriime islemleri ile ilgilidir.
Onceki donemlerde bu tir haklar, tirev yukimlilikégarak muhasebefiriimekteydi
ancak bu dgsiklikler, belirli sartlarin kagilanmasi dg@rultusunda, bu tir ihra¢ edilen
haklarin opsiyon kullanim fiyati icin belirlenen rpabirimine bakilmaksizin, 6zkaynak
olarak muhasebejtriimesi gerektgini belirtmektedir.

UFRS 1 (deisiklikler) UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi — DQjer istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasiagayan mali donemler icin gecerli olan
UFRS 1 standardindaki gsiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin
kargilagtirmali sunumu acisindan UFRS’leri ilk kullanagleimelere sinirh muafiyet
getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gereklilginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan geiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih seannala
baslayan mali donemler icin gecgerlidir. Tanimlagnfayda emeklilik planina asgari fonlama
katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu katkilarsipeddemeyi tercih edensletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu dasiklikler uyarinca, istge bali pesin 6édemelerden
kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak muhasegigilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yukumluliklerin Ozkaynak Araclari Kullaniarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarihrasinda bgayan mali donemler igin
gecerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yukimlgliniin tamamini ya da bir kismini 6demek
amaclyla 6zkaynak araclari ihra¢ edegletmelerin kullanaga muhasebe uygulamalarina
aciklik getirir.

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara eltait, Mayis 2010
tarihinde gagida belirtilen ve bglica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda aciKkma
yaymlamgtir: UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Stdledann ilk Olarak
Uygulanmasi; UFRS 3letme Birlemeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Ripoa; ve UFRYK 13 Miteri
Baglilik Programlarl. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya tarih sonrasinda gecerli olan
UFRS 3 ve UMS 27'deki dssiklikler haricindeki tim dger desisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya barih sonrasinda Playan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir.
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(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar (devami)

(d)

Henlz yarurltige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (deisiklikler) UFRS’nin flk Olarak Uygulanmasi — Qjer istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini illkezk uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarina UFRS’ye gegiddnemi ©ncesinde ortaya c¢ikagleilerin yeniden
yapilandiriimasinda kolaylik glanmasi ve ilk kez UFRS’ye gére mali tablo haziaaywe
sunarsirketlerden yiksek enflasyonist ortamdan yeni clidarigin agiklayici bilgi sglamak
amaclyla UFRS 1'e ilave @wiklikler getirilmistir. Bu dezisiklikler 1 Temmuz 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasindalagan mali dénemler icin gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hlazigindan bu dgssiklikler Sirket icin
gecerli dgildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardirgita dgi faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsamli inceme c¢ammalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihindgigt@ilmi stir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal Mglara iliskin devir islemlerini ve devri
gerceklgtiren isletmede kalan risklerin yaratabilgeestkileri anlamasina yardimci olacaktir.
Ayrica bu dgisiklikler uyarinca, oransiz deviglemlerinin raporlama dénemi sonunda
gerceklgtiriimesi halinde daha fazla aciklama yapiimasiegerektedir. Bu d&siklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinddaysn mali donemler icin gecerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finata#blarinda olgabilecek
etkileri henliz dgerlendirmemgtir.

UFRS 9 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSKaskn 2009'da UFRS 9'un finansal
araclarin siniflandiriimasi ve dlgiimi ile ilgilirimici kismini yayimlamtir. UFRS 9, UMS
39 Finansal Araclar: Muhasebgtieme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Stant
finansal varliklarin, sletmenin finansal varliklarini yonetmede kullghdimodel ve
sOzlemeye dayall nakit akiozellikleri baz alinarak siniflandiriimasini vehdasonra
gercge uygun dger veya itfa edilmi maliyetle dgerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni
standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarifresonda bgayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludugirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finalaséblarinda
olusabilecek etkileri hentiz gerlendirmemtir.
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(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar (devami)

(d) Henlz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tamide deisiklige ugramstir. UMS 12
uyarinca variin defter dgerinin kullanimi ya da satl sonucu geri kazanihp,
kazanilmamasina Bl olarak varlikla ilskilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varfin UMS 40 ‘Yatirrm Amacli Gayrimenkuller’ standande belirtilen
gerc&e uygun dger yontemi kullanilarak kayitlara aliggidurumlarda, defter @erinin
geri kazaniimassliemi varligin kullanimi ya da safiile olup olmadginin belirlenmesi zorlu
ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapildssisiklik, bu durumlarda varfiin geri
kazaniimasinin satiyoluyla olacg tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢ézi
getirmigtir. Bu dezisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih samnaga bglayan mali
donemler icin gecerli olacaktiSirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri heniiz gerlendirmemstir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili acikidamn yer aldii UMS 27 “Konsolide ve
Bireysel Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon- Ozel Amagch isletmeler”
standartlarinin yerine getirilgtir. Bu standart, konsolidasyona tabi olagletimelerin
dogasina bakilmaksizin ( orgie; oy c¢aunluguna ya da genellikle 6zel amagl
isletmelerdeki gibi dier stzlemeye bgh dizenlemelere gk olarak kontrol edilensietme
olup, olmadgina bakilmaksizin) kontrol esasinaghaolan tim gletmeler icin tek bir
konsolidasyon modelinin kullaniimasini 6ngérmektedi

UFRS 10 kapsaminda kontrol, agigketin 1) konsolidasyona tabi olaglétme Uzerinde
guclnin olup olmagi; 2) konsolidasyona tabi olaglétmeye katilimiyla herhangi bir getiri
elde edip, etmeyege ve 3) konsolidasyona tabi olagldtme Uzerinde elde edilecek
getirilerin tutarini etkileyebilecek glctnin olgbhmadgina gore belirlenir. Bu degsiklikler

1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasindgayen mali doénemler icin gecerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finata#blarinda olgabilecek
etkileri henliz dgerlendirmenmgtir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 ‘is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine gkth UFRS 11 standardinda
ortak dizenlemeler icin getirilen yeni muhasebecigdiklerine yer verilmitir. Misterek
kontrol altindaki gletmelerin muhasebeslémlerinde kullanilan oransal konsolidasyon
yontemi opsiyonu bu Standart uyarinca kaldigtmi UFRS 11 standardi ayrica stérek
kontrol altinda olan varliklarin ortak faaliyetlide ortak girgimler olarak ayriimasisiemini

de ortadan kaldirngtir. Ortak faaliyet, mgterek kontroll olan taraflarin varlik haklarinin ve
yukimlalik zorunluluklarinin oldgu ortak bir diizenlemedir. Ortak giin ise, miterek
kontroli olan taraflarin net varlik haklarina satopdugu ortak bir dizenlemedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sannga bgayan mali dénemler igin
gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finarablolarinda
olusabilecek etkileri hentiz gerlendirmemtir.
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(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar (devami)

(d)

Henlz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylarailiskin Aciklamalar”

UFRS 12, bir §letmenin katiliminin oldgu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide
olmayan mali tablolara #kin ileri diizeyde agiklamalar getirgtir. Bu standardin amaci;
mali tablo kullanicilarinin kontrol esasini, kondel varlik ve yukimlulikler tzerinde
olabilecek kisitlamalari, konsolide olmaygrketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri,
ve kontrol gicl olmayan pay sahiplerinin konsoligieket faaliyetlerine katilimini
degerlendirebilmesi agisindan bilgi gamaktir. Bu dgisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda ¢teyan mali donemler icin gecerli olacak@itket, bu standardin
uygulanmasi  sonucunda finansal tablolarinda sallilecek  etkileri  henilz
degerlendirmemtir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara #kin olarak ongorilen gerekliliklerde herhangi biegiiklik
yapilmamsg ve buradaki bitin aciklamalar yeniden dizenlenBtS127 standardina ilave
edilmigtir. UMS 27 standardindaki gir bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alaniar il
degistirilmi stir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Giri simlerdeki Yatinmlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlaaynnlanmasiyla birlikte yeniden
duzenlenmitir.

UFRS 13 “Gerc¢ege Uygun D&er Hesaplamalari”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gefg® uygun dger Olgimunin kullaniimasini
belirten agiklamalarini rehber nit@hde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS
13 Ger¢cgge Uygun Dger Hesaplamalaristandardini 12 Mayis 2011 tarihinde
yayinlamstir. Bu standart, gerge uygun dger tanimini yaparken, gefge uygun
deger hesaplamalari ile ilgili verilecek acgiklama dditiklerini de belirtir. Bu
standartta gerge uygun dger hesaplamalarinin gerekli ofglu durumlara aciklik
getirilmez; ancak bir b&a standardin 6ngorg@i durumlarda ger@e uygun dgerin
nasil hesaplanagaile ilgili agiklamalara yer verilirBu desisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasindalagan mali donemler icin gecerli olacakt§irket,
yapilan bu dgisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya c¢ikacak etkildentz
degerlendirmemytir.
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(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilngtir)

2.

2.1.6

(d)

2.2

2.3

2.4

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar (devami)

Henlz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Zer Kapsamli Gelir Kalemlerinin
Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan gigklikler diger kapsamli gelir icinde yer alan
kalemlerin sunumu ve ger kapsamli gelir icinde siniflandinimasi konusand
aciklayici bilgilere yer verirBu desisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda kglayan mali donemler icin gecerli olacaktirSirket, yapilan bu
degisikliklerin ~ uygulanmasi  sonucu ortaya cikacak etkile henlz
degerlendirmemjtir.

UMS 19 Calisanlara Saslanan Faydalar (2011) (“Dgisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan gigklikler, tanimlanmg fayda planlari ve kidem
tazminati ile ilgili muhasabeslemlerine dgisiklik getirmektedir.Bu desisiklikler 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasing&apan mali dénemler igin gecerli olacaktir.
Sirket, yapilan bu dasikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileeniiz
degerlendirmemjtir.

Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bali ortakligi yoktur.
Bolim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdii herhangi bir faaliyet bolimlemesi ya daggafi alan
bélimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Karsiliklari

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklagmel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmgtur. Sirket mali tablolari Sirket'in gecerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilrtir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirak@nyabanci para cinsinden (TLsicidaki
para birimleri) gercekken klemler, klem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endek& doviz parasal varliklar ve
yukumlalukler bilango tarihinde gecerli olan kurlakullanilarak Tirk Lirasi’'na
cevrilmektedir. Gergge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedignolanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
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2.

2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet @erlerinden birikmg amortisman ve birikngi deger
diUsuklikleri disuldikten sonraki tutar Gzerinden gdosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklendaydali omdirlerine gore gousal

amortisman yontemi kullanilarak amortismana taliltu. Beklenen faydali dmur, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cuiagsikliklerin olasi etkileri igin her
yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir ggiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelgirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya darbaddi duran var§in hizmetten alinmasi
sonucu olgan kazang veya kayip sahasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, vagiin cinsine goére, @gida belirtilen sirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik
Omru
Demirbglar 3-5vyil

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bulunmamaktadir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satara hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve

alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena
beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumuata #isa bir zaman dilimi stiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgilininsal varliin tam olarak net bugtnki
degerine indirgeyen orandir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varliklar (devami)

Gercegre uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk(Alm Satim Amacli
Finansal Varliklar)

Gergege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vddrkalim satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansalrka kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Rgad riske kan etkili bir koruma
aracli olarak belirlenmegiolan tiirev urtnleri kil eden bahse konu finansal varliklar da
gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véathlolarak siniflandirihir.
Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklaarak siniflandirilirlar.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklisinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz §ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilanco tarihi itibariylaSirket’in yatirim portfdyiinde alim satim amach fivgal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir
O0deme planina sahip, sabit vadeli bor¢clanma anaclerdesine kadar elde tutulacak
yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadaldee tutulacak yatirimlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger digukligh tutari dgulerek kayitlara
alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullahmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibariylaSirket'in yatirim portféyiinde vadeye kadar elde tatak finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagdiem goéren borsaya kote dzkaynak
araclari ile bazi borclanma senetleri satilmayarhiinansal varliklar olarak siniflandirilr
ve gercge uygun dgerleriyle gosterilir.Sirket’in aktif bir piyasada gem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir fialanarlik olarak siniflanan 6zkaynak
araclari bulunmakta ve geggeuygun dgerleri giivenilir olarak 6lcilemegii icin maliyet
deserleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedli deger diguklukleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasaliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, gercge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlatedi
kapsamli gelir icinde muhasebdielir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden cikarilmasi ya dagde dGukligine @ramasi durumunda, finansal varliklar
deger arts fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablossmaflandiriimaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasaglarn gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler \aedacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmg maliyeti Gzerinden dger d3UkIUgu distlerek gosterilir.
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2.

2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger DUsuKIU gl

Finansal olmayan varliklarda ger distkllglu

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazanilmasinin miimkin olmgddurum
ya da olaylarin ortaya cikmasi halindegele disukligu testi uygulanir. Vargin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarinigaasi durumunda g@er dgukligi kasiligr kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, sgtmaliyetleri digildikten sonra elde edilen gegeeuygun dger
veya kullanimdaki dgerin biyidk olanidir. Dger diukliginin dgerlendiriimesi icin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oigl en dgik seviyede gruplanir (nakit
Ureten birimler). Dger digukligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her ragorh
tarihinde dger digukligunin olasi iptali icin gbézden gegirilir.

Finansal varliklarda dger disUklUgi

Gercgie uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véhldisindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilangribinde dger diuklugiine gradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmgda dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebekgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydena gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya vérigrubunun givenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindekurbuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger dukligline @gradgina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deser diuklugli zarar olgur. Kredi ve alacaklar icin g¢ier dsukligl tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal var etkin faiz orani Uzerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglinkigds ile defter dgeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki dgsimler gelir tablosunda muhasehgiglir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindegeded3ukligt zarari sonraki donemde
azalirsa ve azgldeser diyukligl zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasehgiglen deser digukllgl zarari, dger
distkligiiniin  iptal edilecg tarihte vyatirmmin  dger dGuklogd hicbir  zaman
muhasabelgiriimemis olmasi durumunda ujaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggecaygun dgerinde dger disukligl sonrasinda
meydana gelen agtidogrudan 6zkaynaklarda muhasekgtdir.

Tirev Finansal Araclar

Bilanco tarihi itibariylaSirket’in tirev finansal araclari bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarin Netlestiriimesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edile(ektlatirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadec8irket'in muhasebelgirilen tutarlari netlgtirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gore 6édemede balyanda varfii elde etme ve borcu

0deme glemlerini & zamanli olarak gercelgiirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedirSirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsumemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesievduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen naladgilgbilecek olan ve 6nemli tutardagde
degisikli gi riski tasimayan yiksek likiditeye sahipgdr kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl&irket'in ddenmi sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal dgerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boligtimi

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Pay Tutart  Pay Orani Pay Tutari  Pay Orani
TL % TL %
Atradius Credit Insurance 13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
N.V., Hollanda
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket 0zkaynaklarinda sadece kar yedekleri bulunathk Kar yedekleri; finansal
varliklarin dgerlemesinden olmaktadir. Finansal varliklarin gerlemesi ise satiimaya
hazir finansal varliklarin rayi¢ deri ile iskonto edilmy degeri arasindaki farki icermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatinm Sozkgneleri — Siniflandirma

Sigorta Sozlgmeleri:

Gelecekte gercekymesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu okigprtaliyr olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortallya tazminat odgmkabul ederek bir tarafin
(sigortac) dger taraftan (sigortali) énemli bir sigorta riskkabul ettgi s6zlesmeler sigorta
sOzlemesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sogheeden dgabilecek hasarlarin sigortaci
(reasuirdr) tarafindan gér bir sigortaciya (sedagletme) kagilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta soOzlgmeleri olan reasirans soOgteeleri de yapmaktadir. Sigorta sGaoiee
siniflamasina,Sirket'in yaptigl sigorta sozlgmeleri ve elinde bulundur@u reasirans
sOzlemeleri dahil olur.

Sirket sozlgmeleri, sigorta riskinin transfer edifli tarinte kayda alinip, sOziemeden
kaynaklanan bitin hak ve yukumluliklerin vade veévéfasina kadar kayitlarda sigorta
sOzlemesi olarak siniflandiriimaktadir.

Yatirim Sozlemeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatinm Sozignelerinde Istgge Bagli Katihm Ozellikleri

Sigorta sOzlgmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve egést bilgilerin finansal
tablolarda aciklanmasi 17 numarall dipnotta sungtonu
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2.

2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

istege Bagli Katihm Ozelli gi Olmayan Yatirim Sézlemesi
Bulunmamaktadir.

Borclar

Sirket'in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenm§ vergi yukumluligt veya varlgl, varliklarin ve yukamldliklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi raht hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemigére vergi etkilerinin yasajenis vergi
oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla beliriektedir. Ertelennsi vergi yukimlilikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hegkanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenmsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eltenek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmastiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yikimlilukler, ticari ya da mali kar/zaratkilemeyengleme iliskin gecici fark,
serefiye veya dier varlik ve yukimliliklerin ilk defa mali tablolmalinmasindan gietme
birlesmeleri dginda) kaynaklaniyorsa muhaselggtdmez.

Ertelenm§ vergi varlginin kayith dgeri, her bilanco tarihi itibariyla gbézden gegirilir
Ertelenmg vergi varlginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar etdgenin muhtemel olmagli 6lciide
azaltilir.

Ertelenm§ vergi varhklart ve yakdmlalukleri varhklarin  geeklesecesi veya
yukumlaluklerin yerine getirileg@¢ dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi
itibariyla yasallamis veya 6nemli dlglide yasaglais vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelegmivergi varliklari ve yukumldliklerinin hesaplanmasi
sirasindagirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin dger deserini geri kazanmasi ya da
yukumlaluklerini yerine getirmesi igin tahmin gitiyontemlerin vergi sonuclari dikkate
ahnir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yokumlulikleri, finansal taldoda netlgtirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasginén kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmg vergi de d@rudan 6zkaynakta muhasebgielir) ile

ili skilendirilenler haricindeki déneme ait ertelegmrergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebeitrilir.

Calsanlara Sgglanan Faydalar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlemeleri hikimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya gten cikarilma durumunda 6denmektedir. §adlara Sglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca stz konusu tirdekereler tanimlanmpiemeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasefgtilen kidem tazminati yukimlgil,
tum calganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride @acak yukumlilik tutarlarinin net
buglnki dgerine gore hesaplangnwe finansal tablolarda yansitilgtir.
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2.

2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar

Bilanco tarihi itibariylaSirket aleyhine acilngi ve Sirket tarafindan Ugtincu siler aleyhine
aclims dava, keullu borglar ve keullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelgtirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil icinde tanzim edilen policeleriraksit tutarindan, reasurérlere devredilen
hisse indirildikten sonra ofmaktadir. Kazaniimamiprimler kagiligi, bilanco tarihinde
yurdrlukte bulunan poligeler tGizerinden giin esdskate alinarak hesaplangtir.

Reasurorlere devredilen primler nedeniyle alinammikgonlarin gelecek dénem veya
doénemlere isabet eden kismi ertelenkamisyon gelirleri olarak muhasebgieektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve qgiderleri ilgili donemdeki gelir taldunda tahakkuk esasina gore
muhasebekgiriimektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Sirket’in finansal kiralamasiemlerinden alaga bulunmamaktadir.
Kar Payi Dgitimi

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hukumleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelege yonelik temel varsayimlari ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4,
4.1.

41.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta soOzlgmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeknag ve bu risklerin
azaltilmasina ikin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sogigesi ile sigortalanmgiolan rizikonun gercekiene
riskidir. Sigorta sOzlgnesinin gergi olarak riskin tesadifi olmasi nedeniyle risk tuta
tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin 6denen tazniaratkasilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

30 Haziran 2011 tarihi itibarylsSirket'in kredi sigortalari Hasar/Prim orani %0,6
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen riskrperine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin gliik olmasi,Sirket'in 6nemli kazan¢ sadigina karet etmektedir.
Sirket, merkezi risk dgerlendirme politikasini benimsegtir. Bu politika tim pazarlama
kanallarinin gercekgirdigi Uretime uygulanmaktadiSirket’in kredi sigortasi Uretiminde
Sirket icin sdrekli risk tgkil eden bir sat kanali bulunmamaktadiSirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi icin belirli araliklarlad$ar/Prim oranini analiz etmektedir

30 Haziran 2011 itibariyla Hasar/Prim oraga@da sunulmsgtur:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010

Kredi Sigortalari 20,6 %5

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5'lik (30 Hazira2010: %77,5) kismini 2
dbénem icinde, kotpar ve hasar fazlasi gmidariyla reasiroérlerle paglaaktadir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 1 Ocak — 30 Hazirar0J60hariyla, risk teminati bazinda
toplam riskin reasirérlere devredilen kisrgagada sunulmgtur.

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) S6z konusu firma reasurans firmasi olmayip,sieans slemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindéKgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine karduyarlilik

Sirket'in polige Uretim stratejisi, Ustlenilen rigkiriskin tlrline, buyukigiine, gére en divu
sekilde dgitilmasina dayanmaktadir.
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4.

4.1

4.1.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindaigiler (reasirans yoluyla riskin
azaltilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki) (Deyami

4.1.2.1 Sigorta riskine karduyarlilik (Devami):

Reaslrans anjmalari; hasar fazlasi ve kotpar icermektefiirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango dgerleri Uzerindeg anlggmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek Uzere yapay bir sermaye k@ywotarak kullanmaktadir. 2011 yili igin yapilan
anlgma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir (2010 yilnié77,5).

Reasiirans angmalari her yil yenilenmektedir ve yenileme sureeirffirket anlama
yapilarini dgerlendirerek devredilen risk miktarlari, risksitkeri ve anlgma sayilarini
gozden gecirmektedir. Reaslrans gmialari yapiimadan birgok faktor ele alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalesaplanarak reasuransirgladig
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calsacal reasuransirketlerini belirlerken yiksek 6deme kabiliyeti teyglerini goz
onldne almaktadirSirket standartlarina gére aranilan minimum reytidg seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiragisketlerine 6zelliklerine gore ileri guvenlik
testleri uygulanmaktadir.

4.1.2.2 Yonetimin ygunlagmalari nasil tespit efiinin ve her bir ygunlasmayi belirleyen ortak

Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, @afi bolge veya para birimi) agiklamasini
iceren, sigorta riski y@unlasmalari:

Sirket, kredi sigortasi brgmda sigorta sozenesi yapmaktadir. Buna gore, dizenlenen
sigorta sozlgmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigortki y®gunlagmasi brit ve net
(reasurans sonrasl) olarafe@daki tabloda 6zetlenmtir:

30 Haziran 2011

Toplam Toplam Risk Sirket'in
Brarg Brut Risk  Yukumluliguinde Net Hasar
Yukamluligi Reasurér Payi Yukumluligi
Kredi 837.311 648.916 188.395
Toplam 837.311 648.916 188.395
31 Aralik 2010
Toplam Toplam Risk Sirket'in
Brarg Brut Risk  Yukumluliguinde Net Hasar
Yukumlaltgi Reasuror Payi Yukumlaltgi
Kredi 261.883 202.959 58.924
Toplam 261.883 202.959 58.924
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.1 Sigorta Riski (Devami):

4.1.2 Asagidakiler dahil olmak Ulzere, sigorta riski hakkindaKgiler (reaslirans yoluyla riskin
azaltilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki) (Deyami

4.1.2.2 Ydnetimin ygunlasmalari nasil tespit effinin ve her bir ygunlasmayi belirleyen ortak
Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, @afi bolge veya para birimi) aciklamasini
iceren, sigorta riski y@unlasmalari: (Devami)

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla muallak hasar dgdigini olusturan policelerin %100'Un0
TL cinsinden diizenlenen policeler giurmaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

4.1.2.3 Gergeklgen hasarlarin gelim sureci

Teknik Kasiliklar Yonetmelgi uyarincaSirket'in brarg bazinda ayirga cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat kdrgl tutari, Hazine Mdustarligi tarafindan belirlenen
aktieryal zincirleme merdiven metodu ile byapazinda bulunan tutardan daha kigik
olmasindan dolayr 30 Haziran 2011 itibariygaket'in ilave muallak hasar kaiig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: bulunmamaktadir).

Gerceklgen hasarlarin 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 20b@mierindeki reasiror paylari
distlmis net tutari gagida sunulmstur.

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Gerceklgen Hasarlar (134.039) 128.741

4.1.2.4 Finansal tablolar tzerinde 6nemli etkiydigeolan her dgisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borclarinin élcimukdianilan varsayimlardaki gesikliklerin
etkileri

Sigortacihk mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 taribiditibaren ayrilmaya kknan
karsiliklar ve bu kagiliklarin 30 Haziran 2011 tarihli bilancoya etkilesagida sunulmstur:

« Devam Eden Riskler Kati g

Yururlikte bulunan sigorta sozleeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlaitgili
sOzlgmeler icin ayrilmg kazaniimany primler kagiligindan fazla olma ihtimaline kay her
hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayaetitde ayrilan kanliktir.

30 Haziran 2011 Bilancosuna EtkisiAyrilan devam eden riskler kahg tutari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 itibariyla bulunnaddadir).
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4.

4.1

4.1.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindéKgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltiimasinin dncesindeki ve sonrasindaki) (Deyami

4.1.2.4Finansal tablolar tGzerinde 6nemli etkiye sahip ofean dgisikli gin etkisini ayri olarak

gostererek sigorta varlik ve borglarinin élcimukdianilan varsayimlardaki @esikliklerin
etkileri (Devami)

Aktilieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktlieryal zincirleme merdiven metodu gegtai gerceklgmis hasar verilerine gore cari
doénemde ayrilmasi gereken §ék tutarinin tahmin edilmesi igin kullaniimaktady éntem
sonucu bulunan katik tutari muallak tazminat kati gl tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir kanlik ayriimalidir.

30 Haziran 2011 Bilancosuna Etkigiktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu’na gore fark
tutari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 itibarpalunmamaktadir).

Dengeleme Karli g1

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilezekinat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri kdamak Uzere kredi ve deprem teminatlari igin ayril
karsiliktir.

30 Haziran 2011 Bilancosuna Etkigiyrilan dengeleme keifigi tutari 417.050 TL'dir (31
Aralik 2010 itibariyla 331.231 TL).

Kazaniimamy Primler Kaglli g

Yururlikte bulunan sigorta sozleeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlaitgili
sOzlgmeler icin ayrilmg karsiliktir.

30 Haziran 2010 Bilangcosuna EtkisAyrilan kazanilmangi primler kasiligi tutari 520.725
TL'dir (31 Aralik 2010 itibariyla 286.690 TL).
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4,
4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):
Finansal Risk

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getirbir isletme olarak devamlgini
sgilamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasirmetiiek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisirsirekliligini sgzlamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yukumlikler nedeniyle psa riski (kur riski, faiz orani riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine marukalmaktadirSirket'in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsgh, Sirket finansal performansi Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesietine odaklanmaktadiirket, finansal
yatirimlari sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskiagorta alacaklari sebebiyle kredi riskine ve
dovizli finansal varliklari sebebiyle de kur riskimaruz kalmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylaraiitikalar dgrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yuratilmektedir. Yonetim Kurulu tarafamdrisk yonetimine ikin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fdaliginin nasil dgerlendirilecgi gibi ¢esitli risk
turlerini kapsayan prosedurler sturulur.

Sirket icin gerekli 6z sermaye tutari Sigorta ve &eans ile EmeklilikSirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgulmesindliskin  Yonetmelik uyarinca her finansal tablo
donemi itibariyla hesaplanmaktadgirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme goee d
hesaplanan asgari sermaye gereksinimingikemaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihinde hesaplanan sermaye yetgitidi iliskin tablo gagida sunulmgtur. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutiairinci yontem igin 295.199 TL, ikinci
yontem i¢in 1.547.666 TL olarak hesaplagimni (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gerekli
sermaye tutari birinci yontem icin 458.823 TL, i&inyontem icin 1.669.863 TL olarak
hesaplanmtir) Tablodaki verilerden her iki yénteme goére tpaaan sermaye yeterfli
tutarinin, Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihindeki 6z sermayesinialtinda oldgu
gorulmektedir. Yonetmelik gegerce hesaplana§irket 6z sermayesi 30 Haziran 2011
tarihinde 9.444.853 TL'dir.Jirket 6z sermayesi 31 Aralik 2010 tarihinde 8.58Z.9L'dir)

Bu veriler dikkate alinggndasSirket sermayesinin yeterli olgu sonucu ¢ikmaktadir.

SERMAYE YETERL iLiGi TABLOLARI

30 Haziran 31 Aralik
1.YOontem 2011 2010
Hayat Dsi Brarslar icin Gerekli Ozsermaye 295.199 458.823
Hayat Bragi icin Gerekli Ozserma - -
Emeklilik Brargi icin Gerekli Ozserma - -
Toplam Gerekli Oz Sermays 29E.19¢ 458.82:
2.Yontem
Aktif Riski icin Gerekli Oz Serma; 335.04- 259.58.
Reasiirans Risktin Gerekli Oz Sermaye 307.781 474.118
Asiri Prim Artisi icin Gerekli Oz Serma - 111.96:
Muallak Hasar Kanligi icin Gerekli Oz Serma 14.13( 4.41¢
Yazim Riskiicin Gerekli Oz Sermaye 107.273 172.059
Faizile Kur Riskiicin Gerekli Oz Sermaye 783.438 647.722
Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.547.666 1.669.863
Ozkaynak (*) 9.444.85: 8.542.98
Gerekli Oz Sermaye 1.547.666 1.669.863
Limit Bo slugu-Fazlasi 7.897.187 6.873.124

Donem icerisindesletme dgi nedenlerden 6tlrl sermaye ihtiyacisabamstir.
(*)Dengeleme katili g1, 6zkaynak hesaplamasina dahil edjtini
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarlilik

Sirket’in degisken faizli varlgl ya da yukimlalgi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oraniada 1 puanlik agiya da azajiolmasi ve
diger tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, netgidien asagidaki sekilde

gerceklgecektir:

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanhk ary) (1 puanhk azat)

(73.171) 74.655

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Avro faiz oraniada 1 puanlik agiya da azajiolmasi ve
diger tum dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, netgidien asagidaki sekilde
gerceklgecektir:

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlhk art) (1 puanhk aza)

(86.144) 88.093

Kur Riskine Duyarhlik

Sirket, balica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine markalmaktadir.Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borclari not 1244 verilmitir.

Asagidaki tablo,Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk ésa ve azaka olan
duyarliligini ve dgisimler sonucunda kalasacal kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011

ABD Dolari ABD Dolari Avro Avro
(%10 dger artgl) (%10 deer azalgl) (%10 dger artsl) (%10 dger azalgl)
7.773 (7.773) 1.036.812 (1.036.812)

1 Ocak — 30 Haziran 2010

ABD Dolari ABD Dolari Avro Avro
(%10 dger artgl) (%10 deger azalgl) (%10 dger artgl) (%10 dger azalgl)
18.623 (18.623) 766.103 (766.103)
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket'in ili skide bulundgu Gclncu taraflarin, yapilan stgiee gereklerine
uymayarak yukumluldklerini kismen veya tamamen zam#a yerine getirememelerinden
dolay! Sirket'in Kkarsilasacal durumu ifade ederSirket’in faaliyet konusu g6z 6ninde
bulunduruldgunda kredi riskinin nispeten az ofglu distndlmektedir. Sirket'in Gglinci
taraflar itibariyla dgerlendirmeleri gagida yer almaktadir.

Reasurorler: Sirket finansal agidan guclu uluslararasi reastgakstleri ile calsmaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorimanmamakta olup risk seviyesinin de
distk olduzu distinulmektedir.

Sigortallar: Sirket genel olarak finansal acidan gudiiiketler ile calgmaktadir. Bu
sirketler ile prim ddemeleri konusunda bir sorurgaramamakta olup risk seviyesinin de
distk olduygu distintlmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yukumluliklerini yerine getimeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredinipua digtralmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunugdan olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere goregilami asagidaki gibidir.

30 Haziran 2011

1 Aya 1Yil-

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay  5yilarasi  Dgitilamayan  Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 537.296 - 5.840.746 - - - 6.378.042
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - - 5.973.092 3.305.818 - 9.278.910
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 712.895 77.941 1.180.024 666.718 - 2.637.578
iliskili Taraflardan Alacaklar 3.503 - - - 85.446 - 88.949
Diger Alacaklar - - - - - 44.426 44.426
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - - 82.765 197.057 73.705 - 353.527
Ertelenm§ Vergi Alacasi - - - - - 111.440 111.440
Maddi Duran Varliklar - - - - - 21.240 21.240
Toplam Varliklar 540.799 712.895 6.001.452 7.350.173 4.131.687 177.106 18.914.112
Yikumlultikler ve Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 22.632 - 32.903 182.278 105.766 - 343.579
fliskili Taraflara Borglar - 838.870 - - 6.582.614 - 7.421.484
Sigortacilik Teknik Kanlklari - - - 415.405 522.370 295.806 1.233.581
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yukimluliiklerile
Karsiliklari - 50.994 - - - - 50.994
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklar 671.903 - - - 134.836 - 806.739
Diger Yukumlultkler - - - 1.495 28.437 - 29.932
Ozsermaye - - - - - 9.027.803 9.027.803
Toplam Yukumltlukler ve
Ozsermaye 694.535 889.864 32,903  599.178  7.374.023 9.323.609 18.914.112
Net likidite fazlasi/(ac 1) (153.736) (176.969) 5.968.549 6.750.995 (3.242.336) (9.146.503) -
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2010

1 Aya 1Yil-5yil

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasl Dggitilamayan  Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 395.922 - 5.069.495 - - - 5.465.417
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - - 6.171.874  1.929.857 - 8.101.731
Esas Faaliyetlerden Alacaklar -1.039.189  341.725 535.516 373.061 - 2.289.491
Mliskili Taraflardan Alacaklar 773 - - - 245.397 - 246.170
Diger Alacaklar - - - - - 411 411
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - - 43.165 176.377 25.935 - 245477

Ertelenm§ Vergi Alaceg - - - - -
Maddi Duran Varliklar - - - - R

71.637 71.637
29.844 29.844

Toplam Varliklar 396.695 1.039.189 5.454.385 6.883.767  2.574.250 101.892 16.450.178
Yukumldlukler ve

Ozsermaye

Esas Faaliyetlerden Borglar 264.708 9.052 150.213 92.670 29.163 - 545.806
Tliskili Taraflara Borglar - 849.023 - - 5.540.509 - 6.389.532
Sigortacilik Teknik Kanlklari - - - 250.523 367.398 78.767 696.688

Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yukimluliiklerile

Karsiliklari - 87.874 - - - - 87.874
Gelecek Aylara ve Yillara Ait

Gelirler ve Gider Tahakkuklar  462.169 - - - 36.848 - 499.017
Diger Yukumlulukler - - - 3.357 16.148 - 19.505
Ozsermaye - - - - - 8.211.756 8.211.756
Toplam Yukumlultkler ve

Ozsermaye 726.877 945.949  150.213  346.550  5.990.066 8.290.523 16.450.178

Net likidite fazlasi/(agi) (330.182)  93.240 5.304.172 6.537.217 (3.415.816) (8.188.631) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarini ggarak mevcut ve muhtemel yiukumlultklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kagnbulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. Sirket, 6deme yukimlllgii dosuran hususlart kendi 6zkaynaklarindan
karsilamaktadirSirket’in raporlama tarihi itibariyla finansal borcwlunmamaktadir.
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devami):

Diger Riskler

Finansal Araclar Kategorileri:

Gercge uygun dgeri belirlenen finansal aracglaragkin dokim aagida yer almaktadir.

30 Haziran 2011

Finansal varliklar

Defter dgeri

Gercee uygun dgeri

Bankalar 6.378.042 6.378.042
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.278.910 9.278.910
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.637.578 2.637.578
Diger Alacaklar 88.949 88.949
Toplam Finansal Varliklar 18.383.479 18.383.479
Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borclar 343.579 343.579
fliskili Sirketlere Borglar 7.421.484 7.421.484
Toplam Finansal Borclar 7.765.063 7.765.063
31 Aralik 2010 Defter dgeri Gercee uygun dgeri

Finansal varliklar

Bankalar 5.465.417 5.465.417
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 8.101.731 8.101.731
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.289.491 2.289.491
Mliskili Taraflardan Alacaklar 246.170 246.170
Toplam Finansal Varliklar 16.102.809 16.102.809
Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borg¢lar 279.520 279.520
Mliskili Sirketlere Borclar 6.389.532 6.389.532
Toplam Finansal Borglar 6.669.052 6.669.052
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araglarin gercge uygun deeri

Rayic deer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasaslbarina uygun olarak gercekkn
islemlerde, bir varfiin kagihiginda el dgistirebilecesi veya bir yukimltlgin
karsilanabilecgi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayigzgdderini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun dgerleme yontemlerini kullanarak belirlegtit. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
deserlendirip rayic dgerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme geneldktedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminfgrket'in cari bir piyasagleminde elde edebilege
miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢c dgerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan findngstrimanlarin rayic
degerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri gerler ve dger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet ékd
ile gosterilen finansal varliklarin rayi¢c gkrlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  6nemsiz miktarda olabilgte distinllerek defter dgerlerine yaklgtig
ongoridlmektedir.

Finansal yakumltlikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle, parasal yukiumligiikl rayic dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsaylimaktadir.

Finansal Varlik ve Yukumiltliklerin Seviye Siniflamaart:
Finansal varliklarin ve yakumlaliklerin gefigeuygun dgeri ssagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktumlaluklerytarinin ayni varlik ve yikuamlulikler icin
aktif piyasadaglem géren borsa fiyatlarindan gglenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilukler, illgvarlik ya da yikimlulgin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindanska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozleeebil
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerdensddenmektedir.

Uctincl seviye: Finansal varlik ve yikimltluklerghkaya da yikumlilgiun gergge uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebili veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercgege uygun dgerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukiumlulékin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.3 Finansal Risk (Devami):

Finansal Varlik ve Yukumliltklerin Seviye Siniflamaari (devami)

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun dger seviyesi

Finansal varliklar 30 Haziran 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond 9.278.910 9.278.910

Raporlama tarihi itibari ile
gercese uygun dger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond 8.101.731 8.101.731

5. Bolum Bilgileri
Faaliyet Bolimlemesi

Sirket sadece kredi sigortas! alaninda faaliyet eyostktedir. Finansal tablolarda gdun
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanntikta

Cografi Bolimleme
Sirket Tarkiye'de faaliyet gostermektedir. Yurgchdaki faaliyetlerin sonuclarinin finansal

tablolar Gzerindeki 6nemlfinin son derece diik olmasindan dolay! goafi bélimlemeye
ili skin bilgi verilmemitir.
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6. Maddi Duran Varliklar

Demirbglar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla agglbakiyesi 144.042 144.042
Almlar - -
Cikislar - -
30 Haziran 2011 itibariyla kaparbakiyesi 144.042 144.042
Birikmi s Amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyla acglbakiyesi (114.198) (114.198)
Dénem gideri (8.604) (8.604)
Cikslar - -
30 Haziran 2011 itibariyla kaparbakiyesi (122.802) (122.802)
30 Haziran 2011 itibariyla net deftergeei 21.240 21.240
Demirbglar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyla acglbakiyesi 144.042 144.042
Alimlar - -
Cikislar - -
30 Haziran 2010 itibariyla kaparbakiyesi 144.042 144.042
Birikmi s Amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyla acglbakiyesi (84.388) (84.388)
Donem gideri (14.904) (14.904)
Cikislar - -
30 Haziran 2010 itibariyla kaparbakiyesi (99.292) (99.292)
30 Haziran 2010 itibariyla net deftergéei 44,750 44.750

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bulunmamaktadir.
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9.

10.
10.1.

10.2.

11.

istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

Reastrans Varliklari

Sigorta sozlgmelerinden kaynaklanan muhasekgtiden varlik, borg, gelir ve giderleri

Sigorta stzlgmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasgbglen reasiirans vagi
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasuragsketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
Satin alinan reasirans nedeniyle kar veya zaranti@sebelgirilmi s kazanc ve kayiplar

Satin alinan reaslrans nedeniyle kér veya zarawdesebelgiriimis kazang ve kayiplar
asagida sunulmstur:

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran Haziran Haziran Haziran
Reasiirans Faaliyeti 2011 2011 2010 2010
Reasturore Devredilen Primler (-) (2.564.838) (6%2)6 (2.549.582) (143.534)
Kazaniimamy Primler Kagiliginda Reasuror
Pay! (+) 866.361 (176.761) 620.831 (832.087)
Odenen Hasarlarda Reasuror Payi (+) 15.731 12,936 34.727 (37.494)
Muallak Hasarlar Kanl ginda Reasuror Payi (+) 445.957 554.358 (578.170) 61.629)
ikramiye veindirimler Kagiliginda Reastror
Pay (+) 98.855 95.394 (17.772) 4.090
Finansal Varliklar
30 Haziran 31 Aralik
Finansal Varlgin Tari 2011 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.278.910 8.101.731
Toplam 9.278.910 8.101.731
Finansal Varliklar:
30 Haziran 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Mallyet_ BOI’.SE-i Kayiti
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 8.131.179 9.278.910 9.278.910
Toplam 8.131.179 9.278.910 9.278.910
31 Aralik 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Mallyet_ BOI’.SE-i Kayiti
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 7.953.036 8.101.731 8.101.731
Toplam 7.953.036 8.101.731 8.101.731

Sirket'in dis piyasalardasiem gore eurobondlari gnda menkul kiymetleri ve yil icinde itfa
edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymetlefubmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bgli menkul kiymetler grubu iginde yer aliglétmenin ortaklari,
istirakleri ve b&h ortakliklar tarafindan ¢ikariinpibulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.
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11. Finansal Varliklar (Devami):

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelegedartglari / (azalglarr)

Finansal Varliklar 30 Hazirar 31 Arahk

2011 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.147.731 148.695
Toplam 1.147.731 148.695

Deger artglari, finansal varliklarin, donem sonu kayitligdeile maliyet bedelleri arasindaki
farklari yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygutaaidadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da doignde veya ilk muhasebetéirme
sirasinda cevrildiklerinden farkli kurlardan cemrdlerinden kaynaklanan kur farklarini,
olustuklari donemde kar veya zararda muhasgbigigektedir.

12. Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dokimisagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadel 1.970.860 1.916.430
Toplam 1.970.860 1.916.430
30 Haziran 31 Aralk
2011 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vayel 666.718 373.061
Toplam 666.718 373.061

30 Haziran 2011 tarihi itibaryla alacaklar icininahis olan ipotek ve dier teminatlar
bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar stirakler ve bl ortakliklarla olan alacak - borg gkisi:

30 Haziran 2011

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (625.171) (6.569.832)
Diger iligkili taraflar 85.446 3.503 (12.782) (213.699)
31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan  Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (769.175) (5.397.324)
Diger iliskili taraflar 246.170 - (143.185) (79.848)
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12.

13.

Borclar ve Alacaklar (Devami)

Atradius N.V. istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N’ Tirkiye'deki
subesidir ve ilgkili sirketlere olan borclar, sermaye ddemesi ve bazelggiderlerin ortaklar
tarafindan 6denmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in yabanci paralarla temsil edilen ve kurayaisi olmayan varlik ve yikimlaluklerinin

tutari gagida sunulmstur:

30 Haziran 2011

Yabanci para varliklar

-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Sigortaclilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-fliskili taraflardan alacaklar

Yabanci para yakiamlulukler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar
-Tliskili taraflara borglar

31 Aralik 2010

Yabanci para varliklar

-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Sigortacllik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-Iliskili taraflardan alacaklar

Yabanci para yukumlulikler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
-Iliskili taraflara borglar

Turev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 537.296 395.922
Vadeli mevduatlar 5.840.746 5.069.495
Toplam 6.378.042 5.465.417
Bloke banka mevduatlar (-) (5.840.746) (5.069.495)

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlgibariyla yabanci para cinsinden nakit
ve nakit benzerlerisagida sunulmstur.

30 Haziran 2011:

Kur (TCMB
Ddoviz tutart: Doviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 2.672 1,6302 4.355
Avro 2.651.508 2,3492 6.228.923
Toplam 6.233.278
31 Aralk 2010:
Kur (TCMB
Ddoviz tutar: Doviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 29.520 1,546 45.638
Avro 2.602.915 2,0491 5.333.633
Toplam 5.379.271

30 Haziran 2011

Sirket'in 2.478.225 Avro tutarindaki vadeli mevduat faiz orani %1,25 olup vadesi 6 Eylil
2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat diptde detayl olarak aciklanglitizere
Hazine Mustgarligl nezdinde teminat olarak tesis editii

31 Aralik 2010

Sirket'in 2.455.634 Avro tutarindaki vadeli mevduan faiz orani %21,1 olup vadesi 9 Mart
2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat difpiitde detayli olarak agiklanglitizere
Hazine Mustgarligl nezdinde teminat olarak tesis edytii
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15.

16.

17.

Sermaye
Sirket’in bilanco tarihi itibariyla ortaklik yapidNot 1.1.’de verilmgtir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyl8irket'in 6denmi sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal dgerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boligtimi

Sirket'in ana hissedargirket'in ¢ikariimi sermayesinin % 100’Gne sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda'dir.

Sirket'in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye agna yonelik yonetim kurulu kararina istinaden
Hazine Mustgarligi'na yapms oldugu bavuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edigmie
Sirket'in 10.300.000 TL olan sermayesinin 3.500.00D arttirilarak 13.800.000 TL'ye
cikartilmasi Subat 2010 tarihli ticaret sicilinde yayimlanarakdi¢ olmustur.

Diger Karsiliklar ve istgge Bagli Katihmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dgrudan ¢zkaynaklarda tahakkuk ettirilen doneminrgedi gider
kalemleri gagidaki gibidir.

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardangeegleme
Farki 38.276 61.157
Ertelenmg Vergi Etkisi (7.655) (12.231)
Net Tutar 30.621 48.926

Sigorta Yukumlultkleri ve Reasirans Varliklari

Sirket'in hayat dgi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarier varliklar itibariyla
hayat ve hayat gl dallara gore tesis edilgnieminat tutarlari ggidaki gibidir:

30 Haziran 2011

Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj

TL TL

4.600.000 5.840.746

Toplam 4.600.000 5.840.746
31 Aralik 2010

Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj

TL TL

4.600.000 5.069.495

Toplam 4.600.000 5.069.495

Sirket'in hayat dgi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarilar varliklar itibariyla
hayat ve hayat gl dallara gore tesis edilgnieminat tutarlari ggidaki gibidir:

Sirket'in tesis ettfi 5.840.746 TL tutarindaki teminat Avro cinsindemnka mevduatidir.
(31.12.2010Sirket’in tesis ettgi 5.069.495 TL tutarindaki teminat Avro cinsinderanka

mevduatidir)
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17. Sigorta Yukumlultkleri ve Reasirans Varliklari (Devami):

Sirket, Hazine Mustgarligi'nca belirlenen, kayith sermayenin 1/3'0 kadakihave nakit
benzerini Hazine Mustarligl nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadunaBgore
Sirket 13.800.000 TL olan sermayesinin 1/3’'lGine tékadmen 4.600.000 TL kadar nakit ve
nakit benzerini bloke tutmalidiBirket 2.478.225 Avro (31 Aralik 2010 itibariylad®5.634
Avro)'yu banka hesabinda bloke tutmaktadir. Bu mnikt TL kagihgl kur desisimleri
sonucunda bloke tutmasi gereken 4.600.000 TL’ neritidedir.

Sigorta sOzlgmelerinden kaynaklanan muhasebgtiéen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedgatmesi olmasi durumunda:

Satin alinan reasirans nedeniyle kar veya zaraultesebelgiriimis kazang ve kayiplar 10
numaral dipnotta sunulrgtuwr.

Gerceklgen hasarlarin gelim sireci 4 numarali dipnotta sunulgtuwr.

Finansal tablolar Uzerinde 6nemli etkiye sahipnoler dgisikli gin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin dlgimuakdianilan varsayimlardaki gesikliklerin
etkileri 4 numarali dipnotta sunultur.

18. Yatirim Anla smasi Yukiumlalukleri

Bulunmamaktadir.

19. Ticari ve Diger Borclar, Ertelenmis Gelirler
30 Haziran 31 Aralk
2011 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden borclar 343.579 545%8
Esas Faaliyetlerden Borclar Toplami 343.579 545.80
Ortaklara borglar 7.195.003 6.166.499
Diger iligkili taraflara borclar 226.481 223.033
iliskili Taraflara Borglar 7.421.484 6.389.532
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 12.624 28.925
Diger vergi ve benzeri yakumlulukler 38.370 58.949
Diger Borclar 50.994 87.874
Toplam 7.816.057 7.023.212

Sirket’in ili skili taraflarla olan glemlerinin ve dénem sonu itibariyla olan bakiyehani
detayli agiklamasiitiskili taraf aciklamalari” dipnotunda verilgtir.
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20. Borclar
Bulunmamaktadir.

21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenms Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS'gore hazirlanmgifinansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zataara farklari icin ertelenmivergi varlgi

ve yukumlulgl muhasebeltirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ilERS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktap,olsdz konusu farklar sagida
belirtiimektedir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasindd&ulan vergi orani %20'dir.

30 Haziran 31 Aralik

Ertelenmg verqi varliklari/(ytkdamlalikleri): 2011 2010
Kidem tazminati karliklari 5.687 3.230
Reeskontlar (net) 8.516 10.423
Teknik kagiliklar 104.892 70.215
Satilmaya hazir finansal varliklar (7.655) (12.231)
111.440 71.637

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla sona eren yihdgki ertelennsgi vergi aktifleri/ (pasiflerinin)
hareketi gagida verilmitir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Ertelenmg vergi varlg / (yokimlil(gi) hareketleri: 2011 2010
1 Ocak itibariyla acigi bakiyesi 71.637 76.226
Gelir tablosunda muhasebgtiglen 35.227 (53.333)
Ozkaynak altinda muhasebglglen 4.576 (3.266)
30 Haziran itibariyla kapapbakiyesi 111.440 19.627
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22.

Emeklilik Sosyal Yardim Yukuamlultkleri

YirirluktekiIs Kanunu hiikiimleri uyarinca, ggdnlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde s s6zlemesi sona erenlere, hak kazandiklarl yasal kidemitetlarinin 6denmesi
yakumlaligti vardir. Ayrica, halen yudridrlikte bulunan 506 baysosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 2guatos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60'Inci maddesi hilkmi gefimce kidem tazminatini alarakten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6demeéimlikiigii bulunmaktadir. Emeklilik
Oncesi hizmegartlariyla ilgili bazi gegi kariliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilngtir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla ddenecek kiderantmati, aylik 2.623,23 TL (2010:
2.517,01 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminatiatavalti ayda bir revize oluggirket’in
kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihindenrétibgecerli
olan 2.731,85 TL olan tavan tutari goz dniine alstimi31 Aralik 2010: 2.623,23 TL).

Kidem tazminati yukimllkii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittér. Kidem
tazminati kagihgl, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yokimlalik tutarinin - buginki géeinin - tahmin  edilmesi  yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Cgdnlara Sglanan Faydalar”)sirketin yukimlaltuklerinin,
tanimlanmg fayda planlari kapsaminda aktieryal geiteme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorur. Bu dgrultuda, toplam yikumliluklerin hesaplanmasinddakulan
aktieryal varsayimlarsagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yUliilik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskont@ang gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifader. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda kahklar, gelecge iliskin, calsanlarin emeklilzinden
kaynaklanacak muhtemel yikimlgliniin bugiinkii dgeri tahmin edilerek hesaplanilyili
bilanco tarihlerindeki karliklar, yillik % 5,1 enflasyon ve % 10 faiz oravarsayimlarina
gore yaklaik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto oranildmimak suretiyle
hesaplanngtir (31 Aralik 2010: Sirasiyla %5,1, %10 ve %4,G6)ese ball isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyigirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinamrmini orani da
dikkate alinmgtir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2011 2010

1 Ocak itibariyla kasnhk 16.148 14.668
Faiz maliyeti 376 434
Doénem gideri/(geliri) 11.913 (2.497)
30 Haziran itibariyla karlik 28.437 12.605
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23. Diger Yukumlulukler ve Masraf Kar siliklari
30 Hazira 31 Aralik
201: 2010
Personel Giderleri Tahakkuklari 55.22. 108.254
Diger Gider Tahakkuklari 83.23 98.667
Toplam 138.45! 206.921
24. Net Sigorta Prim Geliri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Hazirar 30 Hazirar 30 Hazirar 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Kredi sigortalari 715.154 200.27C 674.372 38.952
Toplam 715.154 200.27C 674.372 38.952
25. Aidat (Ucret) Gelirleri
Bulunmamaktadir.
26. Yatirim Gelirleri / (Giderleri)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Finansal yatirimlarin gerlemesi 967.708 667.984 - (109.970)
Finansal Yatirimlardan Elde
Edilen Gelirler - - 313.721 313.721
Yatirimlar Deger Azalslari - - (454.190) (222.319)
Kambiyo karlari/(zararlart), (net 530.459 181.632 (867.217) (401.754)
1.498.167% 849.616 (1.007.686  (420.322)
27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri
Finansal varliklarin net tahakkuk gelirlegagida sunulmstur:
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan-
30 Hazira 30 Hazira 30 Hazira 30 Haziran
2011 2011 201( 2010
Satilmaya Hazir Menkul
Kiymetler 967.708 667.984 (454.190 (332.289)
967.708 667.984 (454.190 (332.289)
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28. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir.
29. Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak — 30 Haziran 2011 donemine ait bramazinda ricu gelir ya da gideri
bulunmamaktadir.

30. Yatirim Anla smasi Haklari
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Di ger Giderler

Giderlerin gletme icindeki niteliklerine veyaslevlerine dayanan gruplama 32 numarali
dipnotta sunulmgtur.

32. Faaliyet Giderlerinin DOkimu

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak—- 1 Nisan—

30 Hazirar 30 Hazirar 30 Hazirar 30 Hazirar

2011 2011 2010 2010

Uretim Komisyon Giderleri (-) 224.625 101.537  319.755 159.498
Personeldliskin Giderler (-) 362.876 138.195 249.171 50.497
Yonetim Giderleri (-) 184.137 110.458 164.657 97.844
Reasirans Komisyonlari (net) (558.965) (268.133) (740.475) (512.476)
Diger Giderler (-) 591.873 389.099 712.927 215.188
Toplam 804.546 471.156 706.035 10.551

33. Calisanlara Sgglanan Fayda Giderleri

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak— 1 Nisan —

30 Hazirar 30 Hazirar 30 Hazirar 30 Hazirar

2011 2011 2010 2010

Kidem tazminat karl g1 gideri 12.289 8.617 (2.063) 1.301

Personel Ucret ve giderleri 362.876 138.195 249.171 50.497

Yoneticilere ddenen licret ve

benzeri menfaatler tutari 184.137 110.458 164.657 97.844

Toplam 559.302 257.270 411.765 149.642

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.

34. Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35. Gelir Vergileri

1 Ocak- 1 Ocak

30 Hazira 30 Hazrar

Cari vergi yukamlulgu: 2017 201(
Cari kurumlar vergisi karli g - -
Eksi: Pgin ddenen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yakumlalgu - -
1 Ocak- 1 Ocak

30 Hazira 30 Haziral

Verqi (geliri) /gideri aagidakilerden olgmaktadir: 2011 201(
Cari vergi gideri - -
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 35.227 (53.333
Toplam vergi (gideri) / geliri 35.227 (53.333

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet
sonuclarina ikkin tahmini vergi yukumlalukleri icin ekli finansatablolarda gerekli
karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ikttiek kurumlar vergisi orani ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahinahairilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayadirlgeve diger indirimler (varsa gecmiyil
zararlar ve tercih edildi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dildikten sonra kalan
matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2011 yihinda uygulanan efektif vergi orani %20'(#010: %20).

Tarkiye’de gecici vergi Ucer ayhk ddnler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2011 yili kurum kazanclarinin ggci vergi  donemleri itibariyla
vergilendirilmesi gamasinda kurum kazanclari Gzerinden hesaplanmeelegegecici vergi
orani %20'dir. (2010: %20). Zararlar gelecek ydia olgacak vergilendirilebilir kardan
distlmek Gzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik olarak
onceki yillarda olgan karlardan dfillemez.

Turkiye'de vergi derlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkagtha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yihn hesap kapama dénemini takidem yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirla@@ak. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlaryil 5icerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

Gelir Vergileri (devami)

Gelir Vergisi_Stopaijl

Kurumlar vergisine ek olarak, gdilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikallemlara ve yabangirketlerin
Turkiye'deki subelerine daitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerindgmea gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Getirgigi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiginketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 s@akanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alignyatirim tgvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutari Uzerinden %19,8 vergi tefdti yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan t&ik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifapiimamaktadir.

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Hazirar 30 Hazirar 30 Hazirar 30 Hazirar
2011 2011 2010 2010
Kambiyo Kkarlari 1.124.354 530.808 11.206 -
Kambiyo zararlari (593.895) (349.176) (878.423) (401.754)

Hisse Baina Kazang

TMS 33 “Hisse Baina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri Barglem gérmeyen
isletmeler hisse lyana kazang aciklamak zorundaziddirler. Sirket'in hisseleri borsadglem
gormedginden dolayi, ekli finansal tablolarda hissgibha kazang/zarar hesaplanmstimi
Hisse Baina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulgtwr.

Hisse Senedine Domitrtlebilir Tahvil

Bulunmamaktadir.

Paraya Ceuvrilebilir imtiyazli Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numaral dipnotlarda sunuktuu.
Taahhdtler

2.20 ve 17 numarall dipnotlarda sunulsto.
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44.  Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.
45.  lliskili Taraflarla islem
a. Anasirketin adi ve grubun son sahibi

Sirket'in ana ortgl olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda area ortgin subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanyabesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almangydbesi bu finansal tablolar
acisindan ikkili sirketler olarak tanimlanngtir.

b. Kuruluwun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflanrala

Sirket'in baslica kurulg amaci, kredi sigortacg brarsinda faaliyet gostermektiirket, ana
sOzlemesi gergi yurticinde ve yurtdyinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi drtinlerini sunabilir.

C. Ortaklar, stirakler ve bgli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilgipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borglari.

Bulunmamaktadir.

d. Istirakler ve bgli ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaygirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir.

e. Ortaklar, gtirakler ve bgh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhat, &left, avans, ciro gibi
yukdmlaluklerin tutart.

Bulunmamaktadir.

f. Mliskili Taraf Aciklamalari
Iliskili Sirketlerden alacaklar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Atradius N.V. (Almany&ubesi) - 773
Atradius Re [rlanda Reasiirans) 85.446 245.397
Atradius Information B.V. (Almany&ubesi) 3.083 -
Atradius N.V. (ItalyaSubesi) 420 -
Toplam 88.949 246.170
Tliskili Sirketlere Borglar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Atradius N.V. (Almany&ubesi) 20.304 12.539
Atradius N.V. {ngiltereSubesi) 172.062 65.456
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 7.195.003 6.166.499
Atradius Re {rlanda Reastirans) 12.782 145.038
Atradius N.V. (Danimark&ubesi) 21.333 -
Toplam 7.421.484 6.389.532
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46.

47.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.
Diger

Finansal tablolardaki “@er” ibaresini talyan hesap kalemlerinden dahil ofdu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplemm % 5’ini gan kalemlerin ad ve
tutarlari:

Mali tablolarda “dger” ibaresini tatyan kalemlerden dabhil olgu grubun %20’sini gan veya
bilangco aktif toplaminin %5’ini @n “diger aktifler”, “diger borglar” ve “dger pasifler”
asagida sunulmstur.

Kisa Vadeli Yikimluliikler (Dier i skili 30 Hazirar 31 Aralik
Taraflara Borglar) 2011 2010
Atradius N.V. (Almany&ubesi) 20.304 12.539
Atradius N.V. {ngiltereSubesi) 172.062 65.456
Atradius Re (Hollanda Merkez) 625.171 769.175
Atradius N.V. (Danimark&ubesi) 21.333 1.853
Toplam 838.870 849.023

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borc¢lar’ hesap kalemndg bulunan

ve bilanco aktif toplaminin ylzde biringkan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayri ayri toplamlart:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarigkinl tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme gkin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider zararlarin tutarlari ve
kaynaklart:

Bulunmamaktadir.
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