Atradius Credit Insurance N.V.
Turkiye/ istanbul Subesi

30 Eylul 2016
Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar

2 Kasim 2016

Bu rapor, 54 sayfa finansal tablo ve
dipnotlarindan olgmaktadir.



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/ istanbul Subesi

30 Eyliil 2016 Tarihiitibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmensi Denetimden Gegmg

Cari Dénem Onceki Dénem

I- Cari Varliklar Diinot 30 Eil'ul 2016 31 Aralik 2015

1- Kasa - -

2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 39,750,812 15,385,40pR

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli KredirkaAlacaklari

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

9,436,157

8,116,32

=

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagch Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kaslih i (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansaltivianlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Dger Dsuklugl Kasiligi (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

19,878,375

10,552,51p

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar ldrgi (-)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklargdagi (-)

5- Sigorta ve Reasurafgketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar)

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasili g1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfaipheli Alacaklar Kagnl gi

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Teebbislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

~
N
N
™
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7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili TaraflardanSuipheli Alacaklar

9- Iliskili TaraflardanSupheli Alacaklar Kagiligi (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmany Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Caitli Alacaklar

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Kagil gi (-)

1- Ertelenmg Uretim Giderleri 1,166,561 1,102,970
2- Tahakkuk Etmi Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklari - -
4- Gelecek Aylara Ait Oier Giderler 419,822 7,04Q

1- Gelecek Aylaiihtiyaci Stoklar

2- Pgin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmg Vergi Varliklari

4-Is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Caitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Kagili gi

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/ istanbul Subesi

30 Eyliil 2016 Tarihiitibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR

1I- Cari Olmayan Varliklar

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacak

12

Bagimsiz

Denetimden Ge¢gmennsi
Cari Dénem
Dipnot 30 Eylul 2016

1,510,87

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2015

605,73t

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrgi (-)

3- Reaslirans Faalivetlerinden Alaca

4- ReasliranFaaliyetlerinden Alacaklar Kati i (-)

5- Sigorta ve Reasuraaketleri Nezdindeki Depola

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kagiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacakl

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklangimpheli Alacaklal

1- Ortaklardan Alacakla

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklangiimpheli Alacaklar Kanli g1 (-

2- istiraklerden Alacaklz

3- Bagli Ortakliklardan Alacakla

4- Misterek Yonetime Tabi Tsebbislerden Alacakl:

5- Personelden Alacakli

6- Diger iliskili Taraflardan Alacakle

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskont-)

8- lliskili TaraflardanSipheli Alacakla

1- Finansal Kiralama Alacakl:

9- lliskili TaraflardanStipheli Alacaklar Kagnhgi (-

3- Verilen Depozito ve Teminatl

2- Kazanilmanmy Finansal Kiralama Faiz Gelirler-)

12

4- Diger Caitli Alacaklar

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu-)

6- Stipheli Diger Alacakla

7- Supheli Diser Alacaklar Kagil gi (-

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitler-)

4- Bagli Ortakliklai

5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhitle-)

6- Musterek Ydnetime Tabi Tsebbiisle

7- Misterek Yonetime Tabi ebbiisler Sermaye Taahhiitle-)

8- Finansal Varliklar ve RislkSigortallara Ait Finansal Yatiriml

9- Diger Finansal Varlikla

1- Yatirim Amach Gayrimenkulle

10- Finansal Varliklar Dger Disukltgt Karsihgi (-

3- Kullanim Amach Gayrimenkulle

2- Yatirrm Amach Gayrimenkuller Dger Distklugi Karsili g1 (-)

4- Makine ve Techizatle

1,166,93

1,088,63

5- Demirbg ve Tesisatla 6

6- Motorlu Tasitlar i} - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dat - -
8- KiralamaYoluyla Edinilmis Maddi Varlikla - -
9- Birikmis Amortismanlai 6 (543,011 (376,910
10- Maddi Varliklaralliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dal - -
1- Haklar 8 - 155,28t
2- Serefive _ - -
3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Giderl - -
4- Arastirma ve Gelitirme Giderler - -
5- Diger Maddi Olmayan Varlikla 198,94¢ -
6- Birikmis Itfalar (-) 8 (49,737 -
7- Maddi Olmayan Varliklardli skin Avanslar - -
1- Ertelenmg Uretim Giderler 17 288,57 209,56¢

2- Gelir Tahakkuklal

1- Efektif Yabanci ParHesaplau

3- Gelecek Yillara Ait % er Giderle - -

2- DOviz Hesapla

3- Gelecek Yillarihtiyaci Stokla
4- Pasin Odenen Veragiler ve Fonl

5- Ertelenms Verai Varliklar

21

6- Diger Caitli Cari Olmayan Varliklai

1,766,13

1,302,91!

7- Diger Cari OlmayaiVarliklar Amortismani -)

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.

8- Dii'er Cari Olmaian Varliklar Kimi'| “ _ -




Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/ istanbul Subesi

30 Eyliil 2016 Tarihiitibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

YUKUMLULUKLER

I1l- Kisa Vadeli Yukumlalikler

1- Kredi Kurulyglarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmenyi
Cari D6nem

30 Eylul 2016

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmg
Onceki Dénem

31 Aralik 2015

2- Finansal Kiralamé#slemlerinden Borglar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri veiHari

5- Cikariimg Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikariimg Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilms Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukumlulukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

4,369,951

4,127,845

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reasirafgketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reatsk(-

1- Ortaklara Borclar

927,310

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tsebbislere Borglar

5- Personele Borgclar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

19,45

1,029,997

2- Tedavi Giderlerindliskin SGK'ya Borglar

3- Diger Caitli Borglar

4- Diger Caitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmarmy Primler Kagih gl — Net 17 2,890,798 2,532,317
2- Devam Eden Riskler Kaghgi — Net 2.24,17 4,938,175 2,819,831
3- Matematik Kagiliklar — Net - -

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kgalrgi — Net 17 20,721,988 11,123,320
5- Tkramiye velndirimler Kasili g1 — Net 17 379,363 913,611

6- Yatirim Riski H. Sig. Pol. Sah. Ait Pdkin Ayrilan Kasilik - Net

7- Diger Teknik Kasliliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 70,768 51,000
3- Vadesi Gegmyi Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dger )

Yikdmlaltkler -

4- Odenecek Ber Vergi ve Benzeri Yiikimlilikler 19 278,275 255,857

5- Donem Kari Vergi ve [@er Yasal Yukimluluk Kauliklar

6- Dénem Karinin Rin Odenen Vergi ve Fer Yukumliiliikleri (-)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumluluk Kaitiklar

1- Kidem Tazminati Karli g

205,495

102,622

2- Sosyal Yardim Sangh Varlik Aciklari Kasiligi

3- Maliyet Giderleri Kagili g

1- Ertelenmg Uretim Komisyonlari

19

3,152,656

2,835,053

2- Gider Tahakkuklari

19

273,796

389,706

3- Gelecek Aylara Ait Dder Gelirler

1- Ertelenmj Vergi Yukiumligi

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklan

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumlalikler

286,166

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/ istanbul Subesi

30 Eyliil 2016 Tarihiitibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yukamlalukler

1- Kredi Kurulularina Borglar

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Gegcmensi
Cari D6nem

30 Eylil 2016

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki Dénem

31 Aralik 2015

2- Finansal Kiralaméslemlerinden Borgclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (-)

4- Cikarilmg Tahviller

5- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

6- Cikariimg Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlulukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

19

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasuraf#ketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeakght

1- Ortaklara Borglar

19,45

12,800,695

3,242,126

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Misterek Ydnetime Tabi Tgebbislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

19;45

1,389,313

2- Tedavi Giderlerindliskin SGK'ya Borclar

3- Diger Caitli Borglar

4- Diger Caitli Borglar Reeskontu (-)

1- Odenecek Fer Yikiumlultkler

1- Kazanilmany Primler Kagih g — Net 17 488,15( 244,996
2- Devam Eden Riskler Kgh g1 — Net - -
3- Matematik Kagiliklar — Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kgailigi — Net - -
5- ikramiye veindirimler Kasiligi — Net - -
6- Yatirim Riski H. Sig. Pol. Sah. Ait Pdtin Ayrilan Kasilik - Net - -
7- Diger Teknik Kagiliklar - Net 17 3,674,641 2,737,879

2- Vadesi Gegngj Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dier
Yiukamlulukler

3- Diger Borg ve Gider Katliklari

1- Kidem Tazminati Karli g

23

231,000

2- Sosyal Yardim Sangl Varlik Aciklar Kasiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

19

516,654

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Dier Gelirler

1- Ertelenm Vergi Yukamlulgi

'
[EEY
Sy
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2- Diger Uzun Vadeli Yukimlulukler

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.




Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/ istanbul Subesi

30 Eyliil 2016 Tarihiitibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

OZSERMAYE

Bagimsiz
Denetimden Ge¢gmensi
Cari D6nem

V- (")zsermaie Diinot 30 EiIUI 2016 31 Aralik 2015
1- (Nominal) Sermaye 17,800,00 17,800,000

2.13,15

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki Dénem

2- Odenmengi Sermaye (-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

5- Tescili Beklenen Sermaye

1- Hisse Senedhrag Primleri

2- Hisse Senedptal Karlari

3- Sermayeye Eklenecek Satiarlari

4- Yabanci Para Cevirim Farklar

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

4.2,15

2- Statil Yedekleri

3- Olgzaniisti Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Dgerlemesi

11,15

103,275

6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecm Yillar Karlan 1 -/ -
1- Gegmy Yillar Zararlar ] (22,206,217) (8,384,417)

1- Donem Net Kari

2- Donem Net Zarari (-)

(18,109,681)

(13,821,802)

3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye/ istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ali

Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmems Gecmems Gecmems Gecmems
. o 1 Ocak-30 Eylul 1 Temmuz-30 Eylul | 1 Ocak-30 Eylul | 1 Temmuz-30 Eylul
I-TEKN IK BOLUM Dipnot 2016 2016 2015 2015
1- Kazanilmg Primler (Reasuror Pay Biilmis Olarak) 17 4,730,575 6,122,459 4,378,299 1,963,811
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Payi fiilmis Olarak) 17 7,450,554 4,485,32] 5,647,598 1,318,944
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 28,201,933 17,314,468 22,109,724 5,366,15
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (20,751,379) (12,829,145) (16,462,126) (4,047,204
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler - - - -
1.2- Kazanilmamgi Primler Kasiliginda Dgisim
(Reastror Payi ve Devreden KisimgDiinis Olarak) 17,29 (601,635) 274,550 (1,269,299) 644,867
1.2.1- KazanilmangiPrimler Kagil gi 17 (2,209,589) 606,812 (4,324,622) 2,325,979
1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reasuirér Payi 17 1,607,954 (332,262 3,055,323 (1,681,112
1.2.3- KazanilmamgiPrimler Kagiliginda SGK Pay!i - - - -
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Dgisim
(Reastiror Payi ve Devreden KisimgDiinis Olarak) (2,118,344) 1,362,586 - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Kgli i (8,002,642) 4,443,21% - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Kaliginda Reastirdr Payi 5,884,298 (3,080,629b - -
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm (L
Gelirleri 1,380,388 1,274,14 1,560,060 1,247,361
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Eilmis
Olarak) 60,000 - - -
3.1- Brut Der Teknik Gelirler 60,000 - - -
3.2- Brut Dier Teknik Gelirlerde Reasirdr Payi - - - -
1- Gergeklgen Hasarlar (Reasuror Pay fDiimus
Olarak) 17 (19,848,081) (10,042,914)) (7,170,862) (4,172,457,
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Paysiialis Olarak) 17,29 (10,249,413) (5,963,573 (1,815,948) (694,757
1.1.1- Brit Odenen Hasarlar 17 (37,427,806) (21,716,217) (7,115,000) (2,684,661
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay! 10,17 27,178,393 15,752,644 5,299,052 1,989,904
1.2- Muallak Hasarlar Kariginda Dgisim (ReasUror
Payi ve Devreden Kisim Bilimis Olarak) 17,29 (9,598,668) (4,079,341 (5,354,913) (3,477,700
1.2.1- Muallak Hasarlar Kaihi g1 17 (34,770,603) (14,749,407) (18,858,968) (12,590,002
1.2.2- Muallak Hasarlar Kaifi ginda Reastiror Payi 17 25,171,935 10,670,066 13,504,055 9,112,302
2- Ikramiye velndirimler Kasiliginda Deisim
(Reastror Payi ve Devreden KisimgDiinis Olarak) 534,248 (283,065 (164,047) 88,053
2.1-ikramiye veindirimler Kasiligi 971,329 (509,379 (286,160) 170,906
2.2-Ikramiye veindirimler Kagiliginda Reasiirér Payi (437,081) 226,314 122,113 (82,853
3- Diger Teknik Kasiliklarda Deisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Diiilmis Olarak) 17,29 (936,761) (561,175 (677,712) (158,274
4- Faaliyet Giderleri 32 (3,782,986) (2,761,586 (2,992,848) (1,612,558
5- Matematik Kagiliklarda Degisim (Reasurdr Payi ve
Devreden Kisim D§lilmUs Olarak) - - - -
1- Kazanilmg Primler (Reasurér Pay Biiilmis Olarak) - - - -
1.1- Yazilan Primler (Reasurér payi fiilmis Olarak) - - - -
1.1.1- Brt Yazilan Primler - - - -
1.1.2- Reasurére Devredilen Primler - - - -
1.2- Kazanilmamgi Primler Kasiliginda Deisim
(Reasuror Payi ve Devreden KisimsDiinis Olarak) - - - -
1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasili gi - - - -
1.2.2- KazaniimanmgiPrimler Kagiliginda Reasurér Payi - - - -
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Dgisim
(Reasuror Payi ve Devreden KisimsDiinis Olarak) - - - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Kaligi - - - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Kaliginda Reasurdr Payi - - - -
2- Hayat Bragi Yatinm Geliri - - - -
3- Yatirimlardaki Gergekkenemis Karlar - - - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Pay! RilmUs
Olarak) - - - -
4.1- Brut Dger Teknik Gelirler - - - -
4.2- Brit Dger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi - - - -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye/ istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ali

Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

1- Gerceklgen Hasarlar (Reasuror Payi fDimis
Olarak)

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmemsy

1 Ocak-30 Eylul

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmems

1 Temmuz-30 Eylul

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmemsy

1 Ocak-30 Eylul

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmems

1 Temmuz-30 Eylul

I-TEKN iK BOLUM Diinot 2016 2016 2015 2015

1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Paysidils
Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reaslirér Pay!

1.2- Muallak Tazminatlar Kariginda D&isim
(Reasuror Payi ve Devreden KisimgDiinUs
Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Keuti g1

1.2.2- Muallak Hasarlar Kaitiginda Reasurér Payi

2- Tkramiye velndirimler Kasiliginda Deisim
(Reasuror Payi ve Devreden KisimgDiinUs
Olarak)

2.1-1kramiye velndirimler Kasili g

2.2-Tkramiye velndirimler Kassiliginda Reasiiror
Payi

3- Hayat Matematik Karliginda Dgisim (Reasuror
Payi ve Devreden Kisim BiilmUs Olarak)

3.1- Matematik Kanliklar

3.1.1- Aktleryal Matematik Kanik

3.1.2- Kar Payi Karligl (Yatinm Riski Polige
Sahiplerine Ait Poligeleigin Ayrilan Kas.)

3.2- Matematik Kagiliginda Reasurér Payi

3.2.1- Aktuieryal Matematik Kariklar Reasiror
Payi

3.2.2- Kar Payi Karligl Reasuror Payi (Yatirim
Riski Police Sahiplerine Ait Poligelégin Ayrilan
Kars.)

4- Diger Teknik Kagiliklarda Degisim (Reasuror
Payi ve Devreden Kisim BiilmUs Olarak)

5- Faaliyet Giderleri

6- Yatirim Giderleri

7- Yatinmlardaki Gercekignemi Zararlar

8- Teknik Olmayan Bolume Aktarilan Yatirim
Gelirleri

1- FonIsletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yodnetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi g Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fonisletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslar g2 Azals Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.




Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye/ istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ali

Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

II-TEKN iK OLMAYAN BOLUM

1 Ocak-30 Eylil

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmems

2016

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmems

1 Temmuz-30 Eylul
2016

1 Ocak-30 Eylil

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmems

2015

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmems

1 Temmuz-30 Eylul
2015

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirlg 63 899,265 44,514 2,885
2- Finansal Yatirimlarin Nakde

Cevriimesinden Elde Edilen Karlar - - - -
3- Finansal Yatirimlarin Bgerlemesi - 1,625 - -
4- Kambiyo Karlari 4.2 7,261,727 5,607,786 5,093,175 4,397,467
5- Istiraklerden Gelirler - - - -
6- Bagl Ortakliklar ve Migterek Ydnetime

Tabi Tesebbiislerden Gelirler - - - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen

Gelirler - - - -
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - - - -
9- Diger Yatirimlar - - - -
10- Hayat Teknik Bolimunden Aktarilan

Yatinm Gelirleri - - - -
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil - - - -
2- Yatirimlar Dger Azalslari (4,910) - (24,836) (2,526)
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda

Olusan Zararlar - - - -
4- Hayat DgI Teknik Bélumiine Aktarilan

Yatirim Gelirleri (1,380,388) (1,274,140 (1,560,060) (1,247,361)
5- Turev Uriinler Sonucunda GQhn Zararlar - - - -
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (6,988,766) (5,400,822) (2,378,813) (2,359,557)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (215,837) (148,073) (139,835) (48,137)
8- Diger Yatirim Giderleri - - -

1- Kasiliklar Hesabi

(83,955

(38,79

)

(14,643)

2- Reeskont Hesabi

47

(257,37

5)

(154.4

74)

(67,431)

3- Ozellikli Sigortalar Hesabi

4- Enflasyon Dizeltmesi Hesabl

5- Ertelenmy Vergi Varligi Hesabi

463,89

!

(174,32

t)

182,154

6- Ertelenmg Vergi Yukimluligu Gideri

7- Diger Gelir ve Karlar

8- Diger Gider ve Zararlar

(4,712-)

(2,06-7)

(64,858)

9- Onceki Yil Gelir ve Karlari

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari

1- Dénem Kari ve Zarari

(18,109,681)

(6,941,118

(3,997,743)

(1,826,816

2- Donem Kari Vergi ve [Fer Yasal
Yukamlalok Kasiliklari

3- Dénem Net Kar veya Zarari

(18,109,681)

(6,941,118

(3,997,743)

(1,826,816

4- Enflasyon Dizeltme Hesabi

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ai

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢gmensi Denetimden Ge¢gmensi
Cari Dénem Cari Dénem
Dipnot 1 Ocak-30 Eylil 2016 1 Ocak-30 Eylil 2015
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAK IT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen naiiisleri 9,383,265 13,898,708
2. Reaslrans faaliyetlerinden elde edilen nakiglgiii - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakitigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan rtagaikis! (24,270,936) (15,182,364)
5. Reaslrans faaliyetleri nedeniyle nakit giki - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢y - -
7. Esas faaliyetler sonucu olgan nakit (14,887,671) (1,283,661)
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri - -
10. Diger nakit girgleri 15,817,847 2,382,443
11. Diger nakit ¢ikslari (3,291,194) (4,200,051,
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (2,36018) (3,101,269
B. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin sagi 6 - 71,629
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (78,298) (235,111
3. Mali varlik iktisabi - (1,514,707)
4. Mali varliklarin sati - -
5. Alinan faizler 963,254 44 514
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girgleri 459,997 9,236,183
8. Diger nakit ¢ikglar (3,192,343) (4,103,544
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (1,847,390) 3,498,969
C. FINANSMAN FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girgleri 15 28,000,000
6. Diger nakit cikslari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 28,000,000, -
D. KUR FARKLARININ NAK 1T VE NAK iT BENZERLER INE
OLAN ETK isi 314,571 345,311
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen argi/ (azals) 24,106,163 743,014
F. Dénem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 10,89959 6,225,752
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud 14 35,006,122 6,968,766

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/ istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ali

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Denetimden GegcmengiOzkaynak D

5isim Tablosu — 30 Eylil 2015

isletmenin Oz sermaye| Yabanci Diger
Kendi | Varliklarda Enflasyon Para Yedekler ve Gecmis
Hisse Deger | Duzeltmesi Cevrim Yasal Statll Dagitilmamis Net Donem Yillar
Dipnot Sermaye Senetleri Arti si Farklari Farklari Yedekler | Yedekleri Karlar Kari Zararlari Toplam
| — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2014 13,800,000 - 44,57§ F - - - (3,563,027) (4,820)3D 5,460,161
A — Sermaye Artirimi 4,000,000 - - - B b 4,000,000
1 — Nakit - - - - - - - - - - -
2 —I¢ Kaynaklardan 2 4,000,000 - - - - - - - 4,00m
B —Isletmenin Aldg1 Kendi Hisse Senetleri 3 3 F - - - - - -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
D — Finansal Varliklarin Deerlemesi 4 - - 3,103 F - 3,103
E — Yabanci Para Cevrim Farklari - - - - - - - - -
F — Diger Kazang ve Kayiplar 3 - - - -
G — Enflasyon Duzeltme Farklari - - - - - - - - - - -
H — Net Dénem Kari - - - - - - - - (3,997,743 (3,997,743)
| — Yedeklere ve GegmiYillar Zararlarina Transferler F - - - - - -
J — Da&itilan Temett - - - - - - - - 3,563,027 (3,563,027) -

Bagimsiz Denetimden GecmemgiOzkaynak Degisim Tablosu — 30 Eyliil 2016
isletmenin Oz sermaye | Yabanci Diger
Kendi | Varliklarda Enflasyon Para Yedekler ve Gecmis
Hisse Deger | Duzeltmesi Cevrim Yasal Statll Dagitilmamis Net Donem Yillar
Dipnot Sermaye Senetleri Arti si Farklari Farklari Yedekler | Yedekleri Karlar Kari Zararlari Toplam
| — Onceki Donem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2015 17,800,000 - 100,54% F - 8,000,000 (13,821)802 (8,384,417) 3,694,326
A — Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - -
1 — Nakit - - - - - - - - - - -
2 —I¢ Kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B —Isletmenin Aldg1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayip - - - - - - - - - - -
D — Finansal Varliklarin Deerlemesi 4 - - 2,732 - - - - 2,737
E — Yabanci Para Cevrim Farklari - - - - - - - - - - -
F — Diger Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G — Enflasyon Duzeltme Farklari - - - - - - - - - - -
H — Net Dénem Kari - - - - - - - - (18,109,681 (18,109,68
| — Yedeklere ve GegmlYillar Zararlarina Transferler | 4.2,15 - - - - 28,000,000 - - 28,000,0
J — Da&itilan Temett - - - - - - - - 13,821,807 (13,821,802)

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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1.2

1.3

14

15

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ istanbul
Subesi

30 Eylul 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolardliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilrtir.)

Genel bilgiler

Anasirketin adi ve grubun son sahibi

Atradius Credit Insurance N.V. TirkiysfanbulSubesi'nin (‘Sirket”) ana hissedari§irket'in ¢ikariimis
sermayesinin % 100’'Une sahip Atradius Credit InsoeaN.V. Hollanda'dir.Sirket'in 30 Eylul 2016
tarihindeki nominal sermayesininghami dipnot 2.13'te verilmitir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisisirket olarak olustugu llke ve kayitl buronun adresi
(veya &er kayith baronun oldugu yerden farklhysa, faaliyetin strdtraldigi esas yer)

Sirket, Bllyukdere Cad. Kirgulii Sok. No:4 MetrocityMerkezi Kat: 1/B Esentepsisli Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkezi Inalu Atradius Credit Insurance N.V. Turkijganbul

Subesi olarak, 6785 No'lu ve 11 Nisan 2007 tarihdirdela, Ticaret Siciline kaydolarakube olarak
kurulmwtur. 2007 yihinin A&ustos ayinda T.C. Bhakanlk Hazine Mistarligi'ndan (“Hazine

Muistesarligl”) alinan ruhsat ile kredi sigortasi bgamda faaliyet gostermeye shamistir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in baslica kuruly amaci, kredi sigortacgl brarsinda faaliyet gostermektiSirket, ana sozkgnesi
gerezi yurticinde ve yurtdyinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayadi kigortasi trinlerini
sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢ahma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket, kredi sigortacifii konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyetwarinin esaslarini, 5684 sayih
Sigortacihk Kanunu ve vyurirlikte olan gdr mevzuatta belirtlen esas ve usuller cercevesind
belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alsan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢caln personelin ortalama sayisgagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satelemani 5 6
Diger 19 16
Toplam 24 23

11



Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

1 Genel bilgiler (devami)

1.6 Ust yonetime sglanan licret ve benzeri menfaatler

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren hesap dénemigignillist yoneticilere cari donemdegtanan Ucret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 492,072 TL'&d0 Eylul 2015: 468,198 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, argtirma
gelistirme, pazarlama ve sats, disaridan sgilanan fayda ve hizmetler ile dger faaliyet
giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik bolume ilgkin personel, yonetim, agrma ve gektirme, pazarlama ve satidisaridan sglanan
fayda ve hizmet giderleri ile gier faaliyet giderlerinin Hazine Musig! tarafindan yayinlanan 4 Ocak
2008 tarihli “Sigortacihik Tek Dizen Hesap Planir¢gvesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda
Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarifiasskin Genelge” kapsaminda hayatsigdihayat ve emeklilik
bramglari arasinda datilmasi gerekmektedirSirketin sadece hayat glifaaliyetleri oldgundan bdéyle bir
dagitim yapiimanmygtir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu igerdi gi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit Insuea¢.V. Turkiye /Istanbulsubesi hakkindaki finansal
bilgileri icermektedir.

19 Raporlayan sletmenin adi veya dger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama dénemi
sonundan beri olan d@&isiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani Atradius Credit InsuranceWN TirkiyefistanbulSubesi
Kirglli Sokak No:4 Metrocitys Merkezi Kat: 1/B
Sirket'in Genel Mudurligi’'niin Adresi Esentepédisli

Sirket'in elektronik site adresi www.atradius.com.tr
Sirket'in elektronik posta adresi customerservi@atradius.com
Sirket’in telefonu 0212-386-2800

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama dénemi sommitibaren herhangi bir giiklik olmamistir.
1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme geredtiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansdbtata
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde diizeltir.

Raporlama déneminden sonraki olaylargkih aciklamalar Not 46 Raporlama déneminden sonra ortaya
¢ikan olaylarnotunda detayli olarak sunulgtur.
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2.1
211

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirlik esaslari

Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanila temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nut8’inci maddesine dayanilarak Hazine Mgatagi
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile idifike Sirketlerinin Finansal Raporlamalarn Hakkinda
Yonetmelik” hdkamleri gergince yururlikte bulunan dizenlemeler gercevesingleHazine Mustgrlig
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslidigkin yayimlanan yonetmelik, aciklama ve genelgeler
ile bunlarla dizenlenmeyen konularda Turkiye MubasBtandartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) (tumu “Sigortaciik Muhasebe Finansal Raporlama Mevzuati”)’na uygun olarak
hazirlamaktadir.

Hazine Mustgarligl, TFRS 4 “Sigorta sdzjeneleri” standardinin, 25 Mart 2006 tarihinde yUigd girmis
olmakla birlikte, Uluslararasi Muhasebe Standartkurulu’nun sigorta sozkgnelerine ilskin projesinin
ikinci bolimi hentiz tamamlanmgdiigcin bu gamada uygulanmayagabelirtiimis, bu kapsamda 5684
saylill Sigortacilik Kanunu cercevesinde ¢ikari2®,Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'd
yayimlanarak 30 Eylul 2010 tarihi itibariyla yiriige girmi olan deisikler sonrasi “Sigorta ve Reasirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kasiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilac& Varliklara iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Kasiliklar Yonetmelgi™) ve sonrasinda bu yonetmgdi istinaden aciklama ve
duzenlemelerin oldtu bir takim genelge ve sektér duyurulari yayimlagtmiBu yonetmelik, genelge ve
sektor duyurulari ile getirilen dizenlemelergkiln uygulanan muhasebe politikalari ileriki bolumde her
biri kendi bagli g1 altinda 6zetlenrgiir.

Hazine Mdustgarhigi'min 12 Agustos 2008 tarihli 2008/36 sayili “Sigorta ve Reas8 ile Emeklilik
Sirketlerinin Bgsli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik veistiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel
Finansal Tablolarina Yansitiimasirdkskin Sektér Duyurusu’nda, bireysel finansal tablozilanmasi
sirasinda kg ortakliktaki yatirimlarin TMS 27°nin 10'uncu medsinde belirtilen maliyet yontemine veya
TMS 39'a gére muhasebesinin miamkin @dpelirtilmistir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket’in istiraki ve bali ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi Gazetgalemlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ve Hazine Mustgarlig'nin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlari ilEinansal Tablolarin
Sunumunalliskin Sektér Duyurusu” ile finansal tablolarin 6ncelénemlerle ve der sirketlerin finansal
tablolar ile kagilastiriimasini teminen sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolargekil ve iceri
duzenlenmytir.
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2.1
2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.15

2.1.6

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)

Hazirhk esaslari(devami)

Finansal tablolarin anlgilmasi i¢cin uygun olan dger muhasebe politikalar
Hiperenflasyonist tilkelerde muhasebelgirme

Turkiye'de faaliyet gosteresirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 taritibariyla TMS 29 —YUksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporldg@a uygun olarak, TL'nin genel satin alim gucundeki
degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitagelkilde ifade edilmitir. TMS 29 yuksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansabltdarin raporlama dénemi sonundaki 6lcim birimimde
gosterilmesini ve énceki donemlere ait bakiyelelénayni birimden gdsterilmesini dngérmektedir.

Diger muhasebe politikalari

Diger muhasebe politikalarina skin bilgiler, yukarida 2.1.1 —Finansal tablolarin dizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebeitipalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
muteakip bélumlerinde her biri kendighg altinda aciklannstir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolarSirket’'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sumustur.
Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarnma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tarh @egerine yuvarlanarak gésterilstir.
Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullaniia6lgiim temeli

Finansal tablolar, guvenilir 6lcimid mimkin olmasurrumunda gerg& uygun dgerleri ile 6lgulen

satilmaya hazir finansal varliklar hari¢ yikseklasfon doneminin sona egditarih kabul edilen 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkédelgore duzeltilng tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmgtir.

Muhasebe politikalarindaki deisiklikler
Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilandirsiklik veya tespit edilen hata bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine gkin aciklamalar 3 -©Onemli muhasebe tahminleri ve hilkkiimhestunda verilmitir
ve aagida Ozetlennsiir.
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2.3

2.4

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Konsolidasyon

Hazine Mustgarhgl tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayéisRi Gazete'de yayimlanan “Sigorta
ve ReastiranSirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Duzeminesindliskin
Teblig” (“Konsolidasyon Tebli”) ile sigorta, reastrans ve emeklilskkketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden
itibaren konsolide finansal tablo yayimlamasi istektedir.

Hazine Mustgarligi'nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/37 sayili “Sigorta ve Reawdirde Emeklilik
Sirketlerinin Bgsli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik veistiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel
Finansal Tablolarina Yansitiimasiikskin Sektér Duyurusu’nda, bireysel finansal tablozihanmasi
sirasinda i ortaklik ve gtiraklerindeki yatirimlarin TMS 27 Bireysel Finansal Tablolastandardinin 10
uncu paragrafinda belirtilen maliyet yontemine, azlak yontemine veya TMS 39 Finansal Araglar:

Muhasebelgirme ve Olgme standardina uygun olarak muhasef@itmesinin  mumkin  oldgu

belirtiimektedir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket'in istiraki ve ba&li ortakhgl bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

BAlum raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdii herhangi bir faaliyet bolimlemesi ya dageafi alan bolimlemesi
bulunmamaktadir.

Yabanci para karsiliklar

Islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydémiektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklgtirilen islemler, slemlerin gerceklgtirildi gi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmedite
Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci parairdies olan parasal varlik ve yukamlulikler, raporéa
doénemi sonundaki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve rgmvsonucu olgan c¢evrim farklari satilmaya hazir
finansal varlklarin gerge uygun dger desisimleri tzerinden olgan kur farklari harig, sonucun pozitif
veya hegatif olmasina goresiliteki finansal tablolarda kambiyo karlar ve kagtbizararlari hesaplarina
yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansdlklann itfa edilms maliyet bedelleri Gzerinden cian
kur farklari kar/zarar hesaplarinda muhasettieleken, gerceklsmemis kazang ve kayiplar Gzerinden
hesaplanan kur farklari 6zkaynak hesaplarinda fiiah varliklarin dgerlemesi” hesabinda
muhasebelgiriimektedir.
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2.6

2.7

2.8

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet derlerinden birikmg amortisman ve birikrgi deger disuklUkleri
disuldiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenfydali 6murlerine gore gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen day omur, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gedir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebgielir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya daraddi duran varfin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazanc¢ veya kayip sathasilati ile varliin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir taklina
dahil edilir.

Maddi duran varliklar, vagin cinsine gore,sagida belirtilen sirelerde amortismana tabi tutulraekt

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar omir (Yil) orani (%)
Demirbalar 3-5 20-33

Yatirirm amacli gayrimenkuller

Yatirnm amach gayrimenkuller, kira geliri veya gide arts kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaclyla elde tutulmaktadir.

Yatirirm amagch gayrimenkuller ilk kayda alinmalafanslem maliyetleri de dahil edilmek Gzere maliyetleri
ile olculdrler.

30 Eylul 2016 tarihi itibariylairket'in yatirnm amach gayrimenkulleri bulunmamagir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varliklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari bilgi sistéeri ve bilgisayar yazilimlarindan glmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Durdarliklarin Muhasebejéiriimesi Standardi
uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gzerindenralktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyatl81
Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varlikigin aktife girdikleri tarinten ytksek enflasyon riminin
sona erdii tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecémesdikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi
tutularak daha sonraki tarihteki gigr ise ilk als bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yamsistir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklaraskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydalindiirlerine (3-5
yil) gére d@rusal amortisman yontemini kullanarak maliyegelderi Gizerinden ayirmaktadir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finahgarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu déneme datiilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen émrl boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sitcesitahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net buginki glerine indirgeyen orandir.
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2.9

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Finansal varliklar (devami)

Gerceze uygun dger farki ka&r veya zarara vansitilan finansal vaduk (alim satim amach finansal

varliklar)

Gercege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vddrk alim satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vk elden cikariimasi amaciyla edirgidiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske atkili bir koruma araci olarak belirlenmenalan tirev drtnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da geeceygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yaan varliklar, donen varliklar olarak siniflaniiar.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véhldisinda siniflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilenmak suretiyle hesaplanmaktadir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla,Sirket'in yatirim portfoyinde alim satim amacl firgal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borclanma aracglari, vadesindakeelde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgntemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
disukligh tutan digulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket'in yatinm portféyinde vadeye kadar elde tatak finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasdadi@m goéren borsaya kote dzkaynak araclari ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal Vanibklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gOsterilir. Sirket'in aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnhay|r finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaake gercge uygun dgerleri glvenilir olarak
Olcllemedgi icin maliyet dgerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedidezer dtklukleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve pdrasaliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari heindeki,
gercge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlagedi kapsamli gelir icinde
muhasebelgdirilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden cikariimasia da
deger diguklugine @gramasi durumunda, finansal varliklargde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Varliklarda de ger dusuklu gu
Finansal varliklarda deger disukli gu

Sirket her raporlama doéneminde, bir finansal vawdya finansal varlik grubunun ger dukligine
ugradgina iliskin ortada tarafsiz godstergelerin bulunup bulunf@atiususunu deerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadkgli varligin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydanaigeld ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansativan
veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmidilebilen gelecekteki tahmini nakit glari Gzerindeki
etkisi sonucunda ger disuklugiine @gradgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundgede
disukligiine @gradgi varsayilir ve dger dizukligi zarari olgur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kabtzel kagiliklar distldikten sonraki net tutarlariyla gosterigtim.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeye@d#tugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir
durumun stz konusu olmasi halinde alacaklar icihsitaedilebilecgi tutara kadar 0Ozel kaik
ayrilmaktadir. Sermaye araclarinin geri kazanitatitari o aracin gerge uygun dgeridir. Ger¢ge uygun
degerleriyle ol¢llen borgclanma araclarinin geri kalabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlamni
piyasadaki faiz oranlari ile buginktgdee indirgenmi halini ifade eder.
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2.11

2.12

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Varliklarda deger dusukligu (devami)

Duran varliklarda de ger dusukli gu

Sirket, her raporlama doneminde varliklariningeledisikligiine @grams olabilecgine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmagdini deserlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmaturumunda ilgili

varhgin geri kazanilabilir tutarint TMS 36 Varliklarda Deser Distikligiine fliskin Turkiye Muhasebe
Standardicercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilatitarin ilgili varligin defter dgerinin altinda

olmasi durumunda dger dguklugt kasiligr ayirmaktadir.

Turev finansal araglar

Sirket tiirev glemlerini, TMS 39 —Finansal Araglar: Muhasebe ve Ol¢nstandardi hiikiimleri uyarinca
alim-satim amaclisiemler olarak siniflandirmaktadir. Turev finansedcdar, sézlgme tarihindeki gergee
uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki rapanh dénemlerinde gerge uygun dgerlerinin
pozitif veya negatif olmasina gore “alim satim almdipansal varliklar’ veya “dier finansal borclar”
hesaplarinda muhasebgiglmektedir. Tlrev finansal araclar dolayisi derceklgen kazang ve kayip kar
zarar tablosu ile ikilendirilmektedir. 30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket'in tirev finansal araclari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal varliklarin netlestiriimesi

Finansal varliklar ve borclagjrket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim gicine pajimasi ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzeden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ifgiknsal
varligi ve borcu gzamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasirdiarinda bilangoda net tutarlari
Uizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlaaiinim verildigi sirece vey&irket'in alim satim glemleri
gibi benzerglemler sonucu okan kar ve zararlar igin net olarak gosterilmektedir

Sermaye

30 Eylul 2016 tarihi itibariyleSirket'in ddenmg sermayesi 17.800.000 TL olup, her biri 1 TL norhina
degerdeki toplam 17.800.000 adet hisseye bollgtamii

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Pay tutari Pay orani Pay tutari Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda 17,800,000 100 17,800,000 100
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
2.12 Sermayddevami)
Dénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynakdri
Yoktur.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan itydzlar
Yoktur.
Sirket'te kayith sermaye sistemi
Yoktur.
Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur.
2.13 Sigorta ve yatirim sézlgmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden otargeden tanimlangigelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gercekiesi durumundaSirket'in police sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigortakirns kabullendgi s6zlemeler sigorta sézéenesi olarak
siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal rishksinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sgimleri
kapsaminda alinmolan butln primler yazilan primler hesabi altigedir olarak muhasebeilidrilmektedir.

Degiskeni stzlemenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansahaytan bir dgisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyatal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksldtredi notu ya
da kredi endeksi veya ghr deiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizcagsigikliklere dayanan
o6demeyi yapmayi 6ngéren sdgieeler yatirim sézkemeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyl§jrket'in dnceden belirlenmi bir riski teminat altina alan yatirm
sOzlemesi olarak siniflandiriimigisézlemesi bulunmamaktadir.

2.14 Sigorta ve yatirim sozlgmelerinde istgze bzl katilim ozellikleri

Sigorta ve yatinm sozenelerindeki istge bali katihm 6zellgi, garanti edilen faydalara ilavetergagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya y6nelik sgmbye dayal bir haktir.

() Sozlemeye dayall toplam faydalarin dnemli bir kismigkileetmeye namzet;
(i) Tutari ve zamanlamasi stgiee gergi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(i) Sozleme gergi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir soghee tirintn performansina;

(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir \arlhavuzunun gerceklemive/veya
gerceklamemi yatirim gelirlerine; veya

(3) Sozleme ihrac edesirketin, fonun veya bga bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla, iggebal katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim sozhaesi
bulunmamaktadir.

2.15 Istege bagli katim 6zelligi olmayan yatirim sozlgmeleri

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla, ig&e ba&li katiim Ozellgi olmayan yatirim sozienesi
bulunmamaktadir.

2.16 Borgclar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, finansalrcu bulunmamaktadir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
2.17 Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisingidia. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalarl ger@ince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclari istisnasi gibi) ve gdir indirimlerin (yatirim tevikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar gaulmadigi takdirde bska bir vergi 6ddenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aradiliile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yaile
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) $tggailmaz. Bunlar gindaki kurumlara yapilan temettl
odemeleri Uzerinde %15 oraninda stopaj uygulanar. Mikellef kurumlara ve gerceksktere yapilan kar
dagitimlarina ilskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Ciftergilendirmeyi Onleme Ankmalarinda
yer alan uygulamalar da g6z dnunde bulundurulurirkKeermayeye ilavesi, kar giami sayllmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yiIl kazanclarinin tabi ollu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenik.i¢imde
o6denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar gisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlaisieeg
mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gigstanali zararlar 5 yili @gnamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirlerSirketin 30 Eylal 2016 tarihi itibariyla 22,206,217TL tutarinda
indirilebilir mali zarari bulunmaktadir (31 Aral2015: 14,040,528 TL).

Sirket, artan prim Uretimi, pazar pay! ve hedefdogrultusunda, orta vadede kara ge¢cmeyi hedeflemekte
olup, mevcut mali zararini vergisel acidan kullaayi hedeflemektedir.

Turkiye'de o©denecek vergiler konusunda vergi ogsiitile mutabakat gamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapedoneminin kapangl ayi takip eden dérdinct ayin
25'inci gini akamina kadar ki bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla besabvergi incelemesine
yetkili makamlar bg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali slem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari dgisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmi vergi borcu veya vag, TMS 12 —Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen ghrleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaa tutarlari arasindaki
“gecici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesapmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin yada borclarin iktisap tarihinde ghim mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bisdggamanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelengnivergi varliklar ile ertelenmgi vergi yukumlulikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yukuralikleri ile netlgtirmek icin yasal bir hakkl varsa net
olarak gosterilmektedir.

Varliklarin deserlemesi sonucu ojan dgerleme farklar gelir tablosunda muhasefeiémi sse, bunlara
iliskin cari dénem kurumlar vergisi ile ertelegmivergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelgiriimektedir. ilgili varliklarin dezerlemesi sonucu ojan degerleme farklari dgrudan dgruya
6zkaynak hesaplarinda muhaselgaitmi sse, ilgili vergi etkileri de dgrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelgiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'Uncl maddesinin sfam fiyatlandirmasi yoluyla “ortili kazang gotami”
basligl altinda transfer fiyatlandirmasi konuslemmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlan@ransfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang ®ami Hakkinda Genel Telgli bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylari belirlemstir.

Hlgili teblige gore, ger vergi mikellefleri ilgili kurulglarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk
ilkesi cercevesinde yapilmayan Uriin, hizmet veybatna ve satimsglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortUlU bigekilde dgitildigl kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyattesmyoluyla 6rtli
kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matralaméhdirilemeyecektir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Calisanlara sgslanan faydalar

Kidem tazminati karsili g

Turk Is Kanunu'na goreSirket bir senesini doldurmguolan ve istifa veya koti davrandisindaki sebeplerden
Sirket'le iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emeégili kazanan, askere galan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 6demekle yikimludddenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylilaan
tutar kadardir ve bu miktar 30 Eylul 2016 tarivariyla, hiikiimet tarafindan belirlenen 4,093 BIL Aralik
2015: 3,828 TL) ile sinirlandirilgtir. Aktueryal kar/zararlar ger kapsamli gelirde ve ghr tim giderler,
kar/zararda hizmet Uretim maliyetleri ve genel yiingiderleri altinda muhasebetieiimektedir.

TMS 19 - Calisanlara Sglanan Faydalar standardi kidem tazminati kdwgl hesaplamasinda aktieryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. 30 HyED16 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kutidan
aktueryal tahminlegoyledir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015

Net iskonto orani %2.74 %1.50
Beklenen maglimit artis orani %6,75 %7.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 98 % %98

Yukarida belirtilen beklenen mgtavan argy orani ise TCMB'nin yillik enflasyon tahminlerinedrg
belirlenmitir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calsanlarinin bir hesap dénemi boyunca suudhizmetler kagiliginda édenmesi beklenen iskonto
edilmems, calsanlara sglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tabloldamMS 19kapsaminda kauik
ayirmaktadir.

Kar siliklar

30 Eyllul 2016 tarihi itibarylaSirket aleyhine acilmgi ve Sirket tarafindan tguncu der aleyhine acilny
dava, kaullu borclar ve keullu varliklar bulunmamaktadir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Gelirlerin muhasebelsatiriimesi

Yazilan primler ve komisyon gelirleri

Prim geliri, yil icinde tanzim edilen poligeleriaksit tutarindan, reasirérlere devredilen hisseildiéten
sonra olgmaktadir. Kazaniimamprimler kagiligi, bilanco tarihinde yurirliikte bulunan policeleetinden
gun esasi dikkate alinarak hesaplagimi

Reasurorlere devredilen primler nedeniyle alinamikgonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet ede
kismi ertelenmgi komisyon gelirleri olarak muhasebgigektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dobnemdeki gelir tatdunda tahakkuk esasina gére muhassgirdraektedir.
Kiralama i slemleri

30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket'in finansal kiralamasiemi bulunmamaktadir.

Kar payi dagitimi

30 Eylul 2016 tarihi itibarylaSirket'in kar dagitimi bulunmamaktadir.

Kazanilmamis primler kar siligi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’denylanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yardrlige giren “Sigorta ve Reasirans ile Emekl#fikketlerinin Teknik Kagiliklarina ve Bu Kagiliklarin
Yatirilacg Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Kasiliklar Yonetmelgi”) uyarinca, kazaniimargi
primler kagiligl, yararlikte bulunan sigorta sogieeleri icin tahakkuk etrgi primlerin herhangi bir
komisyon veya dier bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasgire ertesi hesap dénemi veya hesap
donemlerine sarkan kismindan ghaktadir. Kazaniimamiprimler kagiligl, matematik kanlik ayrilan
sigorta sOzlgmeleri hari¢c dier sozlemeler icin ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildanda sureli araliklarla
yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzumeld sigorta sozlgnelerinin yillik sigorta teminatina
karsilik gelen primleri icin de kazanilmagnprimler kagiligl hesaplanmaktadir. 28 Temmuz 2010 tarih ve
27655 sayilll Resmi Gazete'de yayimlanarak 30 E10 tarihinden itibaren ylrugea giren teknik
kargiliklari konu alan “Sigorta ve Reaslrans ile EmaékliSirketlerinin Teknik Kasiliklarina ve Bu
Karsiliklarin  Yatirilac& Varliklara Iliskin  Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”
uyarinca, kazaniimagprimler kasiliginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatigiadg gin ile bits
gunl yarim gun olarak dikkate alinip ve buna g@&saplama yapiimaktadir. Teknik Keuklar Yonetmelgi
uyarinca dovize endeksli sigorta s@ehelerine ilgkin kazanilmany primler kagiliginin hesabi sirasinda,
sigorta sozlgmesinde ayrica bir kur belirtiimegsie ilgili primin tahakkuk tarihindeki Turkiye Cumtiyet
Merkez Bankasinin Resmi Gazete'de ilargettbviz saty kurlari dikkate alinmaktadir.

Devam eden riskler kasili g

Teknik Kasliliklar Yonetmelgi kapsamindagirketler, kazaniimangiprimler kagiligini ayirirken yararlikte
bulunan sigorta sozlmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve faattarin ilgili s6zl@meler icgin
ayrilmis kazaniimarmy primler kagiligindan fazla olma ihtimaline kar her hesap donemi itibariyla, son 12
ayl kapsayacakekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu tgstpilirken, net kazaniimagiprimler
karsihiginin beklenen net hasar prim orani ile carpiimasekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklgmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denemtaatlar (net) - devreden muallak tazminatlar
(net)) kazanilmy prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmggmimler kagiligi (net)- kazaniimargi
primler kagihgl (net)) boélinmesi suretiyle bulunur. Kazangmprimlerin hesaplamasinda; devreden
kazanilmamy primler kagiligi ile ilgili donemin kazanilmangiprimler kagiligi icinde net olarak gdsterilen
aracllara 6denen komisyonlar ile reastrdrlerderaalkomisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate aBmm
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Devam eden riskler kasiligi (devami)

Bu hesaplamaya gore her ana bragin beklenen hasar prim oraninin %95’in Uzeriradmasi halinde,
%95'i asan oranin net kazaniimagprimler kasiligi ile ¢garpilmasi sonucunda bulunan tutar net desdemn
riskler kagiligl; %95'i asan oranin brit kazaniimagnprimler kagiligl ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan
tutar brit devam eden riskler kargl olarak finansal tablolara yansitilir. Brit tutkr net tutar arasindaki
fark ise reasuror payi olarak dikkate alirlgili test sonucu, raporlama dénemi sonu itibariyét devam
eden riskler kaulh g1 4,938,175 TL olarak hesaplarngm (31 Aralik 2015: 2,819,831 TL).

Hazine Mustgarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili geredigkapsaminda devam eden riskler
kargih g1 hesaplamasi ana bidar bazinda yapilmaktadir.

Muallak tazminat kar siligi

Tahakkuk etmi ve hesaben tespit edilgrancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya capliEmeminde
filen 6denmemy tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanagasel tahmini bedelleri ile gerceklais
ancak rapor edilmemtazminat bedelleri icin muallak tazminat g&ag1 ayrilmaktadir.

Teknik Kaslliklar Yonetmelgi uyarinca, tahakkuk etgive hesaben tespit edilgnimuallak tazminat
kargiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplarvaya tahmin edilmgi eksper, bilirk§i, dangman, dava ve
haberleme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat dosyalartekemmdali igin gerekli tim gider paylari
dikkate alinip ve ilgili hesaplamalarda riicu, spveabenzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir

Hesap dodnemlerinden 6nce meydana gelemcak bu tarihlerden sonra ihbar edintazminatlar,
gerceklgmis ancak rapor edilmemtazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazetgalimlanarak 30 Eylil 2010 tarihinden itibaren
yararlige giren teknik kailiklari konu alan “Sigorta ve Reasirans ile EmgklSirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilaca Varliklarailiskin Yonetmelikte Dgisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ve 20 Eylul 2010 tarih ve 2010/12 sayAktieryal Zincirleme Merdiven Metodunkiskin
Genelge”si uyarincaaktleryal zincirleme merdiven metodlarn kullanilataulunan nihai hasar tutari ile,
aktueryal zincirleme merdiven metodu hesaplama&orau edilen gercekéen hasarlar arasindaki fark
gerceklgmis ancak rapor edilmemtazminat bedeli olarak kabul edilmektedir.

Hazine Mustgarligi tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan ‘&flak Tazminat Kanligina iliskin
Genelge (2014/16)” ile 2010/12 sayili “AktiieryalnZirleme Merdiven Metodundiskin Genelge” 9 ve
10’uncu maddeleri hari¢ yurarlikten kaldirnktwr. AZMM hesaplama yonteminin aciklagdis6z konusu
genelgeye gore sigorta ve reasuramketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Codglkansiddet,
Minich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak Uzeedti farkli yontem ile AZMM hesaplamasi
yapmaktadir.

Sirket, tahakkuk etmgi ve hesaben tespit edilgnancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya caaphes
doéneminde fillen 6denmemtazminat bedelleri ile gerceklmis ancak rapor edilmemiitazminat bedelleri
icin ilgili mevzuatlar ¢cercevesinde muallak tazntikarsili gi ayirmaktadir.

Sirket’in yetersiz hasar istatistiklerinden dolaginceki donemlerde 6zeértlar cergevesinde hasar bildirim
talebinin alinmasini takiben dosya agilyapilarak ilgili hasar talepleri muallak tazmirkdriligl altinda
muhasebelkdiriimekteydi. AncakSirket, 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla dosya mualacilslari icin zararin
gerceklgme tarihini Kredi Sigortasi Gengértlari ve police 6zejartlar cergevesinde belirlegnimtudahale
talebi alinmg olan dosyalar icin ise ddenmesi muhtemel hasadarceklgmis ancak rapor edilmemi
tazminat bedelleri cercevesindegddendirmis ve IBNR hesaplamasinda dikkate afm 30 Eylul 2016
tarihi itibariyla, aktiieryal zincirleme merdiven todu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken latual
tazminat kagil g1 6,492,845 TL'dir (31 Aralik 2015: 6,379,126 TL).
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)

Dengeleme kagli g

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurigligiren Teknik Kagliklar Yonetmelgi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazromamlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri kagilamak Uzere kredi ve deprem teminatlar icin désme kagihgl ayirmasi
gerekmektedirilk defa 2008 yilinda uygulanmayastenan bu kagilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12’'si oraninda hesaplanmdktaNet primin hesaplanmasinda, bitiesiz reasirans
anlgmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olatalakki edilmektedir. Kanlik ayrilmasina son ke
finansal yilda yazilan net primlerin en yiksek tutan %150’sine ulg@lincaya kadar devam edilir. Baci
yilin gecmesini miteakiben prim Uretimi rakaminglbalarak kagilik rakaminin bir énceki yilki bilangcoda
yer alan kapilik tutarina gére daha ik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altdifer kar
yedekleri icerisinde gosterilir. Ozsermayeye akdaribu tutar yedek olarak tutulabilécegibi sermaye
artirmina konu olabilir veya tazminat édemelerirkdglanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasirére isabet eden miktarlar ile sgiede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan ktarlar dengeleme
kargiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniylédenen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan
karsiliklardan balamak Uzere ilk giren ilk cikar yontemine gore delegne kagiliklarindan dgaltr. 30
Eylal 2016 tarihi itibariyla hesaplanan dengelenagsikgl 3,674,641 TL'dir (31 Aralik 2015: 2,737,879
TL).

ikramiye ve indirimler kar siligi

ikramiye ve indirimler kauligi, cari donemde ywayan policelere ifkin olarak sigortallya miiteakip
donemlerde yenilemeye ga olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhudinbelunuldgu takdirde
ayrilmasi gereken katiktir. Sirket'in ikramiye ve indirim uygulamasina gitmesurdmunda, cari yilin
teknik sonuclarina gore sigortalilar ve lehdarlgin iayrilan ikramiye ve indirim tutarlarindan elu.
Ikramiyeler ve indirimler cari hesap dénemi icindehdar veya sigortalinin lehine tahakkuk gtrme
0denmg ya da ddenecek tum tutarlari kapsar. Bu 6demetaigan ilerideki primlerinden indirim yapilmasi
veya sigortacilik teknik kardiklarinda artirnm yapilmasiseklinde gercekigirilir. Sirket, taahhutte
bulunduklari ikramiye ve indirim tutarlarini sogheede belirtmek zorundadir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla hesaplanan ikramiye indirimler kasgiligi 379,363 TL (31 Aralik 2015:
913,611 TL) tutarindadir.

iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci glwltusunda ortaklar, Gst diizey yoneticiler ve yanekurulu Uyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendileribali sirketler ile birlikte, stirakler ve migterek
yonetime tabi ortakliklar igkili taraflar olarak kabul edilngtir.

Hisse baina kazancg

Hisse baina kazancSirket'in donem net karinin, donemigidikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi
ile hesaplanmtir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payaninda datmak suretiyle gecmi
yillar karlarindan sermaye atti(“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse gpaa kazan¢ hesaplamasinda
bedelsiz hisseler ihrac edilgriiisseler olarak dgrlendiriimektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla finanslalrumu hakkinda ilave bilgi §&ayan raporlama dénemi
sonrasi olaylar (raporlama déneminden sonra orgalyan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) findnsa
tablolara yansitilir. Raporlama ddéneminden sontayar ¢cikan ve duzeltme kaydi gerektirmeyen 6nemli
olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren hesap donemariyta hentiz yirtrige girmems olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanngastunan yeni standartlar, standartlara ve yorunyagalan
bir takim guncellemeler bulunmaktadir. Bu yeni detlar ve standartlara giincellemelerin TFRSstnda
Sirket’in finansal tablolarina énemli bir etkisineimasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimlegn

Aralik 2012'de yayinlanan d@ssiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnda balayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansab@ar standardinin ilk safhasi finansal varlikiave
yukumluliklerin élctlimesi ve siniflandiriimasinaskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflamma 6lcimuni ve gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilarak olcilen olarak siniflandirfimansal yikuamlutlGklerin 6lcimana etkileyecektir e tir
finansal yukumlaliklerin gerge uygun dger deisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dier
kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmekt&itaindardin erken uygulanmasina izin verilmektedir
Sirket, standardin finansal durumu ve performansriae etkilerini dgerlendirmektedir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hikiimleri

Bu boélimde verilen notlar, 4.1Sigorta riskinin yonetimve 4.2 -Finansal riskin yonetinme iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak ganmstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan akéf pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhaseb
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmenyworumlarin yapiimasini gerektirmektedir. Fiilnsglar
cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelinididl eden varsayimlar surekli olarak gézden gecigktedir. Muhasebe
tahminlerindeki glncellemeler tahminlerin glincekesimin yapildgl dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizeeneh fazla etkisi olan, énemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgit ggagidaki notlarda aciklanrtr:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not6 — Maddiduran varhklar

Not 7 — Yatirnm amach gayrimenkuller

Not9 — [stiraklerdeki yatinmlar

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 17 — Sigorta yukamlaltkleri ve reastirans varliklari
Not 17 — Ertelenmy tretim komisyonlar

Not 21 — Ertelenmj vergiler
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta sdzjmesindeki risk, sigortaya konu olan olayinsoha olasilgl ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapisi géréu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta s§imelerinde
Sirket'in karsl karsiya kaldgl en temel risk gergcelden hasarlarin ve poligce sahipleringlaaan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigortzlesmeleri icin ayrilan teknik karliklarin Gzerinde
gerceklgmesi olasikgidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi igerisinde, &gi beklenmedik risklerin transferini@ayan bir aractir. Bu
risk yonetim felsefesinin en 6nemkamasi, sigortacilik faaliyetinin her alani wamasinda riskin taniminin
olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan kaldiriimasi, kontrol rati alinabilmesi veya
sigortalanabilmesi olasiliklarinin kapsaml ggkilde gézden gecirilmesidir.

Sirket, faaliyet gosterdi Urlinlere yonelik olarak yilhk “risk kabul polkasi” belirlemekte ve bunu gerekli
goruldigl takdirde yil icinde revize etmektedir. S6z kontiskd kabul politikasi trin bazinda, teklif stresdém
police tanzimine kadar gecen slrecte risk analigidreelik minimum ve maksimum limitler belirlenmekte
kapsam dunda kalacak riskler belirlenmektedir. Bununla ikid, Sirket, mali blnyesini g6z 6nine alarak,
reastrans andealarini kullanarak yiksek riskler ve katastrofi&ydar icin koruma sglamaktadir.

Sirket, bir taraftan yukarida belirtilgi sekilde risk dgerlendirmesi kapsaminda police Uretirkergedi
taraftan Ustlendikleri riskleri yillik reasiranslamalari cercevesinde reasurdrlere transfer etmelaedi
Sirket, reastrans andaalari kapsaminda brgarina gore hasar fazlasi, eksedan ve kotpar éreitd

risklerini reasirorlerine transfer etmektedir.

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair Katdi& riskler dsinda normal bir faaliyet doneminde telafi
edilemeyecek buyuklikte zararlara yol acabilecedliki tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan
yuksek derecede duyarlilik deprem ve sair katadktriskler icin séz konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklaredgk tazminat tutarlarinin, yapiknolan hasar fazlasi
anlgmalarinin Gst limitlerinin Gzerinde gercekheesi durumuwSirket’in birincil derecedeki sigortacilik riski
olarak 6ne cikmakta ve ihtiyath bir yaklmla yonetilmektedir. Hasar fazlasi agwtalari Gst limiti, olasi
Istanbul depreminigiddeti ve olgturaca zarar ihtimali bakimindan éngorilen uluslaratesoul gormg
deprem modellemeleri vasitasiyleketin 6z sermayesi dikkate alinarak belirlenmekte

Branslarina gore farkli seviyelerde olan trete kapasitel sgan klerde ilgili teknik birimler tarafindan
ihtiyari reasirans calimaktadir.

Sirket tarafindan cajilan belli bgi restranssirketleri ve busirketlerin en gincel derecelendirme notlari
asagidaki tabloda Ozetlenstir.

Moody's Standard & Poors
Reasuror DerecelendirmeGorinim Tarih Derecelendirme Goriinim Tarih
Atradius Reinsurance
Limited A3 Durggan 12 Aralik 2013 - - -
Partner Re - - - A+ Dugan 4 Kasim 2014

Sirket, Atradius Reinsurace Limitedsthda kalan Munich Re ve gbr reasturangrketleri ile Aon Benfield
Broker aracilgl ile plasmangleminde bulunmaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutaniasagida detayli olarak gosterilgtir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Kredi 75,489,726 40,719,123
Toplam 75,489,726 40,719,123
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi
Giri s ve genel aciklamalar

Bu not, gagida belirtilenlerin her biri icir§irket'in maruz kaldg riskleri, Sirket'in bu dgrultuda risklerini

yonetmek ve 6lcmek icin uyguladipolitika ve prosedirlerini ve amaclarini ve seymgonetimi ile ilgili

bilgileri gostermektedir.Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklaragagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk ydnetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimkidim sorumluluk Yénetim Kurulu’ndadir. Yonetim
Kurulu risk yonetim sisteminin etkirgini Sirket'in i¢c denetim departmani aragilyla yuritmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari;Sirket'in kargilastig riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limrita

ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirleneimiitlere uyumu izlemek icin tesis edilgtir. Risk yénetim
politikalari ve sistemleri, piyasa kallarindaki ve sunulan Uriin ve hizmetlerdekigidikleri yansitacak
sekilde duzenli bisekilde gbzden gecirilmektedigirket, ezitim ve yonetim standartlari ve proseddrleri ile
batin calganlarinin kendi gérev ve sorumluluklarini anfaddisipline edilmg ve yapici bir kontrol ¢evresi
gelistirmeyi amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basitsekilde kagl tarafin Gzerinde mutabik kalinan s@mhe sartlarina uygun olarak
yukumlulUklerini yerine getirememe olagiliolarak tanimlanirSirket’in kredi riskine maruz kalgi baglica
bilanco kalemleri gagidaki gibidir:

* bankalar

« diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa harig)

« satilmaya hazir finansal varliklar

e alim-satim amacl finansal varliklar

* vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

e sigortalilardan prim alacaklari

* acentelerden alacaklar

e reasurdrlerden komisyon ve 6denen hasarlarla dtalcaklar
e sigorta yukumluliklerinden kaynaklanan reasirarysapa
e iliskili taraflardan alacaklar

e diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiisiziemesi yapmaktir. Fakat reasirans sgmkesi

yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigortgapan olarak Sirket'in yukimliligini ortadan
kaldirmamaktadir. ger reastransirketi hasari 6demezs8irket’in police sahibine kar olan sorumlulgu

devam ederSirket, reastransirketinin guvenilirligini, yillik yapilan sézlgme t6ncesi s6z konusiirketin

finansal durumunu inceleyerekgelendirmektedir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)
Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz varliklarin defter gierleri agagidaki tabloda gosterilngiir.
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Muallak tazminat kal gindaki reasirér payNot 10), (Not 17) 54,767,738 29,595,804
Nakit ve nakit benzeri varliklgiNot 14) 39,750,812 15,385,402
Esas faaliyetlerden alacaki@iot 12) 21,389,252 11,158,246
Finansal varliklafNot 11) 9,436,157 8,116,321
Tliskili taraflardan alacaklagNot 12) 99,893 3,844,813
Toplam 125,443,852 68,100,586

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraylesas faaliyetlerden alacaklariglgadirmasi ve ayrilan
karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Briut tutar  Ayrilan kar silik Briut tutar  Ayrilan kar silik
Vadesi gelmemgialacaklar 20,555,868 - 10,324,862 -
Vadesi 0-30 glin gecikmalacaklar - - - -
Vadesi 31-60 glin gecikgalacaklar 833,384 - 833,384 -

Vadesi 61-180 giin gecikgalacaklar - - - -
Vadesi 181-365 giin gecikgélacaklar - - - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikgalacaklar - - - -
Protestolu riicu alacak senetleri - - - -
Esas faaliyetlerden kaynaklangipheli
alacaklar — riicu alacakléti - -
Toplam 21,389,252 - 11,158,246 -
@ Hazine Mstgarlig'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 ngaisi uyarinca ricilemlerinin dava/icra

yoluyla yapilmasi durumunda ilgili tutarlar finahgablolarda esas faaliyetlerden kaynaklaépheli alacaklar hesabinda
takip edilmekte, ayni tutardgipheli alacaklar karligl ayrilmaktadir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla esas faaliyetlerdesynaklanastpheli alacak karligi bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yukumlultklerinden kaynaklanan wiitllklerini yerine getirmekte gucluk

yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varhk ve yimlillikler arasinda vade uyumununglsamasi
gOzetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyamneksiksiz bir bicimde g#anabilmesi amaciyla likit

degerler muhafaza edilmektedir
Parasal yukumlultklerin kalan vadegdamlari:

30 Eylil 2016 Kayith deggeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5yil
Esas faaliyetlerden borclar 8,592,619 1,080,471 248,468 3,043,866 4,219,814
Tliskili taraflara borglar 14,758,002 1,957,307 - - 12,800,695
Sigortacilik teknik kanliklari® 33,093,115 - - 7,828,973 25,264,142
Odenecek vergi ve benzerisgr
yukamlalukler ile kagihklari 349,043 349,043 - - -
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve
gider tahakkuklari 3,943,106 3,426,453 - - 516,653
Diger yukimlulikler 776,266 - - 545,266 230,999
Toplam parasal yukimliliikler 61,512,151 6,813,274 248,468 11,418,105 43,032,303
31 Aralk 2015 Kayitl degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5vyil
Esas faaliyetlerden borclar 8,425,432 416,750 343,309 3,367,786 4,297,587
Tliskili taraflara borglar 5,167,382 535,943 - - 4,631,439
Sigortacilik teknik kanliklari® 20,371,954 - - 14,569,248 5,802,706
Odenecek vergi ve benzergdr
yukamlalukler ile kagihklar 306,857 306,857 - - -
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve

gider tahakkuklari 3,494,823 3,224,759 - - 270,064
Diger yikimlulikler 535,840 - - 388,789 147,051
Toplam parasal yukimlilikler 38,302,287 4,484,309 343,309 18,325,823 15,148,848

(€]

tazminat kagiliklarinin tamami iljikteki finansal tablolarda kisa vadeli yukimlulukleinde gosterilmitir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski

Piyasa riski,Sirket portféyunde yer alan enstrimanlarin; piyakadaiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gergge uygun dgerleri, emtia fiyatlarr ve doviz kurlarinda meydargelebilecek
degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya cikabileceiso kayiplari ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle
amaclanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, Giggsi, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak
Sirket’in risk istah1 dgrultusunda gerekli kararlarin ainmasina destekasim sglamaktir.

Kur riski
Sirket dévize dayall yapilan sigortacilik ve reasigréaaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalnaekt.

Yabanci paraslemlerden d@an kur farki gelirleri ve giderleriglemin yapildgi dénemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve phsgaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez
Bankasi doviz adi kurlarindan evalliasyona tabi tutularak TL'ye ckwig ve olwan kur farklari kambiyo
islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitgnm

Sirket, Turkiye sigortacihk sektoriinin genel kagaldtigine paralel olarak ABD Dolari ve Avro para
birimlerinde kapali pozisyon ¢gamaktadir.

Sirket’in maruz kaldg! kur riskine ilkin detaylar ilsikteki tabloda verilmtir:

Diger para

30 Eylil 2016 ABD Dolari Avro birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar 1,464,364 347,100 - 1,811,464
Finansal varliklar - 8,533,341 - 8,533,341
Esas faaliyetlerden alacaklar 1,938,636 2,375,716 - 4,314,351
Iliskili taraflardan alacaklar - - - -

Toplam yabanci para varliklar 3,403,000 11,256,156 - 14,659,156
Esas faaliyetlerden borclar 178,784 1,906,157 - 2,084,941
Iliskili taraflara olan borglar - 12,813,503 - 12,813,503
Toplam yabanci para yukumlalukler 178,784 14,719,660 - 14,898,444
Bilanco pozisyonu 3,224,216 (3,463,504) - (239,288)

Diger para

31 Aralk 2015 ABD Dolari Avro birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar - 6,380,465
Finansal varliklar - 8,116,321 - 8,116,321
Esas faaliyetlerden alacaklar 2,928,091 872,569 - 3,800,660
Iliskili taraflardan alacaklar - - - -

Toplam yabanci para varliklar 4,170,396 14,127,050 - 18,297,446
Esas faaliyetlerden borclar 360,047 - - 360,047
Tliskili taraflara olan borglar - 4,391,401 - 4,391,401
Toplam yabanci para yukamlalukler 360,047 4,391,401 - 4,751,448
Bilan¢o pozisyonu 3,810,349 9,735,649 - 13,545,998

Yukaridaki tablonun d&erlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci

gOsterilmitir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)
Piyasa riski (devami)

Dovize dayali glemler glem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak mubasstiriimis olup, raporlama
donemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden akdifpasif kalemler 30 Eylul 2016 tarihli T.C. Merke
Bankasi (“TCMB”) als kurlari ile dgerlenmitir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibargylyabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilamldwu
asagidaki gibidir:

ABD Dolari Avro
30 Eylil 2016 2.9956 3.3608
31 Aralik 2015 2.9076 3.1776

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karik yiizde 10 dger kaybi dolayisiyla 30 Eylil 2016 ve 30 Eylul 2015
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde 6zkagrdeklve gelir tablosunda (vergi etkisi haric)salktak
artis asagidaki tabloda gosterilrgiir. Bu analiz tim dier desiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit
kaldigi varsayimiyla hazirlangtir. TL'nin ilgili para birimlerine kagi ylzde 10 dger kazanmasi
durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacak

30 Eylal 2016 30 Eylal 2015
Gelir tablosu  Ozkaynak® Gelir tablosu  Ozkaynak®
ABD Dolari 322,422 322,422 241,411 241,411
Avro (351,068) (346,350) 1,056,656 1,061,000
Toplam, net (28,647) (23,929) 1,298,067 1,302,411

@ Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimrine kagi %10’luk deser kaybindan dolay: ofacak gelir tablosu
etkisini de icermektedir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagli, satilmaya hazir portfoylerindagisken faizli finansal araclarin maruz kaidtemel risk,
piyasa faiz oranlarindaki @gsim sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gklatagalanma ve
finansal varliklarin gerge uygun dgerlerindeki azalma sonucu eacak zarardir. Faiz orani riskinin
yonetimi faiz orani aratinin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlaim ignceden onaylanmlimitlerin
belirlenmesi ile yapiimaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibarylgirket'in faiz getirili finansal varliklarimin faiprofili asagidaki tabloda
detaylandirilmytir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015

Sabit getirili finansal varliklar:
Satilmaya hazir F.V. — Eurobond(@ot 11) 9,436,157 8,116,321

Finansal enstrimanlarin faize duyargi

Ozkaynaklarin faize duyarlg, faiz oranlarinda varsayilan gigim sonucu 30 Eylil 2016 ve 30 Eyliil 2015
tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerindedydefbulunan satilmaya hazir finansal varliklaencge
uygun dgerlerindeki dgisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiassnda, dier degiskenlerin
sabit old@gu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
30 Eylil 2016 100 bp artis 100 bp azals 100 bp artis 100 bp azals
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (119,055) (119,055)
Toplam, net - - (119,055) (119,055)
Gelir tablosu Ozkaynak
30 Eylal 2015 100 bp artis 100 bp azaly 100 bp artis 100 bp azaly
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (197,258) 197,258
Toplam, net - - (197,258) 197,258
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylul 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

Gergese uygun dger gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasagdéderi, elde bulunan piyasa verileri kullanilara& &er mumkinse
uygun dgerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdiu menkul kiymetlerini alim-satim amach finansalrldar, satilmaya hazir
finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacetarisal varliklar olarak siniflandirgr. Alim-satim

amacl finansal varliklar ve satilmaya hazir firengarliklar ilisikteki finansal tablolarda borsalarda gdn

fiyatlar veya brokerlar tarafindan agiklanan figatkullaniimak suretiyle gerge uygun dgerleri Gzerinden
gosterilmilerdir. 30 Eylul 2016 tarihi itibariylgirketin vadeye kadar elde tutulacak finansal véahk
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Sirket yonetimi dger finansal varlik ve yukumlaluklerin gerge uygun dgerlerinin kayith dgerlerinden
onemli dl¢ide farkl olmagini tahmin etmektedir.

Gergese uygun dger ile dlcime ilgkin siniflandirma

TFRS 7 —Finansal Araclar: Aciklamastandardi finansal tablolarda geteeuygun dgerleri (izerinden
Olcllerek gosterilen finansal araclarin g@&eeuygun dgerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandiakaigosteriimesini gerektirmektedir. Bu siniflandarmsas
olarak sO0z konusu verilerin gozlemlenebilir nitédikolup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, b&msiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin &allmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler iseSirket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullandsn anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olaralasidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1'inci Seviye: Ozdg varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaliyktli (diizeltiimem) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayitl fiyatidsinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindagraidan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetiimsbretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncl Seviye: Varlik ya da borclaraskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gmlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullamiasini
gerektirmektedir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan TFRS-Gercese Uygun Dgerin Olglimiistandardi uyarinca
finansal varliklara ilave olarak tim gepge uygun dger ile Olcilen varliklarin da gerge uygun
degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin 6ni@m yansitan bir sira dahilinde siniflandirarak
gosterilmesini gerektirmektedir.

Bu cergevede gerge uygun dgerleri Uzerinden olgulen varlik ve yukimlilukleryercege uygun dger
siniflandirmasi ggidaki gibidir:
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

30 Eylul 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Varliklar:
Alim-satim amacli finansal varlikl§Not 11) 9,436,157 - - 9,436,157
Toplam varliklar 9,436,157 - - 9,436,157
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Varliklar:
Alim-satim amacli finansal varlikl§Not 11) 8,116,321 - - 8,116,321
Toplam varliklar 8,116,321 - - 8,116,321
Finansal varliklardan kaynaklanan kazancg ve kayipla
1 Ocak—- 1 Nisan— 1Ocak—- 1 Nisan—
Gelir tablosunda muhasebegtrilen finansal kazang ve 30 Eylul 30 Eyll 30 Eyldl 30 Eyldl
kayiplar: 2016 2016 2015 2015
Banka mevduati 53,739 506 - -
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflarichrg
borclanma senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 963,254 952,498 44,514 6,128
Kambiyo karlari 7,261,727 5,607,736 5,093,175 4,508,330
Yatirim gelirleri 8,278,720 6,560,740 5,137,689 4,514,458
Kambiyo zararlari (6,988,766) (5,400,822) (2,378,813) 2,378,814
Yatirim giderleri (6,988,766) (5,400,822) (2,378,813) 2,378,814
Gelir tablosunda muhasebelgirilen finansal kazang ve
kayiplar, net 1,289,954 1,159,918 2,758,876 6,893,272
Ozsermayede muhasebgielen finansal kazang ve
kayiplar:
Satilmaya hazir finansal varliklarin gegeauygun
degerlerinde meydana gelenggklikler (Not 14) 103,275 (5,555) 47,681 4,684
Ozsermayede muhasebegtrilen finansal kazang ve
kayiplar, net 103,275 (5,555) 47,681 4,684
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bolum bilgileri

Bir bolum, Sirket'in Griin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bahleri) iliskili ayrilabilen bir pargasi ya da
ariin ve hizmetlerin Uretildi risk ve faydalarin dgier bolimlerden ayirt edilebilgii ekonomik cevredir
(cografi bolim).

Faaliyet alani bélimleri

Sirket raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tekdporlanabilir bélim olarak takip edilen hayasid
sigortacilik alaninda faaliyetlerini stirduglilicin faaliyet alani bolumlerine gore raporlamadmamstir.

Cografi boltimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet goOsterdii ana c@rafi alan Turkiye oldgu icin carafi bolimlere gbre raporlama
sunulmarmytir.

Maddi duran varliklar
1 Ocak — 30 Eylul 2016 donemleri arasindaki maddad varlik hareketlerisagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Giri sler Cikis 30 Eylul 2016
Maliyet:
Demirba ve tesisatlar 1,088,637 78,298 - 1,166,935
1,088,637 78,298 - 1,166,935
Birikmi g amortismanlar:
Demirba ve tesisatlar (376,910) (166,101) - (543,011)
(376,910) (166,101) - (543,011)
Net defter degeri 711,727 (87,803) - 623,924
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemleri arasindaki matldan varlik hareketlerisagidaki gibidir:
1 Ocak 2015 Giri sler Cikis 31 Aralik 2015
Maliyet:
Demirba ve tesisatlar 1,008,488 279,999 (199,850) 1,088,637
1,008,488 279,999 (199,850) 1,088,637
Birikmig amortismanlar:
Demirba ve tesisatlar (315,009) (190,122) 128,221 (376,910)
(315,009) (190,122) 128,221 (376,910)
Net defter degeri 693,479 711,727

Amortisman hesaplama yontemlerinde cari donemddarapir degisiklik bulunmamaktadir.

Yatirim amacl gayrimenkuller

30 Eylil 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibarayl Sirket'in yatirrm amacgh gayrimenkull
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2016 itibariylasirketin maddi olmayan duran varliklari 198,948 Tliglsayar yazilimlarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 155,288 TL).

Istiraklerdeki yatirimlar

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraySirket'in istiraklerdeki yatirimlari bulunmamaktadir.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Reasurans varliklari ve yakumlaltkleri

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlgtibariyla sedansletme sifatiyla yaprgioldusu mevcut
reasirans argenalari gergi reasirans varliklarisagidaki tabloda detayli olarak gosteriktii:

Reasurans varliklari 30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Muallak tazminat kauligindaki reasiror payNot 4.2) (Not 17) 54,767,738 29,595,804
Devam eden riskler kah gindaki reasirdér payNot 17) 13,927,562 8,043,264
Kazanilmany primler kagiligindaki reastror payNot 17) 9,529,938 7,921,984
Ikramiye ve indirimler kagli gindaki reastror payNot 17) 305,304 742,385
Toplam 78,530,543 46,303,437

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihldtibariyla reastrans varliklari ile ilgili muhasédgirilen
deger dixukligl bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlétibariyla reasirans yukiml{gia bulunmamaktadir.

Sirket'in reasurans sozlmeleri gergi gelir tablosunda muhasebgtielmis kazang ve kayiplarsagidaki
tabloda gosterilnstir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

Doénem icerisinde reaslrdre devredilen prinjdot 17) (20,751,379) (16,462,126)
Reasurdre devredilen primler(Not 17) (20,751,379) (16,462,126)
Donem icerisinde 6denen hasarlarda reasuror(peg117) 27,178,393 5,299,052
Hasarlardaki reasuror payi (Not 17) 27,178,393 5,299,052
Toplam, net 6,427,014 (11,163,074)
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Finansal varliklar
30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarayBirket'in finansal varlik portfoyu gagidaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar 9,436,157 8,116,321
Toplam 9,436,157 8,116,321

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraylSirket'in satiimaya hazir finansal varliklarinin det
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016
Gercgege
Nominal Maliyet uygun Defter
degeri bedeli degeri degeri

Almanya Devleti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 7,635,150 8,081,810 9,436,157 9,436,157
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 7,635,186 8,081,810 9,436,157 9,436,157

31 Aralik 2015

Gergege
Nominal Maliyet uygun Defter
degeri bedeli degeri degeri

Almanya Devleti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 7,944,000 8,081,810 8,116,321 8,116,321
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 7,944,00 8,081,810 8,116,321 8,116,321

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibaryl§irket'in vadeye kadar elde tutulacak finansal \@rli
bulunmamaktadir.

Deger
artisinda /
(azalsinda) Toplam deger artisl
Yil degisim / (azals!)
30 Eylul 2016 - 103,275
31 Aralik 2015 55,965 100,543
31 Aralik 2014 44,578 44,578

Sirket'in ili skili kuruluslar tarafindan ¢ikarilmifinansal varliklari bulunmamaktadir.

Donem icerisindeSirket tarafindan ihrag edilen veya daha once il@@igmis olunup dénem igerisinde itfa
edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymet bulanmaktadir.

Sirket’in finansal varlik portféyleri icerisinde vadi gecmy ancak henlz ger dgiukliigine @gramams
finansal varlik bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden alacaki@iot 4.2) 21,389,252 11,158,246
Iliskili taraflardan alacaklafNot 4.2) , (Not 45) 99,893 3,844,813
Toplam 21,489,145 15,003,059
Kisa vadeli alacaklar 19,978,268 14,397,323
Orta ve uzun vadeli alacaklar 1,510,877 605,736
Toplam 21,489,145 15,003,059

37



Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Kredi ve alacaklar (devami)

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihldtibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabdatay!
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Sigortalilardan alacaklar 60,000 10,678,091
Acente, broker ve @der aracilardan alacaklar 15,429,186 -

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 15,489,186 10,678,091
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 5,900,066 480,155
Esas faaliyetlerden alacaklar 21,389,252 11,158,246

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraylalacaklar igin alinmiolan ipotek ve dier teminatlari
bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar, stirakler ve bgli ortakliklarla olan alacak ve borg gkisi Not 45te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantishapan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye ddgtiirme kurlariNot 4.2de verilmitir.

Tirev finansal araglar

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraykirketin tirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar
30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarayhakit ve nakit benzeri varliklarin detayagdaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Donem Dénem Doénem Donem
sonu basi sonu basi
Bankalar 39,750,812 15,385,402 15,385,402 6,226,537
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varlikhr 39,750,812 15,385,402 15,385,402 6,226,537
Bloke mevduatlar (4,480,995) (4,480,995) (4,480,995) (5,375,289)
Bankalar mevduati reeskontu (263,694) (4,448) (4,448) (785)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin
mevcudu 35,006,122 10,899,959 10,899,959 850,463
30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraybankalar hesabinin detaya@daki gibidir:
30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli - 4,485,443
- vadesiz 1,771,831 1,895,022
TL bankalar mevduati
- vadeli 36,744,690 8,000,000
- vadesiz 1,234,291 1,004,937
Bankalar 39,750,812 15,385,402

30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket'in sigortacilik faaliyetleri gef@ Hazine Mustgarligi lehine bloke
olarak tutulan bankalar mevduati tutari 4,744,6R@iF (31 Aralik 2015: 4,480,995 TL).

Sirket’in vadeli mevduatlari, TL ve Avro cinsinderenduatlar olgturmaktadir. Vadeli mevduata uygulanan
faiz orani TL icin %10.75 Avro icin %3.70 (31 Aral2015: Avro %0.25).
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Ozsermaye

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmive her biri 1 Kurg nominal dgerde 17.800.000 adet hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanimatiyaz bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
17.800.000 TL).

30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket'in sermayesinde hakimiyeti s6z konusu olakngermaye grubu %100
pay ile Atradius Credit Insurance N.V. Hollandadir

Sirket tarafindan veyastiraki veya bgl ortakliklari tarafindan bulundurulagirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlgmeler gergi yapilacak hisse senetleri s#ri icin gikariimak tzer&irket'te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Diger sermaye yedekleri

30 Eylul 2016 itibariyla,Sirket'in 36,000,000 TLdiger sermaye yedekleri bulunmaktadiigili tutar,
“Sigorta ve Reasilrans ile EmeklilikSirketlerinin  Sermaye Yeterliliklerinin  Olgtilmesineve
Degerlendiriimesineiliskin Yonetmelik” uyarincaSirket'in gerekli 6zsermayesinin tesis edilmesi dere
sermayenin altinda kalmasindan dolayi Atradius iCtadurance N.V. Hollanda tarafindan tesis editmi
(31 Aralik 2015: 800,000 TD.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akcelernbi ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcel&irket sermayesinin %20’sine glacaya kadar, kanuni
donem karinin %5'’i oraninda ayriimaktadikinci tertip yasal yedek akcelegirket sermayesinin %5'ini
asan tum kar pay! datimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birin@ ikinci yasal yedek akceler, toplam
sermayenin %50’sini smmadpl slrece datillamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikesmbalinde
zararlarin kagilanmasinda kullanilabilirler.

30 Eylul 2016 ve 31 AraliRO15tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri bulunmanzakt.
Olaganustu yedekler

30 Eylul 2016 ve 31 AralikO15tarihleri itibariyla, olgantstt yedekleri bulunmamaktadir.
Finansal varliklarin degerlemesi

30 Eylul 2016 ve 31 AraliR015tarihleri itibariyla satiimaya hazir finansal virblarak siniflandiriing
sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ilglaoma senetlerinden kaynaklanan ggeceygun dger
degisimlerinin detayi gagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Satilmaya hazir F.V. — devlet tahvilleri 103,275 100,543
Finansal varliklarin degerlemesi 103,275 100,543

Gecmis yillar karlari

30 Eylul 2016 tarihi itibaryla, finansal tablolad22,206,217 TL tutarinda gegmiillar zararlar
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 8,384,417 TL gegmilar zararlar).

Diger yedekler ve istge bagl katilimin sermaye bileseni

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarayl “finansal varliklarin dgerlemesi” hesabinda
muhasebeldirilen satilmaya hazir finansal varliklarin geteeuygun dgerlerindeki dgisime iliskin detayh
bilgiler yukarida 15 -Ozsermayenotunda verilmitir. 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibyla
Sirket’in, istege bal katihim 6zelligi bulunan sdzlgnesi bulunmamaktadir.
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Sigorta yukumlalukleri ve reasurans varliklar

Sirket icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biiriylikte olan policelerinden gacak olan hasar
odemelerine ikkin nihai yukamluliklerin tahmin edilmesidir. Sidacilik ile ilgili yakamlaltklerin tahmin
edilmesi, d@asi itibariyla ¢cok sayida belirsigih dezerlendirilmesini icerir.Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik kasiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 -©Onemli muhasebe politikalarinin 6zettunda daha detayl
aciklandgl lGzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cergginde yapmakta ve finansal tablolarina

yansitmaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihletibariyla, teknik kagiliklarinin detay gagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Brut kazaniimanyi primler kagih g 12,908,886 10,699,297
Kazanilmamy primler kagiliginda reasuror payNot 10) (9,529,938) (7,921,984)
Kazanilmamis primler kar silig1, net 3,378,948 2,777,313
Briut devam eden riskler kah gl 18,865,738 10,863,095
Devam eden riskler kat ginda reasurér payNot 10) (13,927,562) (8,043,264)
Devam eden riskler kailigi, net 4,938,175 2,819,831
Brut muallak tazminat kari g 75,489,726 40,719,124
Muallak tazminat kagilinda reastirdr payNot 10) (54,767,738) (29,595,804)
Muallak tazminat kar siligi, net 20,721,988 11,123,320
ikramiye ve indirimler kanli g 684,667 1,655,996
Ikramiye ve indirimler kanlinda reasiiror payNot 10) (305,304) (742,385)
ikramiye ve indirimler kar siligi, net 379,363 913,611
Dengeleme kasiligl, net 3,674,641 2,737,879
Toplam teknik kar siliklar, net 33,093,115 20,371,954
Kisa vadeli 28,930,324 17,389,079
Orta ve uzun vadeli 4,162,791 2,982,875
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 33,093,115 20,371,954

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraylsigorta yukumlulikleri ve reastrans varliklanhareket

tablosu aagidaki gibidir:

30 Eylul 2016
Reasuror
Kazaniimamis primler kar siligi Brit Payi Net
Donem ba kazanilmamy primler kagili gi 10,699,297 (7,921,984) 2,777,313
Donem igerisinde yazilan primler 28,201,933  (20,751,379) 7,450,554
Donem igerisinde kazanilan primler (25,992,344) 149,425 (6,848,919)
Do6nem sonu kazaniimany primler kar siligi 12,908,886 (9,529,938) 3,378,948
31 Aralik 2015
Reasuror
Kazanilmamis primler kar siligi Brut Payi Net
Dénem bal kazanilmamy primler kagili g 6,008,112 (4,597,485) 1,410,627
Doénem icerisinde yazilan primler 31,509,535 (23,361,764) 8,147,771

Doénem icerisinde kazanilan primler

(26,818,350) 20,037,265  (6,781,085)

DOnem sonu kazaniimamy primler kar silig

10,699,297 (7,921,984) 2,777,313
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Sigorta yukumlalukleri ve reasurans varliklari (devami)

30 Eylil 2016
Muallak tazminat kar siligi Brut Reasuror payi Net
Doénem ba muallak tazminat kani gi 40,719,124 (29,595,804) 11,123,320
Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve
dénem ba muallak tazminat karigina iligkin
tahminlerdeki dgisiklikler (78,781,044) 57,185,149 (21,595,895)
Doénem icinde 6denen hasarlar (37,427,806) 27,178,393 (10,249,413)
Donem sonu muallak tazminat kasilig (75,489,726) 54,767,738 (20,721,988)
31 Aralik 2015
Muallak tazminat kar silig Briit Reasliror payi Net
Dénem ba muallak tazminat kani gi 7,614,084 (5,708,704) 1,905,380

Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve
doénem ba muallak tazminat karigina iliskin

tahminlerdeki dgisiklikler 51,352,366 (37,292,184) 14,060,182
Donem iginde 6denen hasarlar (18,247,326) 13,405,084 (4,842,242)
Donem sonu muallak tazminat kasili g 40,719,124 (29,595,804) 11,123,320
30 Eylul 2016
ikramiye ve indirimler kar silig Brut Reasuror payi Net
Donem bal ikramiye ve indirimler kagnli gi 1,655,996 (742,385) 913,611
Doénem igerisinde gercelgen deisim (971,329) 437,081 (534,248)
Do6nem sonu ikramiye ve indirimler karsiligi 684,667 (305,304) 379,363
31 Aralik 2015
ikramiye ve indirimler kar silig Brut Reasuror payi Net
Donem bal ikramiye ve indirimler kagnli gi 265,196 (126,619) 138,577
Doénem icerisinde gercelgen deisim 1,390,800 (615,766) 775,034
DOnem sonu ikramiye ve indirimler karsiligi 1,655,996 (742,385) 913,611

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat kailiginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsaginket'in gecmi donemlerdeki
hasar gelim tecrubesidir. Hukuk kararlar veya yasalardakgigklikler gibi dis faktorlerin muallak
tazminat kagiligini nasil etkileyeggnin belirlenmesindeSirket yonetimi kendi hikiimlerini kullanmaktadir.
Yasal dgisiklikler ve tahmin etme sirecindeki belirsizliklgibi bazi tahminlerin duyarlg o6lculebilir
degildir. Ayrica, hasarin meydana geildizamanla ddemenin yapifili zaman arasindaki uzun slren
gecikmeler, raporlama dénemi sonu itibariyla mdateEzminat kagiliginin kesin olarak belirlenebilmesini
engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yukumluliklemuteakip yganan gekmelere bgh olarak
degisebilmekte ve toplam yukumluliklerin tekrar tahmidilmesi sonucu okan farklar daha sonraki
doénemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yukumlultklerin gedimi, Sirket'in toplam hasar yukumluluklerini tahmin etnedd performansini
olcmeye olanak ggamaktadir. Aagidaki tablolarin Ust kisimlarinda gésterilen rakarnhasarlarin meydana
geldigi yillardan itibaren,Sirket'in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin mékip yillardaki dgisimini
gostermektedir. Tablolarin alt kisminda gosterii@kamlar ise toplam ytkumldliklerin, finansal tdafda
gOsterilen muallak tazminat kalrklar ile mutabakatini vermektedir.
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Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

30 Eylul 2016
2011
Hasar yili oncesi 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Toplam
Hasar yili 3,218,450 503,307 1,519,615 383,366 2,811,532 24,211,138 47,201,462 47,201,462
1 yil sonra 11,343,836 1,309,688 4,763,727 3,605,547 11,920,900 49,317,942 49,317,942
2 yil sonra 11,301,628 1,260,544 4,715,165 4,361,697 11,509,492 11,509,492
3 yil sonra 11,317,279 1,260,520 4,401,558 4,298,536 4,298,536
4 yil sonra 11,348,486 1,180,217 4,401,824 4,401,824
5 yil sonra 11,326,149 1,180,217 1,180,217
Hasarlarin cari tahmini 11,257,690 189,165
Bugtine kadar yapilan toplam ddemeler 5,391 - 265 18,057 1,106,572 33,367,819 2,929,698 37,427,805
Hasar geliim tablosundan gelen kalik - - 288,918 1,093,961 12,211,704 1,221,564 51,856,317
Gercgeklgmis ancak rapor edilmemimuallak tazminat (IBNR) karigi 23,633,409
Dénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam hiit muallak tazminat kar sili g 75,489,726
30 Eylul 2016
2011

Hasar yili oncesi 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Toplam
Hasar yili 724,151 113,244 341,913 86,257 702,883 6,658,063 12,980,403 12,980,403
1 yil sonra 2,552,363 294,679 1,071,838 811,248 2,980,225 13,562,435 13,562,435
2 yil sonra 2,542,866 283,622 1,060,912 981,381 2,877,374 2,877,374
3 yil sonra 2,546,387 283,617 990,350 972,302 972,302
4 yil sonra 2,553,409 265,548 990,410 990,410
5 yil sonra 2,548,383 265,548 265,548
Hasarlarin cari tahmini 2,532,980 34,181,454
Bugiine kadar yapilan toplam ddemeler 1,211 265,549 990,410 984,891 2,889,956 12,487,485 715,829 10,249,413
Hasar geliim tablosundan gelen kalik - - 51,319 262,121 1,740,970 12,174,736 14,229,146
Gercgeklgmis ancak rapor edilmemimuallak tazminat (IBNR) kani gl 6,492,844
Doénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam rtemuallak tazminat kar sili g1 20,721,990
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Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Aralik 2015

Hasar yili 2010 dncesi 2010 2011 2012 2013 2014 201 Toplam

Hasar yili 3,218,450 - 503,307 1,519,615 383,366 2,811,532 24,366,781 684781

1 yil sonra 11,318,599 25,237 1,309,688 4,763,727 605547 11,765,259 - 11,765,259

2 yil sonra 11,276,391 25,237 1,260,544 4,715,165 ,3614697 - - 4,361,697

3 yil sonra 11,292,042 25,237 1,260,520 4,401,558 - - - 4,401,558

4 yiIl sonra 11,323,249 25,237 1,180,217 - - - - 1,180,217

5 yil sonra 11,300,912 25,237 - - - - - 25,237

Miteakip dénemler 11,232,452 - - - - - - 11,232,452

Hasarlarin cari tahmini 11,232,452 25,237 1,180,217 4,401,558 4,361,697 11,765,259 24,366,781 57,833,2

Buguine kadar yapilan toplam ddemeler 11,232,452 2375, 1,180,217 4,401,558 4,075,200 9,354,441 9,869,3 39,888,431

Hasar gekiim tablosundan gelen kahk - - - - 286,497 2,410,818 14,747,455 17,444,770

Gergeklgmis ancak rapor edilmegimuallak tazminat (IBNR) kari gi 23,274,354

Do6nem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam kit muallak tazminat kar sili g 40,719,124
31 Aralk 2015

Hasar yili 2010 dncesi 2010 2011 2012 2013 2014 201 Toplam

Hasar yili 724,151 - 113,244 341,913 86,257 702,883 6,700,868 6,700,868

1 yil sonra 2,546,684 5,678 294,679 1,071,838 811,248 2,941,314 - 2,941,314

2 yil sonra 2,537,188 5,678 283,622 1,060,912 981,381 - - 981,381

3 yil sonra 2,540,709 5,678 283,617 990,350 - - - 990,350

4 yil sonra 2,547,731 5,678 265,548 - - - - 265,548

5 yil sonra 2,542,705 5,678 - - - - - 5,678

Miteakip donemler 2,527,301 - - - - - - 2,527,301

Hasarlarin cari tahmini 2,527,301 5,678 265,548 , 380 981,381 2,941,314 6,700,864 14,412,440

Bugiine kadar yapilan toplam ddemeler 2,527,301 8,67 265,548 990,350 909,757 2,324,294 2,645,315 DaE68

Hasar gekim tablosundan gelen kahk - - - - 71,624 617,020 4,055,549 4,744,194

Gercgeklgmis ancak rapor edilmemimuallak tazminat (IBNR) kadi g 6,379,126

DOnem sonu finansal tablolarda gdsterilen toplam rtemuallak tazminat kar silig 11,123,320
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Sigorta yukumlalukleri ve reasurans varliklari (devami)

Sirket'in hayat ve hayat disi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dsI dallara gore tesis edilmg teminat tutarlari

30 Eylul 2016
Tesis edilmesi
gereker? Tesis edile! Defter degeri
Hayat dp!:
Bankalar mevduati 2,800,000 4,705,120 4,705,120
Toplam 2,800,000 4,705,120 4,705,120
31 Aralik 2015
Tesis edilmesi
gereker? Tesis edilef? Defter degeri
Hayat ds!:
Bankalar mevduati 2,800,000 4,480,995 4,480,995
Toplam 2,800,000 4,480,995 4,480,995

@ “Sigorta ve ResiranSirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerinelliskin Yonetmelik’in teminatlarin

deserlemesini dizenleyen 6’'nci maddesi uyarinca fiahnarliklar icerisinde goOsterilen teminatlar, Avro

cinsinden banka mevduatlaridir.

@ “Sjgorta ve Reasurargirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerinelliskin Yonetmelik’in teminatlarin
tesisi ve serbest birakiimasini diizenleyen 7’'ncddeai uyarinca sigortairketleri ile hayat ve ferdi kaza

brarginda faaliyet gésteren emeklilgicketleri teminatlarini, sermaye yetegilihesaplama dénemlerini takip eden

iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigon@ Reasirans ile EmeklilikSirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olculmesine ve Dgerlendiriimesineiliskin Yonetmelik” uyarincasirketler sermaye yeterlii
tablosunu Haziran ve Aralik donemleri olmak Uzendayiki defa hazirlar ve 2 ay icinde Hazine Mgatdgi'na
gonderirler.
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Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/ Istanbul Subesi
30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yukumlalukleri ve reasurans varliklari (devami)

Sirket’in hayat police adetleri ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adt
ve matematik karsiliklar

Yoktur.

Donem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adetle brit ve net prim tutarlarn ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur.

Doénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarn adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak da gilimlari

Yoktur.
Ertelenmis Uretim komisyonlari

Police uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyannin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecekrayéat
giderler” hesaplari igerisinde aktiflerilmektedir. 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla, dawarliklar iginde
gosterilen 1,586,383 TL (31 Aralik 2015: 1,110,010 tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin; 161561
TL'si ertelenmg tretim komisyonlarindan (31 Aralik 2015: 1,102,910, 419,822 TL Maliye Bakangi’'na
o6denen yillik sigorta harcindan gimaktadir (31 Aralik 2015: 7,040 TL).

Cari olmayan varliklar icerisinde 30 Eylul 2016ilaitibariyla 288,579 TL (31 Aralik 2015: 209,569.)
ertelenmg Uretim giderleri bulunmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmi tretim komisyon giderleri, 1 yildan uzun surelilipelerin tretim giderlerinin
ertelenmesi sonucu alonaktadir.

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli Uretim komisyon giderleri 1,166,561 1,102,970
Orta ve uzun Uretim komisyon giderleri 288,579 209,569
Toplam 1,455,140 1,312,539

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaraylertelenmi Uretim komisyonlarinin hareketsagidaki
gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Donem baindaki ertelenmsi Gretim komisyonlari 1,312,539 671,114
Doénem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 138129 3,533,857
Donem iginde giderken komisyonlafNot 32) (2,995,528) (2,892,432)
Doénem sonu ertelenmi Gretim komisyonlari 1,455,140 1,312,539

Bireysel emeklilik
Yoktur.

Yatirim anlasmasi yukamlulikleri
Yoktur.
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30 Eylil 2016 Tarihitibaryla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Ortaklara borclatNot 45) 13,728,005 3,242,126
Esas faaliyetlerden borclar 8,592,619 8,425,432
Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider tahalklari 3,943,106 3,494,823
Diger iligkili taraflara borglaNot 45) 1,029,997 1,925,256
Diger caitli kisa vadeli yukumllikler 339,771 286,166
Odenecek vergi ve benzegdr yukumlultkler 349,043 306,857
Toplam 27,982,541 17,680,660
Kisa vadeli 10,442,524 8,481,570
Orta ve uzun vadeli 17,540,017 9,199,090
Toplam 27,982,541 17,680,660

30 Eylul 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibarayldiger caitli borclar, diger katma dger vergisi
borclarindan olgmaktadir.

Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider tahaliarinin 3,669,310 TL'si (31 Aralik 2015: 3,10571TL)
ertelenmg komisyon gelirlerinden okmaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihletibariyla, esas faaliyetlerden borclar hesabiretay
asagidaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Reasuransirketlerine borclar 4,516,962 4,141,089
Sigortalilara borclar 2,174,356 2,724,558
Acente, broker ve aracilara borclar 1,901,301 1,559,785
Esas faaliyetlerden borclar 8,592,619 8,425,432

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirimndiriminin toplam tutari
Yoktur.

Finansal borclar
Sirket'in 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla finansablbcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2Q1Bulunmaktadiy.
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikumlul&kini, bilanco kalemlerinde bu finansal tablolar\Wergi
Usul Kanunu arasindaki farkh gerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farkl etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktaditeriki donemlerde gercekjecek gecici farklar tizerinden hesaplanan ertelesegi
varliklarr ve yakamlalukleri icin uygulanan oranlagili mevzuat dg@rultusunda %20 olarak belirlengtir
(31 Aralik 2015: %20).

30 Eylul 2016 tarihi itibariylaSirket'in 7,020,264 TL (31 Aralik 2015: 14,040,528 )Ttutarinda gelegee
ait mali karlara kan kullanabilecgi kullanilmams vergi zarari vardir. Bilango tarihi itibariyla maarar
uzerinden hesaplanan ertelegnviergi tutarlarindan faydalanilagaa iliskin bir kesinlik bulunmamasi
nedeniyle mali zarar Gzerinden hesaplanan ertelevengi varlgl ekteki finansal tablolara yansitiimagtm.

Sirket, 19 Agustos 2016 tarihli ve 29806 sayili Resmi Gazetgagmlanan “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandiriimasinailiskin 6736 sayili Kanun” un 5. maddesi kapsamindarahatve vergi arttirmi
uygulamasina gitrgj artirirmda bulunulan yillara ait zararlarin %5@€116 ve izleyen yillar zararlarindan
mahsup etrgtir.

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
31 Aralik 2017 255,112 510,223
31 Aralik 2019 1,586,145 3,172,291
31 Aralik 2020 5,179,007 10,358,014
31 Aralik 2021 -- --
ileri tasinabilir mali zararlar 7,020,264 14,040,528

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarayl ertelenmsi vergi varlik ve yukimlaluklerini dguran
kalemler aagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varli gi/(yokamlala ga)  varhgi/(yukiamlali ga)

Teknik kagiliklar 1,798,437 1,294,265
Kidem tazminati ve kullaniimayan izin kéarklari 87,299 49,935
Finansal varliklar dgerleme farklar (100,462) (22,050)
Supheli alacaklar karli g - -

Amortisman TMS duzeltme farklari (19,143) (19,235)
Ertelenmis vergi varligi, net 1,766,131 1,302,915
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Emeklilik sosyal yardim yukumlaltkleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Diger yukumlulikler ve masraf karsiliklari

Diger maliyet giderleri kauli g1, sirket aleyhine acilngi davalar ile ilgilisirket avukati tarafindan ydnetime
bildirilen muhtemel tazminat tutarindan ghaktadir. 30 Eylul 2016 tarihi itibariyl§jrket’in diger maliyet

giderleri kasiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarayldiger riskler icin ayrilan karliklarin detay! sagidaki

gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karli g 231,000 147,051
Kullanilmayan izinler icin ayrilan kariklar 205,495 102,622
Diger riskler icin ayrilan kar siliklarin toplami 436,495 249,673
[zin yukamluligt karsih ginin dénem igindeki hareketjagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Donem ba izin yukumlalggt kasili g 102,622 58,110
Donem icindeki 6demeler - (4,289)
Donem icinde ayrilan katiklar 102,873 48,801
Do6nem sonu izin yikiamlaliga karsili g 205,495 102,622
Kidem tazminati karliginin donem igindeki hareketsagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Donem ba kidem tazminati kani g 147,045 119,451
Doénem igindeki 6demeler - (40,728)
Donem icinde ayrilan katiklar 83,955 68,322
Do6nem sonu kidem tazminati kasili g 231,000 147,045
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Net sigorta prim geliri

Hayat dg1 dallar itibariyla net sigorta prim gelirlerigikteki gelir tablosunda detaylandirilgtr.

Aidat (Ucret) gelirleri
Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 Finansal riskin yonetimnotunda gosterilmtir.

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 Finansal riskin yonetimnotunda gosterilmtir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 Finansal riskin yonetimnotunda gosterilmtir.

Sigorta hak ve talepleri

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Eylal 30 Eylil 30 Eylal 30 Eylil
2016 2016 2015 2015

Kazanilmamy primler kagiliginda dgisim, reasuror
pay! digilmis olarak (601,635) (274,550) (1,269,299) (194,238)
Odenen hasarlar, reasuror paysidinis olarak (10,249,413) (5,963,573) - -
Muallak tazminatlar karliginda dgisim, reasuror
pay! digilmis olarak (9,598,668) (4,079,341) (5,354,913) 4,438,1
Devam eden riskler kahiginda dgisim, reasuror
pay! digilmis olarak (2,118,344) 1,362,587 - -
Dengeleme karligindaki deggisim, reasirér pay!
disulmis olarak (936,761) (561,175) (677,712) 411,757
Toplam (23,504,821)  (9,516,052) (7,301,924) 4,653,667
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Yatirim sozlesmeleri haklari
Yoktur.

Zaruri di ger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veyaslevlierine dayanan gruplamaagida 32 —Gider caitleri
notunda verilmytir.

Gider csyitleri

30 Eylul 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hel§aq@mlerine igkin faaliyet giderlerinin detayisagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Eylil 30 Eylal 30 Eylal 30 Eylal
2016 2016 2015 2015
Disardan sglanan fayda ve hizmet giderleri (3,117,583) (3,029,552) (2,080,208) (1,426,526)
Calisanlara sglanan faydalatNot 33) (2,995,528) (1,914,499) (2,200,017) (1,720,667)
Uretim komisyon giderleriNot 17) (2,817,745) (1,957,900) (1,908,577) (1,644,268)
Sigorta ve cgtli giderler (780,376) (546,149) (635,146) (222,379)
Kira ve bina yonetim giderleri (806,652) (539,203) (566,098) (413,411)
Yonetim giderleri (492,072) (363,315) (468,198) (356,322)
Dangmanlik ve denetim giderleri (236,108) 541,057 5,531,525 4,537,062
Pazarlama satdagitim giderleri (168,100) (116,482) - -
Reasturdrlerden kazanilan komisyon gelirleri 7,875,395 5,330,544 - -
Diger giderler (244,216) (166,086) (666,129) (471,185)
Toplam (3,782,986) (2,761,586) (2,992,848) (1,717,696)

Calisanlara saglanan fayda giderleri

30 Eylul 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hedépemlerine ikkin calsanlara sglanan fayda
giderlerinin detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Eylil 30 Eylal 30 Eylal 30 Eylal
2016 2016 2015 2015

Maas ve Ucretler (2,065,449) (1,418,390) (1,499,659) ,061,534)
Sosyal givenlik primlerisiveren payi (315,463) (217,117) (210,423) (147,240)
Ikramiye, prim ve sagikomisyonlari (266,122) (120,356) (8,773) 30,287
Kidem, ihbar tazminatlari ve kullanilmayan izin
kassiliklari gideri (102,874) (92,679) (107,329) (63,010)
Diger yan haklar (172,529) (92,246) (240,399) (171581
Personelge alim masraflari (49,154) 50,226 - -
Diger (23,937) (23,937) (13,626) (13,449)
Toplam (Not 32) (2,995,528) (1,914,499) (2,080,208) (1,426,527)

Finansal maliyetler

Dénemin tiim finansman giderleri yukarida 4.Finansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine venilinansman gideri bulunmamaktadir. Finansal gatarl
tamami gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Gelir vergileri
Finansal tablolarda gdsterilen gelir vergisi gidari olusturan kalemler gagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eylul 2016 30 Eylul 2015
Ertelenmis vergi:
Indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin tusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi geliri 463,899 182,154
Toplam vergi gideri 463,899 182,154

Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.

Hisse baina kazang

Hisse baina kazangirket'in donem net karinin, donemigidikli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi
ile hesaplanmtir.

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

Hesap donemi itibariyla zarar (18,109,681) (3,997,743)
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 17,800,000 17,800,000
Hisse baina kazang (TL) (1.0174) (0.2246)

Hisse bai kar payi

Sirket'in ilgili ddnemde gecerli olan muhasebe stanidrina uygun olarak 30 Eylul 2016 tarihinde seren
yila iliskin net dénem zarar 18,109,680'dir (30 Eylul 2015: 3,997,743L). Sirket'in ilgili donemi zararla
kapatmasindan dolayi giailacak bir kar bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlagikiieki nakit aks tablolarinda gosterilrgiir.

Hisse senedine dongitirtlebilir tahvil
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Riskler

Normal operasyonlarinin gasi gergi Sirket, airlikh olarak sigortacilik faaliyetlerinden kayriakmak
Uzere cok sayida hukuki agiaazliklar, davalar ve tazminat davalari ileskdearsiyadir. Bu davalar, gerek
muallak tazminat karligl gerekse de maliyet gider kdrklari icerisinde gerekli karliklar ayriimak
suretiyle finansal tablolara yansitiimaktadir. 3QIUE 2016 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilngi
faaliyetleri dginda dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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Taahhutler

Sirket'in faaliyetleri gergi hayat dgi sigorta braglarinda vermy oldusu teminatlarin detayNot 17de
gosterilmitir.

Genel mudurlik ve bdlge ofislerinin kullanimi ickiralanms gayrimenkuller ile pazarlama ve saékibine
tahsis edilen kiralik araclar icin faaliyet kiralasn cercevesinde ddenecek asgari kira ddemelegnplami

asagidaki gibidir:

TL taahhutler 30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
1 yildan az 548,947 672,757
Bir yildan fazla bg yildan az 1,750,155 2,353,139
Bes yildan fazla - -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 2,299,102 3,025,896

Isletme birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

iliskili taraflarla i slemler

Atradius Credit Insurance N.V. Turkiyistanbul Subesi'nin (‘Sirket”) ana hissedariSirket'in gikariims
sermayesinin % 100'Une sahip Atradius Credit InsceaN.V. Hollanda ve bunlarin glaoldugu gruplar ve
bu gruplaringtirak ve b&li ortakliklari bu finansal tablolar agisindagkili kurulus olarak tanimlanngtir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarayiliskili kurulus bakiyeleri aagidaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) 728,005 3,242,126
ACI NV Denmark - -
Atradius Credit Insurance N.V. (Almangabesi) - -
Atradius Credit Insurance N.VingiltereSubesi) - -
Ortaklara borglar (Not 19) 13,728,005 3,242,126
Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) - 3,122,547
Ortaklardan alacaklar (Not 12) - 3,122,547
Atradius Credit Insurance N.VingiltereSubesi) 783,023 -
Atradius Re irlanda Reasiirans) 246,561 1,660,324
Atradius Credit Insurance N.V. (Almangabesi) 414 109,144
Atradius Information B.V. (Almany&ubesi) - 58,368
Atradius Credit Insurance N.V. (Fran$abesi) - 97,420
Diger iliskili taraflara borg¢lar (Not 19) 1,029,997 1,925,256
Atradius Credit Insurance N.VingiltereSubesi) 86,000 620,944
Atradius Re {rlanda Reasiirans) 7,871 18,548
Atradius Credit Insurance N.V ( Hollanda Merkez) 6,022 -
Atradius Information B.V. (Almany&§ubesi) - 82,774
Diger iliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 99,893 722,266

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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Diger

Finansal tablolardaki “di ger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldgu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yoktur.

“Di ger alacaklar” ile “Di ger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi icide bulunan ve bilango
aktif toplaminin yuzde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tarlarinin ayri ayri
toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina igkin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlan degerleri
Yoktur.

Onceki doneme ilskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider e zararlarin tutarlarini ve
kaynaklari gosteren aciklayici not

Yoktur.

30 Eylal 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesagonemlerine iliskin reeskont ve karilik
giderlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

Kidem tazminati karlik gideri (83,955) (14,643)
Kar siliklar hesabi (83,955) (14,643)
1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskorit fgideri (257,375) (67,431)
Sigortacilik faaliyetlerinden borclar reeskont fgéiri - -
Reeskont hesabi (257,375) (67,431)

30 Eylul 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesadnemlerine iliskin diger gider ve zararlarin detay!
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

Sabit kiymet sagizarari - (61,398)
KKEG (Ozel iletsim vergileri) 3,476 (1,765)
Diger vergiler 1,236 (1,695)
Diger giderler ve zararlar hesabi 4,712 (64,858)
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