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TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 EYLUL 2012 TARIHI
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
30.09.2012 / 31.12.2011 TARIHLERI KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

II- Cari Varliklar

Dipnot

Cari Dénem
30.09.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

9.046.568

7.548.868

1- Kasa

2- Alinan Gekler

3- Bankalar

Mad.14

9.046.568

7.548.868

4 Verilen Gekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

|B- Finansal Varlikiar ile Riskl Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar

6.853.810

9.557.096

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Mad.11

6.853.810

9.557.096

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alm Satim Amagl Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kargiis (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varlklar Deger Duguklogu Kargihi§i {-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

4.519.859

3.513.779

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

4.519.859

3.513.779

2- Sigortaclik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihdi {-)

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4. Reasilrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)

5- Sigoria Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

8- Sigortaliiara Krediler (lkrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (|krazlar) Karsilig {-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacakiar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynakianan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacakiar Kargilii (-)

D- liigkiil Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagi Oriakikiardan Alacaklar

4. Miigterek Yonetime Tabi Tegebbislerden Alacakiar

5- Personeiden Alacaklar

6- Diger lligkili Taraflardan Alacakiar

7- ligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan Sipheli Alacakiar

9- lligkili Taraflardan Sdpheli Alacaklar Karsilig {-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazandmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacakiar

5- Digjer Cegitli Aiacaklar Reeskontu(-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Dider Alacaklar Kargihds (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkukian

647.681

§52.420

1- Gelecek Aylara Ait Giderier

572.467

509.848

2- Tahakkuk Etmig Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkukian

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

G- Diger Cari Varlikiar

1- Gelecek Aylar Ihtiyac) Stokiar

2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

3- Ertelenmig Vergi Varlikiar

4 |5 Avanslani

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Teseilim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Dider Cari Varliklar Karsilii {-)

|- Cari Varlikiar Toplami

21.071.528

21.179.038




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbui Subesi
30.09.2012 / 31.12.2011 TARIHLER| KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

IIl- Cari Olmayan Varliklar

Dipnot

Cari Donem
30.09.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

183.366

866.565

1- Sigortaciik Faaliyetlerinden Alacakiar

183.366

866.565

2- Sigortacilik Faaliyetierinden Alacaklar Kargilidi {-)

3- Reastrans Faaliyetlerinden Alacakiar

4- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargil (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortaliiara Krediler (Ikraziar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsilid1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan $iipheli Alacakiar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan $iipheli Alacakiar Karsidi ()

IB- ligkili Taraflardan Alacaklar

118.457

184.093

1- Ortakiardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagjii Ortakiikiardan Alacakiar

4- Migterek Yonetime Tabi Tegebbislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Dier liigkili Taraflardan Alacaklar

118.457

7- liigkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu ()

8- lligkiii Taraflardan Supheli Aiacaklar

9- llikili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsili§ ()

C- Diger Alacakiar

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirieri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatiar

4- Diger Cesitli Aiacaklar

{D- Finansal Varlikiar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Igtirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhitleri (-)

4- Baglh Ortakitklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhitleri {-)

6- Milgterek Yonetime Tabi Tesebbisler

E- Maddi Varliklar

158.815

173.756

1- Yatinm Amagi Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagh Gaynmenkuller Deger Diigiikliga Kargiligh (-)

3- Kullanim Amagh Gayrimenkuller

4- Makine Ve Teghizatlar

5- Demirbag Ve Tesisatlar

305.716

6- Motoriu Tagitlar

7- Digier Maddi Varlikiar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoiuyla Edinilmis Maddi Varlikiar

9- Birikmig Amortismanlar (-)

(163.248)

(131.961)

10- Maddi Varlikiara lligkin Avanslar (Yapimakta Olan Yatirmiar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varlikiar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Aragtirma Ve Geligtirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar

7- Birikmig Itfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara lligkin Avansiar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Geiir Tahakkuklan

239.214

140.534

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

239.214

140.534

2- Gelir Tahakkuklart

H-Diger Cari Oimayan Varliklar

184.010

100.719

1- Efekdif Yabanct Para Hesaplar

2- Ddviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar Intiyact Stokiar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmig Vergi Varliklan

Mad.21

184.010

100.719

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varlikiar

1l- Cari Oimayan Varhklar Toplami

941.261

1.525.877

[VARLIK TOPLAMI (AKTIF TOPLAMI)

22.012.788

22.704.915




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
30.09.2012 / 31.12.2011 TARIHLER| KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

CariDénem | Onceki Donem

IHI-Klsa Vadeli Yiikimlitikier Dipnot
30.09.2012 31.12.2011

A- Finansai Borglar . .

1- Kredi Kuruluglarina Borglar - -

2- Finansal Kiralama lsiemelerinden Borglar - -

3- Ertelenmig Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-) = R

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri . R

5- Gikarilmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -

6- Gikarlmig Diger Finansal Varliklar - -

7- Cikanimig Diger Finansal Varliklar thrag Farki (-) . f

8- Diger Finansal Borgiar (Y ukimidlikler) . R

B- Esas Faaliyetlerden Borglar 431.858 369.992

1- Sigortacilik Faaliyetierinden Borglar Mad.19 431.858 369.992

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar R R

3- Sigorta Ve Reasilrans Sirketlerinden Alinan Depolar - -

4- Emeklilik Faaliyetierinden Borglar - -

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - .

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-) . -

C-lligkili Taraflara Borglar 553.472 1.470.442

1- Ortakiara Borglar Mad.19 446,272 1.409.965

2- Istiraklere Borglar . .

3- Bagl Ortakirklara Borgiar - -

4- Migterek Yénetime Tabi Tegebbislere Borglar - -

5- Personeie Borglar . R

6- Diger lliskili Taraflara Borglar Mad.19 107.200 60.477

D- Diger Borglar . .

1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -

2- Diger Cegitli Borgiar - .

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) . R

E-Sigortaciitk Teknik Kargilikian 1.659.903 1.088.972

1- Kazaniimamig Primler Kargilig) - Net Mad.4.1.2.4 898.773 747.189

2- Devam Eden Riskler Kargilid: - Net - -

3- Hayat Matematik Kargili§i - Net R R

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kargiligi - Net 513.695 243.710
5- lkramiye Ve Indirimler Kargii - Net 247.435 98.074
6- Yatiim Riski H.Sig. Pal. Sah.Ait Pol. Igin Aynlan Karsilik - Net - -
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net Mad.4.1.2.4 0) 0
F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger YakimlGlilkler lle Kargiiiklan 195,685 40.521
1- Odenecek Vergi Ve Foniar Mad.19 - -
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 17.864 13.359
3- Vadesi Gegmig, Ertelenmig Veya Taksitlendirilmig Vergi Ve Diger Yok. - -
4- Odenecek Dider Vergi Ve Benzeri Yikimidlikler Mad.19 177.801 27.161

5- Ddnem Kar Vergi Ve Dider Yasal Yikimiilik Kargiiklar - -

6- Donem Karinin Pegin Odenen Vergi Ve Diger Yikimliidkieri (-) - R

7- Diger Vergi Ve Benzeri Y ikimlilik Kargiiklan - -

|G- Diger Risklere lligkin Kargsiiklar - 49.931
1- Kidem Tazminati Kargilii - 49.931

2- Sosyal Yardim Sand:di Varitk Agikiar Karsiidi - -

3- Maliyet Giderleri Kargilidi - -
IH- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan 1.280.770 1.344.687
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.129.667 960.364

2- Gider Tahakkukiar Mad.23 151.103 384.323

3- Gelecek Ayiara Ait Difer Gelirler Ve Gider Tahakkukiari - -

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2.901 3.545

1- Ertelenmig Vergi Yikiimligi . .

2- Sayim Ve Teseilim Fazlaliklan - R

3 Diger Gesill Kisa Vadeli Yikamllakler 2.901 3545

Jlil - Kisa Vadeli Yiikiimiiilikier Toplams 4.124.588 4.368.090
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
30.09.2012 / 31.12.2011 TARIHLERI KARSILASTIRMALI BILANCOLARI

IN-Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Dipnot

Cari Donem
30.09.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama lslemelerinden Borglar

3- Ertelenmig Finansal Kiralama Borgianma Maliyetleri (-)

5- Cikarilmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikanlrmig Dider Finansai Varlikiar

7- Cikanirmig Diger Finansal Varlikiar Inrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borgiar (Y dkimliilikier)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1.786.116

738.131

1- Sigortacilik Faaliyetierinden Borglar

1.786.116

738.131

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasirans Sirketierinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetierinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borgiar Borg Senetleri Reeskontu(-)

C-lligkili Taraflara Borglar

7.219.652

7.786.394

1- Ortaklara Borglar

7.219.652

7.479.363

2- Istiraklere Borgiar

3- Bagli Oriakiikiara Borglar

4- Migterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borgiar

6- Diger liigkiii Taraflara Borglar

307.031

1D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatiar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Kargiliklan

1.019.413

688.511

1- Kazanimamig Primier Kargiig) - Net

Mad.4.1.2.4

305.724

160.563

2- Devam Eden Riskler Kargiligr - Net

3- Hayat Matematik Kargili§: - Net

4- Mualiak Hasar Ve Tazminat Kargilig) - Net

5- Ikramiye Ve Indirimier Kargihg - Net

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. [gin Ayrilan Karsiiik - Net

7- Diger Teknik Kargriikiar - Net

713.689

527.948

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikimididkler le Kargiiiklan

1-Odenecek Diger Yukimiilikler

2-Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmig Vergi Ve Diger Yokomliidkler

3-Diger Borg Ve Gider Kargilikiari

G- Diger Risklere lligkin Karstiiklar

13.233

24.292

1- Kidem Tazminati Kargiligt

Mad.22

13.233

24.292

2- Sosyal Yardim Sandi§) Varlk Agiklar Kargiii§s

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkukian

410.567

205.564

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

410.567

205.564

2- Gider Tahakkuklan

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkukian

i- Diger Uzun Vadeli Yiikiimiiiiiikler

1- Ertelenmig Vergi Yikimligi

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yokimlilikier

'IV- Uzun Vadeii Yikiimlillikler Toplami

10.448.981

9.442.891




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
30.09.2012 / 31.12.2011 TARIHLERI KARSILASTIRMALI BiLANGOLARI

CariDonem | Onceki Donem

V-0ZSERMAYE Dipnot
30.09.2012 31.12.2011
A- Odenmis Sermaye 13.800.000 13.800.000
1- (Nominal) Sermaye Mad. 11 13.800.000 13.800.000

2- Odenmemis Sermaye (-) . B

3- Sermaye Diizeitmesi Olumlu Farklan - R

4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklar {-) -

B- Sermaye Yedekleri - .

1- Hisse Senedi Ihrag Primleri 2 -

2- Hisse Senedi Iptal Karlar - -

3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlan - -

4- Yabanci Para Cevirim Farklan - -

5- Diger Sermaye Yedekleri Mad.2.13 - -

C- Kar Yedekieri 43.445 223.459

1- Yasal Yedekler - -

2- Statl Yedekieri - -

3- Olaganiistd Yedekler - .

4 (zel Fonlar (Yedekler) B .

5- Finansal Variklarin Deerlemesi 43,445 223.459

6- Diger Kar Yedekleri R -

1D- Gegmig Yiiiar Karlan . .

1- Gegmig Yiilar Karlari R -

|E-Gegmig Yillar Zararlan (-) {5.129.525) {5.637.169)
I 1- Gegmig Yillar Zararlari {5.129.525) (5.637.169)
F-Dénem Net Kan /Zaran {1.274.701) 507.644
1- Dénem Net Karni - 507.644

2- Dénem Net Zarari {-) (1.274.701) -
V-Ozsermaye Topiami 7.439.218,88 8.893.933,90
|YUKUMLOLOKLER VE OZSERMAYE TOPLAMi (PASIF TOPLAMI) I | 22.012.788 | 22.704.916




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tilrkiye Istanbul Subesi

01.01.-30.09.2012 / 01.01.-30.09.2011 DONEMLERI KARSILASTIRMALI SOLO GELIR TABLOSU

I _ ! CARI DONEM ONCEKI DONEM
I-TEKNIK BOLUM (HAYAT DI§l ) Dipnot
01.01.-30.09.2012 01.01.-30.09.2011
A- Hayat Dig: Teknlk Gelir 1.251.094 747.077
1- Kazaniimig Primler (Reastirdr Payi Digdimis Olarak) Mad.24 1.251.094 749.782
1.1- Yazilan Primler (Reas(rdr Payi Dugiilmag Olarak) 1.547.840 1.438.741
1.1.1- Brit Yazilan Primler ( +) 7.489.334 6.711.483
1.1.2- Reastrdre Devredilen Primler ( - ) (5.941.494) (5.272.742)
1.1.3- SGK'ya Devredilen Primler ( - ) g B
1.2- Kazanilmamig Primler Karg. Defjisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Duiimiig Ofarak){+/-) Mad.4.1.2.4 (296.746) (688.959)
1.2.1- Kazanilmamig Primler Kargilids (-) {1.131.010) (3.240.395)
1.2.2- Kazaniimamig Primler Kargihdinda Reasirdr Pay) (+) 834.264 2.551.436
1.2.3- Kazaniimamig Primler Kargiliginda SGK Pay! (+) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karg. Degisim (Reasiiror Pay) ve Devreden Kisim Digilmig Olarak)(+-) | g
1.3.1- Devam Eden Riskler Kargiligi (-) E 5
1.3.2- Devam Eden Riskier Kargih§inda Reasirr Payi (+) - -
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri - E
3- Diger Teknik Gelier (Reasirdr Pay) Digilmas Olarak) (0) (2.705)
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) E 1.648
3.2- Briit Diger Teknik Geliferde Reasiirdr Pay (-) (0) (4.353)
|B- Hayat Dii Teknlk Gider(-) (1.956.840) (1.744.514)
1- Gergeklegen Hasarlar (Reastrdr Pay) Digiiimis Olarak) Mad.4.1.2.3 (428.363) (154.013)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasirdr Payi Diigiimig Olarak) {158.378) (8.717)
1.1.1- Brit Odenen Hasarlar (-) (703.900) (38.743)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiror Pay (+) 545.523 30.026
1.2- Mualiak Hasanar Karg. Degigim (Reasiirdr Payr ve Devreden Kisim Diiilmis Olarak) (+-) (269.985) {145.296)
1.2.1- Muallak Hasarlar Kargidi (-) (1.199.934) (645.761)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasirdr Pay! (+) 929.948 500.465
2- Ikramiye ve Indirimler Karg. Degisim (Reasirbr Pay ve Devreden Kisim Digiilmis Olarak) (+-) (149.361) (84.930)
2.1- Ikramiye ve Indirimler Kargiigi (-) (291.405) (175.581)
2.2- Ikramiye ve Indirimler Kargiliginda Reasiirdr Payi (+) 142.044 90.651
3- Diger Teknik Karg.Dedisim (Reasiirdr Pay ve Devreden Kisim Digiimis Olarak) (+-) Mad.4.1.2.4 (185.741) (172.649)
4- Faaliyet Giderleri (-) Mad.32 {1.193.375) {1.332.922)
5- Diger Teknik Giderler (-) - |
C- Teknik Bdlim Dengesi- Hayat Digi (705.746) (997.437)




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul $ubesi

01.01.-30.09.2012/ 01.01.-30.09.2011 DONEMLERI KARSILASTIRMALI SOLO GELIR TABLOSU

I-TEKNIK OLMAYAN BOLOM CARI DONEM ONCEKI DONEM
01.01.-30.09.2012 01.01.-30.09.2011
|C- Teknlk Bdlitm Dengesi- Hayat Dig) (705.746) (997.437)
[F- Teknlk Baliam Dengesi- Hayat . .
b - Teknik Balam Dengesl- Emekiilik B o
J- Genel Teknik Bolim Denges! (C+F +1) (705.746) (997.437)
JK- Yatinm Gelirleri 320.685 3.250.816
1- Finansal Yatinmlardan Eide Edilen Gelider Mad.26 185.117 222.295
2- Finansal Yatinmlanin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar | E
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi Mad.26 (168.613) 1.374.504
4- Kambiyo Karlan Mad.36 334.180 1.654.016
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortakhiklar ve Migterek Yonetime Tabi Tegebbiislerden Gelirler E g
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirer - B
|8- Tirev Uriinlerden Eide Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatinmlar E -
10- Hayat Teknik Baliminden Aktanian Yatinm Gelideri E E
JL- Yatinm Glderleri () (825.798) {976.116)
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) - g
2- Yatinmlar Deger Azaliglan (-) | E
3- Yatinmlarin Nakte Gevrilmesi Sonucunda Olugan Zararlar {-) E E
4- Hayat Dig1 Teknik Bolimine Aktarian Yatinm Gelideri (-) g E
5- Tirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar (-) g E
6- Kambiyo Zararlar (-) Mad.36 (796.811) {958.935)
7- Amortisman Giderleri (-) Mad.6 (26.987) (17.181)
8- Dider Yatinm Giderleri (-) | g
M- Digier Faal. ve Olagand:si Faaliyetlerden Gellr ve Karlar ile Glder ve Zararlar (+/-) (63.841) (56.759)
1- Kargiliklar Hesabi (+-) 60.990 (8.047)
2- Reeskont Hesabi (+-) {128.185) (49.431)
3- Ozeilikii Sigortalar Hesabi (+/-) - -
4- Enflasyon Dizeltmesi Hesabi (+-) g -
5- Ertelenmig Vergi Varligy Hesabi (+-) Mad.35 38.288 62.704
6- Ertelenmig Vergi Yukomliligi Gideri (-) - g
7- Diger Gelir ve Karlar 3.303] 5.304
8- Diger Gider ve Zararlar {-) (38.237) (67.289)
9- Onceki Y\l Gelir ve Karlan - -
10- Onceki Yii Gider ve Zararlan(-) E -
N- Donem Net Kan veya Zaran {1.274.701) 1.220.505
1- Danem Kar Ve Zaran (1.274.701) 1.220.505
2- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yokoml(itk Kargihiklan(-) Mad.35 E g
3- Donem Net Kar veya Zaran (1.274.701) 1.220.505

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi

NAKIT AKIM TABLOSU ( TL )

Cari Donem

30.09.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Elde Editen Nakit Girisleri

7.711.975

6.124.416

2. Reasiirans Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girisleri

3. Emeklilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri

4, Sigortacilik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Gikist (-)

(6.781.773)

(7.218.222))

5. Reastirans Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Gikigi (-)

16. Emekiilik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikesi (-)

7. Esas Faaliyetler Sonucu Olugan Nakit

930.202

(1.003.806)]

8. Faiz Odemeleri (-)

9. Gelir Vergisi Odemeleri (-}

10. Diger Nakit Girigleri

)

1.648

11. Diger Nakit Cikislan (-)

(1.385.664)

2.784.989|

12. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

(455.461)

1.692.831

IB. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLAR!

1. Maddi Varhklann Satigi

2. Maddi Varlikiann Iktisabi (-)

(16.347)

(161.674)

3. Mafi Varlik [ktisabi (-)

4. Mali Varliklarin Satigi

2.703.286

(1.455.365)

5. Alinan Faizier

(193.510)

704.932

6. Alinan Temettiler

7. Diger Nakit Girigleri

[8. Diger Nakit Gikustan ()

I9. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit

2493429

(912.107))

|c. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Hisse Senedi [hraci

2. Kredilerle ligili Nakit Girigleri

3. Finansa! Kiralama Borglan Odemeleri (-)

4. Odenen Temettiiler (-)

5. Diger Nakit Girigleri

I6. Diger Nakit Cikislan (-)

(34.934)

(59.853)]

7. Finansman Faaliyetlerinden Kaynakianan Net Nakit

(34.934)

(59.853)|

[D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI

(462.631)

[E. NAKIT ve NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS

1.540.403

720.871

[F. DONEM BASINDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU

7.548.868

5.465.417

|G. DENEM SONUNDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU (E+F)

9.089.271

6.186.287




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler
Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket’in 30 Eylil 2012 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.13’te
verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farklysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket”) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmugtur. 2007 yilinin Agustos ayinda T.C.
Basbakanlik Hazine Miistesarligi’ndan (“Hazine Miistesarligi”) alinan ruhsat ile kredi
sigortasi branginda faaliyet gostermeye baslamistir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortaciligi branginda faaliyet gostermektir. Sirket,

ana sozlesmesi gere§i yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortast iirlinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi
Sirket, kredi sigortaciligi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularinin
esaslarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yiiriirlilkte olan diger mevzuatta belirtilen esas

ve usiiller gergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde calisan personelin sayisi

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satis elemani 4 3
Diger 6 3
Toplam 11 7

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yéneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30 Eyliil 2012
itibariyla tutari: 508.280 TL’dir. (1 Ocak — 30 Eyliil 2011 itibariyla tutar1 263.838 TL’dir.)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBES]
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiym tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devam)

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik boliime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine
Miistesarhigi tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina Iliskin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branglari arasinda
dagitilmasi gerekmektedir. Sirketin sadece hayat digi faaliyetleri oldugundan béyle bir
dagitim yapilmamistir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalmzca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin ad1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki
bilanco tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvan: Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’niin Adresi : Biiyiikdere Cad. No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46°da agiklanmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hazirhk Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalan Hakkinda
Yé6netmelik” hiikiimleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemeler cergevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve
Hazine Miistesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar’)
uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Miistesarligi’nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta s6zlesmelerine” iliskin 4
numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gegerli
olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirlige girmis olmakla birlikte Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu’nun sigorta sdzlesmelerine iliskin projesinin ikinci boliimii
heniiz tamamlanmadigi igin TFRS 4’iin bu asamada uygulanmayacag! belirtilmis, bu
kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) ve sonrasinda bu ydnetmelige
istinaden agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektdér duyurulan
yayimlanmistir. Bu ydnetmelik, genelge ve sektdér duyurulari ile getirilen diizenlemelere
iliskin uygulanan muhasebe politikalari ileriki boliimlerde her biri kendi bashg: altinda
6zetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayih Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(*Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam  edilecektir. Bu nedenle, séz konusu durum,
raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayili Yeni Hesap Kodlan ile
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Sektér Duyurusu uyarinca finansal tablolarin dnceki
donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklar finansal tablolarin sekil ve igerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2.

2.1.

2.1.1.

a.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Hazirhk Esaslar: (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolar; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki donemle karsilagtirmali olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan énceki dénem finansal tablolarinda bazi simiflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren dnemli bir siniflama bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarinda ge¢mis yil kéar - zararina Sigorta ve
Reasiirans  Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca diizeltme yapilmasini gerektirecek herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

Teknik Karsiliklar

Sirket, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Say1l
Sigortacilik Kanunu gergevesinde gikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsihklarna ve Bu Karsiliklanin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yénetmelik” (“Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat g¢ergevesinde hesaplamis ve konsolide
olmayan finansal tablolara yansitmistir.

Kazanmilmanug primler kargilig:

Kazanilmamis primler karsilig1, yiiriirliikkte bulunan sigorta sézlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.
Yillik yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta s6zlesmelerinin
yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de kazanilmamis primler karsihg: ayrilir.

Kazanilmamis primler karsih@inin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin basladig giin
ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate alnmakta ve buna gore hesaplama yapilmaktadir.

Uretime bagli olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara 6denen komisyonlar,
reasiirdre devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, béliismesiz reasiirans anlasmalari
igin ddenen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismui
ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2.
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Hazirhk Esaslan (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devami)

Devam eden riskler karsiligi.

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatinlacag) Varliklara Iliskin Yénetmelik uyarinca; sirketlerin yiiriirlikte bulunan sigorta
sbzlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili sozlesmeler icin ayrilmis
kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iliskin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamis primler karsiiginin
beklenen net hasar prim orani ile ¢arpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oraninin
gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis
primler karsihigi (net)- kazanilmamis primler karsilig1 (net)) béliinmesi suretiyle bulunacag
belirtilmistir. Miistesarlik¢a belirlenecek branglar i¢in beklenen hasar prim oraninin % 95’in
iizerinde olmasi halinde, % 95°i asan oranin net kazanilmamis primler karsihig1 ile garpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi, %95’i asan oranin briit
kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsilig1 olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile
net tutar arasindaki fark ise reasiirdr pay1 olarak dikkate alinir.

Hazine Miistesarhifi tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yoénetmelik
Hakkinda Sektér Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu™) uyarinca, 30 Eyliil 2012
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi igin belirlenen beklenen
hasar prim oraninin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsihig: tutarinin cari dénem
ile tutarli bir sekilde yeniden belirlenmesi i¢in, 30 Haziran 2011 itibariyle ger¢eklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedeli 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hesaplanan yontemle
yeniden hesaplanarak devam eden riskler karsiligi hesaplamasina konu edilen agilis muallak
hasar karsilig1 belirlenmistir.

2011/18 sayili Genelge uyarinca, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsihig1 hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim oraninin hesaplanmasinda SGK’ya
aktarilacak prim ve hasara iliskin tiim tutarlarin pay ve paydadan indirilmesi gerekmektedir.
Bu kapsamda 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan poligelere iliskin prim
tutarlari, 2011/18 sayili Genelge’de belirtilen esaslara gére yeniden hesaplanarak devam
eden riskler karsihgi hesaplamasinda kullanilan agilis kazaniimamis primler karsihigi
belirlenmistir. Hesaplama yapilirken zorunlu trafik sigortasi poligeleri i¢in ongoriilen ve
2011/17 sayih Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar 31 Aralik 2010 ve 6ncesi tarihlerde
diizenlenen poligeler igin yillik %8 orani ile iskonto edilmistir. Diger taraftan, hesaplamaya
konu olan 6denen hasar tutarlari ile devreden ve dénem sonu muallak hasar ve gergeklesmis
ancak rapor edilmemis hasar karsilig1 tutarlar, Kanun kapsamindaki tedavi giderleri ve bu
giderlerinin etkilerinden arindinlmis sekilde dikkate alinmistir.
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2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devam)

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi yapilmis olup, bu
hesaplamaya gére herhangi bir karsilik yiikiimliiligii gtkmamistir.

Muallak hasar ve tazminat karsiligi :

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis
ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin muallak
tazminat karsilig1 ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsihiginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmig veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak iizere tazminat dosyalarinin
tekemmiilii i¢in gerekli tiim gider paylari dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinin kazanilmis
olmasi sarti ile uygulama esaslari Miistesarlik¢a belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabinin altinda
gosterilerek donem geliri ile iliskisi kurulmaktadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2012 tarihinde
yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve
Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” uyarinca, 30 Eyliil 2012 tarihinden gegerli olmak iizere, AZMM hesaplamalari
sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test
edilebilmesi i¢in kullanilan hesaplama y6ntemi yiiriirlikten kaldirlmistir.

2011/18 sayili Genelge uyarinca, Sirket’in “Zorunlu Karayolu Tagimacihik Mali
Sorumluluk”, “Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branslarinda vermis
oldugu teminatlara iliskin tedavi giderlerini 6deme yiikiimliiliigii kalmadigindan, Kanun’un
yiiriirliige girdigi tarihten 6nce gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak
hasar dosyalar1 kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina kaydedilmistir. Ayrica, 30 Eyliil
2012 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarinin belirlenmesi igin
hazirlanan AZMM gelisim iiggenleri ile bu tutarin test edilebilmesi igin yapilan
hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarina iliskin 6denen tazminatlar,
muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler gegmis yil
istatistiklerinden ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Yeni faaliyete baslanilan branslar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsiliklarinin yeterliliginin Glgiilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yili sonunda brangslar itibariyla briit tutarlar iizerinden muallak tazminat
karsihig1 yeterlilik tablosunu Miistesarlikga belirlenen formatta hazirlamak zorundadir.

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” yayinlanmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Hazirlik Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Muallak hasar ve tazminat kargiligr (devami):

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda 5 farkli yontem kullanilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/Siddet ve Munich Zinciri. Sirketler her brans i¢in kullanacaklar nihai yéntemi
belirleyecek ve soz konusu yontemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir.

Sirketin 5 yillik datasi olmadig1 i¢in Bornhuetter-Ferguson yontemiyle IBNR hesabi
yapilmgtir.

2. Sirketlerin bilyiikk hasar olarak nitelendirilen ug hasarlarin ayri bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar iizerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire
icinde tazminat 6demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve
tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalart briit tutarlar iizerinden yapilacak
ve sirketin yiiriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarina bagli olarak net
rakamlara ulasilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum
saglamalarimi teminen ilgili Yo6netmelikle kademeli bir gegis Ongoriilmektedir. Bu
cercevede tablodan gikan sonucun 2010 yili i¢in en az %80’inin, 2011 yili igin en az %
90’1inin kullanilmasi miimkiindiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla hesapladigi ve ekli finansal tablolarda muallak hasar
karsilig1 igerisinde yer alan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedeli
net 684.892 TL dir (31 Aralik 2011: 101.597 TL).

Dengeleme karsiligi:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Yonetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve Kkatastrofik riskleri
karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme karsili§i ayiracagi ifade
edilmistir. Ayrica dengeleme karsiliinin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12’si oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, boliismesiz
reasiirans anlasmalar1 i¢in O6denen tutarlarin devredilen prim olarak telakki edilecegi ve
karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin
%150’sine ulagilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yilin gegmesini
miiteakiben prim {iretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir dnceki yilki bilangoda
yer alan karsilik tutarina gore daha diisitk gitkmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda
diger kar yedekleri igerisinde gosterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek
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olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirnmina konu olabilir veya tazminat demelerinde
kullanilabilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamni)

Teknik Kargiliklar (devami)
Dengeleme karsiligi (devami):

Depremin meydana gelmesi veya kredi bransinda ilgili finansal yilda teknik zarar
gergeklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlar1 igin ayrilan kargiliklar tazminat
ddemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirore isabet eden
miktarlar ile sdzlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemeyecektir. Buna gore, deprem tazminatlari i¢in ayrilan dengeleme
karsiliginin, deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demelerinde kullanilmasi miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsihginin da dengeleme karsiligindan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s6z konusu indirim cari yil igin ayrilan dengeleme
karsiigindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarinin, gelir tablosunda
ilgili teknik gider hesaplarina kaydedilmesi, dengeleme karsiligindan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsilig1 bilango hesabina borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasina konu dénemlerdeki deprem hasarlarinin dengeleme karsiligindan
ddenen kisimlarinin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindiir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gore 713.689 TL (31 Aralik
2011: 527.948 TL) dengeleme karsilig1 mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklari

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/13 say1l1 “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine iliskin Genelge” yayinlanmistir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihgina iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir
tablosunda asagida detayl verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve donem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat ddemesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almis olmalari ve karsi
sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, s6z
konusu tutarim tazminat 6demesini takip eden alt1 ay igerisinde kars: sigorta sirketinden
veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsilig
ayrilacaktir.
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2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslan (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devami)

Riicu Gelir Tahakkuklari (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandig tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar igin siipheli alacak
karsiligi1 ayrilacaktir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi igin, kismi zarar gérmiis mallarin sigorta
bedelinin tamaminin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta girketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satigindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklan gibi ilgili donemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin iigiincii bir
kisi (gergek/tiizel) aracihg ile satisinin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya da
dogrudan sirket tarafinda satisinin yapildigi durumlarinda da sovtaj gelirlerinin
tahakkuk ettirilmesi ve odenen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.

6. Branslar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlar1 finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin, reasiirérlere devredilen hisse indirildikten
sonra olugmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fiilen
odenmemis hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar igin muallak hasarlar
karsihgi ayrilmaktadir. Muallak ve &denen hasarlarin reasiirér paylari bu karsiliklar
icerisinde netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nca 26 Arahik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma Esaslar Yonetmeligi’nin 27. maddesi uyarinca
sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel
olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kismmnin tamami kadar prim alacak karsihg
ayirmaktaydi. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsihigi ayrilmasi
uygulamasina son verilmistir. Cari ve gegmis donem itibariyla ayrilmis olan karsiliklarin
kullanimi, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasma iliskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisiyatifine birakilmistir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarlarini sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmis bulunmaktadir.
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2.

2.1.
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslarn (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarim ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi déviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklan poli¢e baslangig

tarihindeki d6viz kuruyla degerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar

2.1.1. ve takip eden 2 numarali dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak g&sterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
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2.
2.1.

2.1.6
(@)

(b)

(©)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Hazirhik Esaslar: (devami)

Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek
konsolide finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve énceki yillar finansal tablolar
tizerinde nemli bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gegerlidir. UMS 12 uyarinca varhigin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu
geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlkla iliskilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatinm Amagh Gayrimenkuller’ standardinda
belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin
geri kazanilmasi islemi varhigin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve
subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhgin geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢6ziim getirmistir.
Grup’un yatinm amagh gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara
etkisi olmamigtir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde
maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler
ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar
gerektirmektedir. UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir. Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri
yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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2.
2.1.6
(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlegstirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Caliganlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarimdaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sdzlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
agiklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan ara dénem veya mali dSnemlerden itibaren sunulmalhdir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
simiflandiriimasi ve 8lgiimii ve kayitlardan gikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergefe uygun
degeri iizerinden olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagh nakit akislarinin
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agan
borglanma araglari yatinmlari genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden
olciiliirler. Bunun disindaki tiim borglanma araglari ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar, sonraki dénemlerde gergege uygun degeri tizerinden &lgiiliir.

UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmas: ve lgiimii tizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak tammlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikga ya da artirmadik¢a, diger kapsamh gelirde sunulur.
Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki
UMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan
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borglara iliskin gergege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutari kar veya zararda
supulmaktaydl. .
2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

2.1.6 Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 9°’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, UFRS 9’un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik,
erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar’daki mevcut kargilagtirmali gegis dipnot sunumuna iligkin hiikiimlerini giincellemistir.
Karsilastinlmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a gegislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve dnceki dénem finansal tablolarini
yeniden diizenlemeyi segmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi UFRS 9°un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siiflanmis olan borglanma
araglarinin, sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden degerlenmesi ve degerleme
farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak,
detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, séz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin
degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS
10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10°un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel
Amagl Isletmeler” yorumu da yiiriirlitkten kaldinlmigtir. UFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir esas
vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim
yaptig1 isletme {izerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig: isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken
getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarim
etkileyebilmek igin yatinm yaptig1 isletme iizerindeki giiciinii kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli
ornekleri igerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakhklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlasmalarin nasil siniflanmasi gerektigini agiklamaktadir.
UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen [sletmeler - Ortak Girisimcilerin
Parasal Olmayan Katilim Paylar” yorumu yiiriirlikten kaldinlmistir. UFRS 11 kapsaminda miisterek
anlasmalar, taraflarin anlagsma iizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliikklerine bagli olarak miisterek
faaliyet veya is ortakligi seklinde sinmiflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ gesit miigterek
anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar,
miistereken kontrol edilen faaliyetler.
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Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak
ybntemiyle ya da oransal konsolidasyon y6ntemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagh ortakliklan, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gdre verilmesi
gereken dipnot agiklamalari genel olarak yiiriirlitkteki standartlara gore ¢ok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi sartiyla miimkiindiir.

Grup yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
dénemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagimi diisiinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilir. UFRS 10’un uygulanmasi
sonucunda Grup su andaki bagh ortakliklarindan bazilarin1 konsolidasyondan ¢ikarabilir veya daha once
konsolide etmedigi yatinmlarim konsolidasyona dahil edebilir (6rnegin, Grup’un yatirimlardan su anda
istirak olarak sinifladigt C Plus Limited, UFRS 10 kapsamindaki yeni kontrol tanimi ve uygulama
rehberindeki agiklamalara gore bagl ortaklik olarak siniflanabilir.) UFRS 11°in uygulanmasi sonucunda, su
anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen Grup’un miistereken kontrol edilen
isletmesinin muhasebelestirilmesinde degisiklikler olabilir. UFRS 11 kapsaminda miistereken kontrol
edilen isletme, taraflarin anlagsma iizerinde sahip olduklan hak ve yiikiimliiliikklerine bagh olarak miisterek
faaliyet veya is ortaklii seklinde siniflandinilabilir. Halihazirda Grup yonetimi bu standartlarin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tizerinde yaratacagi etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, gercege uygun deger 6l¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, ger¢ege uygun degerin dl¢limiiyle
ilgili genel gerceveyi cizer, gergege uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gergege uygun
degerinden 6lgiimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” standardinin
agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen lig-seviye gergege uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve
yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’tin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolan etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden
olacagini tahmin etmektedir.
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UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsam!i gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bsliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsaml
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b)
bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger
kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacaktir.

2, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1.6 Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten gikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En ©6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliklerinde ve plan varliklarin
gercede uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
béylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varhgi veya yiikiimlilligtiniin plan agig1 ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19°a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gegerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Yonetim, UMS 19’a
yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dsnemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu
degisikliklerin  uygulanmasi  sonucunda finansal tablolarinda  olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne
zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varhigin ilk kayda alma ve
sonraki dénemlerde nasil olgiilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan finansal dénemler igin yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar: ile ilgili mevcut uygulama hususlarina agiklik

getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.1.6 Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis

standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Yillik Lyilestirmeler 2009/2011 Donemi

Yukaridaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen 5 ana
standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012°de UFRS’lerde Yapilan Yillik Iyilestirmeler’i yayinlamigtir:

e UFRS 1 — UFRS 1’in tekrarlanan uygulamasina izin verilmesi, belirli 6zellikli varhklara iliskin

borglanma maliyetleri
UMS 1 — Karsilastirmali bilgilere iliskin zorunluluklara agiklik getirilmesi
e UMS 16 - Bakim malzemelerinin siniflandirilmasi

UMS 32 — Oz sermaye araglari sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12 Gelir Vergileri

standardina gére muhasebelestirilmesi zorunluluguna agiklik getirilmesi

e UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle tutarh olacak sekilde, ara

ddnemlerde toplam varliklar igin yapilacak boliimlere gore raporlamaya agiklik getirilmesi

Tiim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal

tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
2.2 Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bagh ortaklig yoktur.

23 Béliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet boliimlemesi ya da cografi alan

boliimlemesi bulunmamaktadir.

2.4 Yabanci Para Karsihklan

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket mali tablolari, Sirket’in gegerli para

birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli ve doviz parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki

kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
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2.

2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklanin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine goére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint
deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik Omrii
Demirbaglar 3-5yl

Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve

alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varhklar (devamui)

Gercese uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim Satim Amach
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yeralan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatinm portfoyiinde alim satim amagl finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
o6deme planina sahip, sabit vadeli borglanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii tutar diisiilerek kayitlara
ahinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullamlmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfoyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak
araglan ile bazi borg¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir
ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan &zkaynak
araglari bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak &lgiilemedigi igin maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigtine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diistikluigii diisiilerek gosterilir.
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2.

2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsihi kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullammdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigtiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
lireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger duisiikliigiiniin olasi iptali igin gozden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varhgn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigtine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igcin deger disiikliigii tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger
dusiikliigtiniin  iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araglar

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gére 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu

6deme islemlerini es zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pay Tutar1 TL Pay o(/) rant Pay Tutan TL Pay 8 rant
0 0
Atradius Credit 13.800.000 100% 13.800.000 100%
Insurance N.V.,
Hollanda
13.800.000 100% 13.800.000 100%

Sirket dzkaynaklarinda sadece kar yedekleri bulunmaktadir. Kar yedekleri; finansal
varliklarin degerlemesinden olusmaktadir. Finansal varliklarin degerlemesi ise satiimaya
hazir finansal varliklarin rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki farki: igermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sézlesmeleri — Simflandirma

Sigorta Stzlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy1 olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat odemeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortact) diger taraftan (sigortalt) Snemli bir sigorta riskini kabul ettigi sdzlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sozlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reasiirdr) tarafindan diger bir sigortaciya (sedan isletme) karstlanmas1 amaciyla diizenlenen
sigorta sozlesmeleri olan reasiirans s6zlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta sbzlesme
simflamasina, Sirket’in yaptigi sigorta sozlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
sdzlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinmip, sdzlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliiliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
sozlesmesi olarak simflandiriimaktadir.

Yatirim Sézlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numarali dipnotta sunulmustur.
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2.

2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borglar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varhgi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki gegici farkhliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kér/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi
itibaryla yasallasmis veya 6nemli &lgiide yasallasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri)
tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yitkiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilenler haricindeki doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten g¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligi,
tiim cahisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net
bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolarda yansitilmigtir.
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2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Karsiliklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve Sirket tarafindan iigiincii kisiler aleyhine
agilmis dava, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil iginde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirorlere devredilen
hisse indirildikten sonra olusmaktadir. Kazanilmamis primler karsihgi, bilango tarihinde
yiiriirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reasiirérlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
ddnemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili doénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan A¢isindan

Sirket’in finansal kiralama islemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitinm

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege yonelik temel varsayimlart ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4.
4.1.

4.1.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta s6zlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasilig1 ve de buna bagli olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin biiyiikliigiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta stzlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutar
tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin &denen tazminatlari karsilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalar1 Hasar/Prim oran1 %30
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin diisiik olmasi, Sirket’in dnemli kazang sagladigina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasini benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarinin gercgeklestirdigi iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortasi iiretiminde
Sirket igin siirekli risk teskil eden bir satis kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi igin belirli araliklarla Hasar/Prim oranini analiz etmektedir

30 Eyliil 2012 itibariyla Hasar/Prim orani agsagida sunulmustur:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Kredi Sigortalari 30% 20%

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5’lik (30 Eylil 2011: %77,5) kismini 2 dénem
icinde, kotpar ve hasar fazlasi anlasmalariyla reasiirorlerle paylasmaktadir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2011 itibariyla, risk teminat1 bazinda toplam
riskin reasiirrlere devredilen kism1 asagida sunulmustur.

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)

30% 47,50% 30% 47,50%

(*) S6z konusu firma reasiirans firmasi olmayip, reasiirans iglemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarhlik

Sirket’in polige iiretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiiriine, biiyiikliigiine, gére en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.
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4.

4.1

4.1.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasimin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarhlik (Devamnu):

4122

Reasiirans anlagsmalari; hasar fazlasi ve kotpar igermektedir. Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri iizerinde is anlasmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek iizere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2012 y1l igin yapilan
anlasma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir. (2011 yih igin %77,5)

Reasiirans anlasmalari her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma
yapilarini degerlendirerek devredilen risk miktarlari, risk gesitleri ve anlagsma sayilarini
gdzden gegirmektedir. Reasiirans anlagsmalan yapilmadan birgok faktér ele alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladig
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calisacagi reasiirans sirketlerini belirlerken yiiksek ddeme kabiliyeti reytinglerini goz
Oniine almaktadir. Sirket standartlarina gore aranilan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine 6zelliklerine gore ileri giivenlik
testleri uygulanmaktadir.

Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmay: belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasim
igeren, sigorta riski yogunlasmalar::

Sirket, kredi sigortasi branginda sigorta sézlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen
sigorta sdzlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigorta riski yogunlagmasi briit ve net
(reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2012
Toplam Risk Sirket'in Net
Toplam Briit Risk Yiikiimliiliigiinde Hasar
Brans Yiikiimliiliigii Reasiiror Payl Yiikiimliiliigii
Kredi 2.283.089 (1.769.394) 513.695
Toplam 2.283.089 (1.769.394) 513.695
31 Arahk 2011
Toplam Risk Sirket'in Net
Toplam Briit Risk Yiikiimliiliigiinde Hasar
Brans Yiikiimliiliigii Reasiiror Payi Yiikiimliiliiii
Kredi 1.083.155 (839.445) 243.710
Toplam 1.083.155 (839.445) 243.710
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4.

4.1

4.1.2

4.1.22

4123

4.1.2.4

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devamu):

Yonetimin yogunlagsmalar nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay: belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasim
igeren, sigorta riski yogunlagmalari: (Devami)

Sirket’in bilango tarihi itibartyla muallak hasar karsihgini olusturan poligelerin %67’sini
EUR cinsinden, %24’iinii USD cinsinden ve geriye kalan %9’unu ise TL cinsinden
diizenlenen poligeler olusturmaktadir. (31 Aralik 2011: Poligelerin %98’ini EUR cinsinden,
geriye kalan %?2’sini ise TL cinsinden diizenlenen poligeler olusturmaktadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in brans bazinda ayirdigi cari hesap donemi
muallak hasar ve tazminat karsiligi tutari, Hazine Miistesarligi tarafindan belirlenen
aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigiik
olmasindan dolay1 30 Eyliil 2012 itibariyla $irket’in ilave muallak hasar karsihig
bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarin 30 Eyliil 2012 ve 30 Eylil 2011 donemlerindeki reasiirdr paylari
diisiilmiis net tutar1 agsagida sunulmustur.

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Gergeklesen Hasarlar 428.363 154.013

Finansal tablolar iizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayn olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 6lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacihk mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrilmaya baglanan
karsiliklar ve bu karsiliklarin 30 Eyliil 2012 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Karsiligi

Yiiriirliikte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlesmeler igin ayrilmig kazanilmamis primler kargiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her
hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsihiktir.

30 Eyliil 2012 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan devam eden riskler karsihg@i tutan
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 itibariyla bulunmamaktadir).
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4.

4.1

4.1.2

4124

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasimin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devamu):

Finansal tablolar iizerinde énemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 8lgiimiinde kullamlan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami)

Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktileryal zincirleme merdiven metodu ge¢miste gergeklesmis hasar verilerine gore cari
donemde ayrilmasi gereken kargilik tutarinin tahmin edilmesi i¢in kullanilmaktadir. Y6ntem
sonucu bulunan karsilik tutari muallak tazminat karsihigi tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsilik ayrilmaldir.

Dengeleme Karsilig

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan
karsiliktir,

30 Eyliil 2012 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsihig tutari 713.689 TL’dir (31
Aralik 2011 itibarityla 527.948 TL).

Kazanilmamis Primler Karsihigi

Yiiriirlikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili
s6zlesmeler igin ayrilmis karsiliktir.

30 Eyliil 2012 Bilangosuna Etkisi : Ayrilan kazanilmamis primler karsihgi tutar1 1.204.497
TL’dir (31 Aralik 2011 itibariyla 907.750TL).
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4.
4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamlihiim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayn1 zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisimin siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oram riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. $irket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal
yatinmlar1 sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklar1 sebebiyle kredi riskine ve
dovizli finansal varliklari sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir.

Risk y6netimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yiiriitilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk y6netimine iligkin olarak ddviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket i¢in gerekli 6z sermaye tutan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin  Olgiilmesine 1iliskin Yonetmelik uyarinca her finansal tablo donemi
itibariyla hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme gore de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini karsilamaktadir. 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihinde hesaplanan sermaye yeterliligine iliskin tablo asagida sunulmustur. 30 Eyliil 2012
tarihi itibariyla gerekli sermaye tutari birinci yontem igin 771.579 TL, ikinci yontem igin
3.408.584 TL olarak hesaplanmigtir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar
birinci yéntem i¢in 701.573 TL, ikinci yontem igin 2.554.300 TL olarak hesaplanmistir)
Tablodaki verilerden her iki yonteme gore hesaplanan sermaye yeterliligi tutarinin, Sirket’in
30 Eyliil 2012 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu goriilmektedir. Yonetmelik
geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 30 Eyliil 2012 tarihinde 7.439.219 TL’dir. (Sirket
6z sermayesi 31 Aralik 2011 tarihinde 9.421.880 TL’dir) Bu veriler dikkate alindiginda
Sirket sermayesinin yeterli oldugu sonucu ¢ikmaktadir.

SERMAYE YETERLILIGIi TABLOLARI

1.Yéntem 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Hayat Dis1 Branslar igin Gerekli Ozsermaye 771.579 701.573
Hayat Bransi igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Bransi igin Gerekli Ozsermaye - -

Toplam Gerekli Oz Sermaye 771.579 701.573
2.Yontem

Aktif Riski Icin Gerekli Oz Sermaye 1.688.891 542.963
Reasiirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 712.979 738.713
Astrt Prim Artist Igin Gerekli Oz Sermaye - 170.702
Muallak Hasar Karsilig1 igin Gerekli Oz

Sermaye 38.527 18.278
Yazim Riski igin Gerekli Oz Sermaye 232.176 245.897
Faiz Ile Kur Riski igin Gerekli Oz Sermaye 736.010 837.747
Toplam Gerekli Oz Sermaye 3.408.583 2.554.300
Ozkaynak (*) 8.152.908 9.421.880
Gerekli Oz Sermaye 3.408.584 2.554.300
Limit Boslugu-Fazlas) 4.744.324 6.867.580

Dénem igerisinde isletme digi nedenlerden &tiirii sermaye ihtiyaci olusmamigtir.
(*)Dengeleme karsihig1, 6zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir.
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhhk

Sirket’in degisken faizli varlig1 ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve

diger tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanhk artis) (1 puanhk azahs)
(44.900) 44,829

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gergeklesecektir:

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanhk artis) (1 puanhk azahs)
(108.141) 105.619
Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14’te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhhigini ve degisimler sonucunda karsilasacagi kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2012

ABD ABD Avro Avro ingiliz  Ingiliz Danimarka Danimarka
Dolan Dolan (%10 (%10 Sterlini  Sterlini Kronu Kronu
(%10 (%10 d . > (%10 (%10 (%10 (%10

- - eger deger 9 - < 9
deger deger artisy) azahs) deger deger deger deger
artig) azalis1) i i artisi) azalist) artisy) azahs)
29.491 (29.491) 952.727  (952.727) (512) 512 (359) 359

1 Ocak —31 Aralik 2011

ABD ABD Avro Avro Ingiliz Ingiliz Danimarka Danimarka
Dolan Dolan (%10 (%10 Sterlini  Sterlini Kronu Kronu
(%10 (%10 des > (%10 (%10 (%10 (%10

- - eger deger - - - <
deger deger artis) azahs1) deger deger deger deger
artist) azalist) 3 $ artisi) azalist) artis) azalisi)

67.063 (67.063)  1.050.999 (1.050.999) (1.066) 1.066 - -
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu iigiincii taraflarin, yapilan sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay1 Sirket’in karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu gbz Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diisiiniiimektedir. Sirket’in fi¢iincii
taraflar itibariyla degerlendirmeleri asagida yer almaktadir.

Reasiirorler: Sirket finansal agidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile ¢alismaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diigiik oldugu diisiiniilmektedir.

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal agidan giiglii sirketler ile calismaktadir. Bu
sirketler ile prim 6demeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diisiiniiimektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmmin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devam1):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eylil 2012
. 1Yil-Syl
Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dagitslamayan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 3.230.059 - 5.816.509 - - - 9.046.568
Finansal Varliklarile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatinmlar - - - 3.248.544 3.605.266 - 6.853.810
Esas Faaliyetlerden
Alacaklar 29.104 - 972.452 2.309.624 1.392.045 - 4.703.225
Diger lligkili Taraflardan
Alacaklar 3.610 - - 118.457 - - 122.067
Diger Alacaklar - - - - - 57.398 57.398
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Giderler Ve Gelir
Tahakkuklan - - 75.214 572.467 239214 - 886.895
Enrtelenmis Vergi Alacagi - - - - - 184.010 184.010
Maddi Duran Varliklar - - - - - 158.815 158.815
Toplam Varhklar 3.262.773 6864175 6249.092 5236525 400223 22.012.788
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 58.947 364.700 1.794.326 - 2.217.973
iliskili Taraflara Borglar - 553.472 - - 7.219.652 - 7.773.124
Sigortacilik Teknik
Karsiliklan - - - 898.773 1.019.413 758.059 2.676.245
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger \{uktlml(ll(lkler lle R 195.685 ; B } ) 195.685
Kargiliklan
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklar 1.280.770 - - - 410.567 - 1.691.337
Diger Yikimliilikler - - - 2.901 13.233 - 16.134
Ozsermaye - - - - - 7.442.290 7.442.290
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1.280.770 749.156 58.947 1.266.374 10.457.192 8.200.349 22.012.788
Net likidite fazlasi/(agi1B1) 1.982.002 (749.156) 6.805.228 4.982.718 (5.220.667) (7.800.125) -
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2011

Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1 ‘a;lr;ssl nl Dagitilamayan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 1.437.174 - 6.111.694 - - - 7.548.868
Finansal Varlklarile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatinmlar - - - 2.301.588 7.255.508 - 9.557.096
Esas Faaliyetlerden
Alacaklar - 656.067 327.965 2.529.746 866.565 - 4.380.343
Diger iliskili Taraflardan
Alacaklar 6.872 - - 184.093 - - 190.965
Diger Alacaklar - - - - - 60.211 60.211
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Giderler Ve Gelir
Tahakkuklan - - 42.573 509.848 140.534 - 692.955
Ertelenmis Vergi Alacagi - - - - - 100.719 100.719
Maddi Duran Varliklar - - - - - 173.756 173.756
Toplam Varhklar 1.444.046 656.067 6482232 5525275 8.262.607 334.686  22.704913
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 69.396 300.596 783.130 - 1.108.122
iligkili Taraflara Borglar - 1.470.443 - - 7.786.394 - 9.256.837
Sigortacilik Teknik
Karsgiliklan - - - 747.188 688.510 341.783 1.777.481
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yikimlalokler lle ) 40521 ) R ) R 40.521
Karsiliklan
Gelecek Aylara ve Yillara
Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklar 1.344.688 - - - 205.564 - 1.550.252
Diger Yikumlilikler 49931 - - 3.545 24292 - 77.768
Ozsermaye - - - - - 8.893.932 8.893.932
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1.394.619 1.510.964 69.396 1.051.329 9.487.890 9.235.715 22.704.913
Net likidite fazlasi/(ag131) 49.427 (854.897) 6.412.836 4.473.946 (1.225.283) (8.901.029) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. Sirket, 6deme yiikiimliliigii doguran hususlari kendi 6zkaynaklarindan

karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

4.2 Finansal Risk (Devami):

Diger Riskler
Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iligkin dokiim asagida yer almaktadir.

30 Eyliil 2012 Defter degeri Gergefie uygun degeri
Finansal varliklar

Bankalar 9.046.568 9.046.568
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.853.810 6.853.810
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 4.703.225 4.703.225
Iliskili Taraflardan Alacaklar 122.067 122.067
Toplam Finansal Varhklar 20.725.670 20.725.670
Finansal Borg¢lar

Esas Faaliyetlerden Borglar 2.217.973 2.217.973
Iliskili Sirketlere Borglar 7.773.124 7.773.124
Toplam Finansal Bor¢lar 9.991.097 9.991.097
31 Arahk 2011 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varhklar

Bankalar 7.548.868 7.548.868
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 9.557.096 9.557.096
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 4.380.343 4,380.343
Iliskili Taraflardan Alacaklar 190.965 190.965
Diger Alacaklar 60.211 60.211
Toplam Finansal Varhklar 21.737.483 21.737.483
Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar 1.108.122 1.108.122
Iliskili Sirketlere Borglar 9.256.837 9.256.837
Toplam Finansal Borg¢lar 10.364.959 10.364.959
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Ydénetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin
kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ySntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢c degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlann rayi¢
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel
zararlarin  6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi
Ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle, parasal yiikiimliiliikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadr.

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simiflamalari:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalan
asagidaki gibidir:
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.3 Finansal Risk (Devami):

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Siniflamalar:1 (devam)

Raporlama tarihi itibari ile gercege
uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 30.Eyl.12 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
Eurobond 6.853.810  6.853.810 - -

Raporlama tarihi itibari ile gergege
uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31.Ara.11 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Eurobond 9.557.096  9.557.096 - -

5. Béliim Bilgileri
Faaliyet Boliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Boliimleme
Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuglarimin finansal

tablolar {izerindeki 6nemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay1 cografi béliimlemeye
iligkin bilgi verilmemistir.
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6.

7.

8.

~

Maddi Duran Varhklar
Maliyet Degeri Demirbaslar Toplam

1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi 305.716 305.716
Alimlar 16.347 16.347
Cikiglar - .
30 Eyliil 2012 itibariyla kapanis bakiyesi 322.063 322.063
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi (131.961) (131.961)
Donem gideri (31.287) (31.287)
Cikiglar - -
30 Eyliil 2012 itibariyla kapanis bakiyesi (163.248) (163.248)
30 Eyliil 2012 itibaryla net defter degeri 158.815 158.815
Maliyet Degeri Demirbaslar Toplam

1 Ocak 2011 itibariyla agilig bakiyesi 144.042 144.042
Alimlar 27.243 -
Cikislar - -
30 Eyliil 2011 itibariyla kapams bakiyesi 171.285 144.042
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibartyla agilis bakiyesi (114.198) (114.198)
Donem gideri (17.443) (17.443)
Cikislar - -
30 Eyliil 2011 itibanyla kapams bakiyesi (131.641) (131.641)
30 Eyliil 2011 itibariyla net defter degeri 39.644 12.401

Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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9, Istiraklerdeki Yatinmlar

Bulunmamaktadir.

10. Reasiirans Varhklan
10.1. Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varligi
bulunmamaktadir.
Sigorta ve reasiirans girketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
10.2. Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
asagida sunulmustur:
10cak- 1Temmuz 1Ocak- 1Temmuz
Reasiirans Faaliyeti 30 Eyliil -30 Eylil 30 Eyliil - 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Reasiirre Devredilen Primler (-) (5.941.494) (2.478.981) (5.272.742) (2.707.904)
Kazanilmamis Primler Karsihiginda Reasiirér Pay1 (+) 834.264 1.173.234  2.551.436 1.685.075
Odenen Hasarlarda Reasiiror Payi (+) 545.523 (10.001) 30.026 14.294
Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirér Pay: (+) 929.949 - 500.465 54.508
ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiirdr Payi (+) 149.361 33.823 84.930 (2.639)
11. Finansal Varliklar
Finansal Varhklar
Finansal Varligin Tiirii 3 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.853.810 9.557.096
Toplam 6.853.810 9.557.096
30 Eyliil 2012
. Maliyet Borsa Kayith
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Bedeli Raici Deer
Eurobond 6.964.058 6.853.810 6.853.810
Toplam 6.964.058 6.853.810 6.853.810
31 Arahk 2011
. Maliyet Borsa Kayith
y . . . <
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Bedeli Raici Deer
Eurobond 8.864.378 9.557.096 9.557.096
Toplam 8.864.378 9.557.096 9.557.096

Sirket’in dis piyasalarda iglem gore eurobondlari diginda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.
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11.

12.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.

Finansal Varhklar (Devami):

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelen deger artiglar / (azalislari)

Finansal Varliklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 110.248 692.718
Toplam 110.248 692.718

Deger artiglari, finansal varliklarin, dénem sonu kayitli deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklari yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da donem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda cevrildiklerinden farkli kurlardan cevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini,
olustuklar dénemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 4.519.859 3.513.779

Toplam 4.519.859 3.513.779

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadeli) 183.366 866.565

Toplam 183.366 866.565

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir.
Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

30 Evliil 2012

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - 7.665.924 -
Diger iliskili taraflar 118.457 3.610 95.725 11.475
31 Arahk 2011
Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (1.409.966) (7.479.363)
Diger iliskili taraflar 184.093 6.872 (307.031) (60.477)
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12.

13.

30 Eyliil 2012

Borglar ve Alacaklar (Devami)

Atradius N.V. lIstanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Tiirkiye’deki
subesidir ve iliskili sirketlere olan borglar, sermaye 6demesi ve bazi genel giderlerin ortaklar
tarafindan 6denmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerinin

tutar1 asagida sunulmusgtur:

Amerikan

Yabanci para varhklar Dolar: Avro Sterlin Kron Toplam TL
-Bankalar 165.246 3.551.035 - - 8.492.479
-Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar - 2.968.945 - - 6.853.810
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Alacaklar - 144.823 - - 334,324
-iliskili taraflardan alacaklar - 299.763 - - 692.003
Yabanci para yiikiimliiliikler A%E::‘:% Avro Sterlin Kron Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar - 23.272 - - 53.723
-iliskili taraflara borglar - 2.814.255 1.769 11.596 6.505.420
Net yabanci para pozisyonu 165.246 4.127.039 (1.769) (11.596) 9.813.473
31 Arahk 2011

Yabanci para varhklar %ﬂ Avro Sterlin Kron Toplam TL
-Bankalar 116.232 2.829.803 - - 7.135.023
-Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar 3.910.752 - - 9.557.096
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Alacaklar 255.600 669.756 - - 2.119.554
-iliskili taraflardan alacaklar - 78.143 - - 190.965
Yabanci para yiikiimliiliikler %l:?__n_ Avro Sterlin Kron Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar 16.795 68.484 - - 199.085
-iliskili taraflara borglar - 3.109.599 3.656 - 7.609.904
Net yabanci para pozisyonu 355.037 4.310.371 (3.656) - 11.193.649

Tiirev Finansal Araglar

Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 3.230.059 1.437.174
Vadeli mevduatlar 5.816.509 6.111.694
Toplam 9.046.568 7.548.868
Bloke banka mevduatlari (-) (5.816.509) (6.111.694)

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri asagida sunulmustur.

Kur (TCMB

30 Eyliil 2012 Doviz tutan: Déviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolan 165.246 1,7847 294915
Avro 3.551.035 2,3085 8.197.564
Toplam 8.492.479
- . Kur (TCMB
31 Arahk 2011 Doviz tutar: Déviz Als) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolan 116.232 1,8889 219.551
Avro 2.829.803 2,4438 6.915.473
Toplam 7.135.024

30 Eyliil 2012

Sirket’in 2.519.353 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram %1,30 olup vadesi 6
Aralik 2012'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl olarak agiklandigi
{izere Hazine Miistesarhig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Arahik 2011

Sirket’in 2.491.201 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram %1,45 olup vadesi 6 Mart
2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayh olarak agiklandig: iizere
Hazine Miistesarhig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15. Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapist Not 1.1.’de verilmistir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in gikarilmis sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

16. Diger Karsihklar ve istege Bagh Katihmin Sermaye Bilegeni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen donemin gelir ve gider
kalemleri asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme Farki 54.307 279.324
Ertelenmis Vergi Etkisi (10.861) (55.865)
Net Tutar 43.446 223.459

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varlklan

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibartyla
hayat ve hayat dis1 dallara gére tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj TL
TL
2.800.000 5.816.509
Toplam 2.800.000 5.816.509
31 Aralik 2011
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj TL
TL
851.433 6.111.694
Toplam 851.433 6.111.694
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17.

18.

19.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (Devami):

Sirket, Hazine Miistesarligi’nca belirlenen, kayith sermayenin 1/3’ti kadar nakit ve nakit
benzerini Hazine Miistesarlifi nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadir. Buna gére
Sirket 3.408.584 TL olan toplam gerekli 6zsermayesinin 1/3’line tekabiil eden 1.136.195 TL
kadar nakit ve nakit benzerini bloke tutmalidir. Ancak Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmeligin 4.Maddesinin 7.B6liimiine istinaden;
sirketler, son ii¢ y1lin her birinde kredi branginda prim {iretimlerinin bes milyon TL veya son
iic yilin herhangi birinde bu brangin prim iiretimi toplaminin hayat dis1 prim iiretiminin
yiizde dordiinii asmas: halinde; iki milyon sekiz yiiz bin TL’den asagi olmamak kaydi ile
teminat tesis ederler ibaresine istinaden Sirketin bloke tutmasi gereken tutar en az iki milyon
sekiz yiiz bin TL olmalidir. Sirket 2.519.353 Avro (31 Aralik 2011 itibariyla 2.491.201
Avro)’yu banka hesabinda bloke tutmaktadir. Bu miktarin TL karsilifi kur degisimleri
sonucunda bloke tutmasi gereken 2.800.000 TL’nin {izerindedir.

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda:

Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang¢ ve kayiplar 10
numarali dipnotta sunulmustur.

Gergeklegen hasarlarin geligim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 6l¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numarah dipnotta sunulmustur.

Yatirnm Anlasmasi Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir.

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 2.217.973 1.108.122
Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Toplami 2.217.973 1.108.122
Ortaklara borglar 7.665.924 8.889.328
Diger iligkili taraflara borglar 107.200 367.508
Iliskili Taraflara Bor¢lar 7.773.124 9.256.836
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 17.884 13.359
Diger vergi ve benzeri yiikiimliiliikler 177.801 27.161
Diger Borglar 195.685 40.520
Toplam 10.186.782 10.405.478

Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibartyla olan bakiyelerinin
detayli agiklamas1 “Iliskili taraf agiklamalan” dipnotunda verilmistir.
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20.

21.

Borg¢lar
Bulunmamaktadir.
Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlig
ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda
farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida

belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir.

Ertelenmis vergi varhklary

iikiimliiliikleri) doguran kalemler: 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kidem tazminati karsiliklari 13.233 24292
Ihbar tazminat: karsiliklar - 49.931
Reeskontlar (net) - 82.673
Teknik karsiliklar 961.124 626.021
Satilmaya hazir finansal varliklar 54.307 279.324

1.028.664 1.062.241

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri): 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kidem tazminati karsiliklar 2.647 4.858
[hbar tazminati karsiliklarn - 9.986
Reeskontlar (net) - 16.535
Teknik kargiliklar 192.225 125.205
Satilmaya hazir finansal varliklar (10.861) (55.865)
184.011 100.719

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri/

(pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varhgi /

1 Ocak-30 1 Ocak - 30 Eyliil

(viikiimliiliigii) hareketleri: Eyliil 2012 2011
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 100.719 71.637
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 43.445 5.276
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 39.846 62.704
Dénem sonu itibariyla kapanis bakiyesi 184.010 139.617

52



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile
degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.033,98 TL (2011: 2.731,85
TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem
tazminati karsiiinin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan
3.033,98 TL olan tavan tutar1 g6z oniine alinmistir (1 Temmuz 2011: 2.731,85 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati Kkarsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimlillik tutarinin  bugiinkii  degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2012 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiltigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. [lgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,53 enflasyon ve % 8,62 faiz orani varsayimlarina
gore yaklagtk % 1,56 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2011: Sirasiyla %5,4, %7,04 ve %1,56). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir,

1O0cak-30 1Ocak-30
Eyliil 2012 Eyliil 2011

I Ocak itibariyla karsilik 24.292 16.148
Faiz maliyeti 205 982
Donem gideri/(geliri) 1.655 7.162
Odenen kidem tazminati (12.918) -
30 Eyliil itibaryla karsihk 13.234 24.292
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23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihklan

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Personel Giderleri Tahakkuklari 64.238 267.485
Diger Gider Tahakkuklari 96.509 116.838
Toplam 160.747 384.323

24, Net Sigorta Prim Geliri

1O0cak-30 1 Temmuz-30 10cak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Kredi sigortalari 1.547.840 671.801 1.438.741 723.587
Toplam 1.547.840 671.801 1.438.741 723.587
25. Aidat (iicret) Gelirleri
Bulunmamaktadir.
26. Yatirim Gelirleri / (Giderleri)
10cak-30 ! ;rg'g'y';:lz " 10cak-30 ! gg‘g‘y‘::lz -
Eyliil 2012 2012 Eyliil 2011 2011
Finansal yatirnmlarin
degerlemesi 168.613 (30.515) (1.374.504) (610.696)
Kambiyo karlan/(zararlari), (net) (462.631) 142.251 695.082 164.623
Toplam (294.018) 111.736 (679.422) (446.073)
27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri / (Giderleri)
Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri / (giderleri) asagida sunulmustur:
10cak-30 1Temmuz- 1O0cak-30 1 Temmuz-
Eyliil 2012 30 Eyliil 2012  Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Satilmaya Hazir Menkul
Kiymetler 168.613 (30.515) (1.374.504) (610.696)
Toplam 168.613 (30.515) (1.374.504) (610.696)
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34,

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler

Bulunmamaktadir.

Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 dénemine ait brang bazinda riicu gelir ya da gideri bulunmamaktadir.

Yatinm Anlasmasi1 Haklan
Bulunmamaktadir.

Zaruri Diger Giderler

Giderlerin isletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarali

dipnotta sunulmustur.

Faaliyet Giderlerinin Dékiimii

10cak-30 1 Temmuz- 10cak-30 1 Temmuz-
Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Uretim Komisyon Giderleri (-) 727.150 200.599 374.398 149.774
Personele Iliskin Giderler (-) 692.068 278.804 592.730 229.854
Yo6netim Giderleri (-) 508.280 95.319 263.838 79.702
Reasiirans Komisyonlari (net) (1.860.507) (469.303) (889.741) (330.777)
Diger Giderler (-) 1.126.384 489.233 991.696 399.824
Toplam 1.193.375 594.652 1.332.921 528.377
Cahsanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak - 30 1Temmuz- 1O0cak-30 1Temmuz- 30
Eyliil 2012 30 Eyliil 2012  Eyliil 2011 Eyliil 2011
Kidem tazminat karsilig1
gideri 2.456 (1.497) 22.414 10.125
Personel licret ve giderleri 692.068 278.804 592.730 229.854
Yoéneticilere 6denen licret
ve benzeri menfaatler
tutari 508.280 95.319 263.838 79.702
Toplam 1.202.804 372.626 878.982 319.681

Cari dénemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.

Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35.

Gelir Vergileri

Cari vergi yiikiimliiliigii: 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Cari kurumlar vergisi karsilig -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler -

Toplam vergi yiikiimliiliigi -

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: Eyliil 2012 Eyliil 2011
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 38.288 62.704
Toplam vergi (gideri) / geliri 38.288 62.704

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet

sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli
kargiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iicer ayhk donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2012 yih kurum kazanglarinin gegici vergi do6nemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
oranmi %20°dir. (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu

beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

Gelir Vergileri (devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatinnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan

yatirim indirimi tutar iizerinden %19,8 vergi tevkifati yaptlmas: gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —

30 Eylil 30 Eyliil 11? i::(z_oig 30 Eyliil

2012 2012 y 2011

Kambiyo karlan (334.180)  (90.331)  (1.654.016)  (529.663)
Kambiyo zararlan 796.811 (51.920) 958.935 365.040

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayt, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.
Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil

Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir Imtiyazhi Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.
Riskler

2.20 ve 4 numarali dipnotlarda sunulmustur.
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43.

44,

45.

Taahhiitler

2.20 ve 17 numaral dipnotlarda sunulmustur.
Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Iiskili Taraflarla Islem

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortag: olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
agisindan iliskili sirketler olarak tanimlanmistir.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalari

Sirket’in baghca kurulus amaci, kredi sigortaciligi branginda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sdzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortast {iriinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borglart.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve baglh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliiklerin tutar:.

Bulunmamaktadir.

Iliskili Taraf Agiklamalan

Iliskili Sirketlerden alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Atradius N.V. (Almanya Subesi) - -
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 3.610 6.875
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 118.457 184.093
Toplam 122.067 190.968
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45, iligkili Taraflarla islem (devami)
Iliskili Sirketlere Bor¢lar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 3.878 30.723
Atradius N.V. (ingiltere Subesi) 95.725 29.755
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 6.766.755 8.889.328
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 899.169 307.031
Atradius N.V. (Danimarka Subesi) 7.597
Toplam 7.773.124 9.256.837
46.  Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.
47. Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlart:

Mali tablolarda “diger” ibaresini tasiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan veya
bilango aktif toplaminin %5’ini asan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”
asagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(Diger Tliskili Taraflara Borglar) 30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 30.723
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) - -
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) - 29.755
Atradius N.V (Hollanda Merkez) - 1.409.965
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 899.169 -
Atradius N.V. (Danimarka Subesi) . .
Toplam 899.169 1.470.443

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi i¢inde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayri ayri toplamlart:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 8nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlari ve
kaynaklari;

Bulunmamaktadir.
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