ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 EYLUL 2013 TARIHI
ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLAR

30 Eyliil 2013
Bu Rapor 58 Sayfa Finansal Tablo ve
Dipnotlardan olusmaktadir



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
30.09.2013 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

I- Cari Varhiklar

Dipnot

Bagimsiz simirlt

|_denetimden gecmemis |

Cari Diénem
30.09.2013

Bagimsiz
denetimden gecmi
Onceki Dénem
31.12.2012

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varhiklar

9.752.070

6.892.849

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad. 14

9.752.070

6.892.849

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Difier Nakit Ve Nakit Benzeri Varhklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortahilara Ait Finansal Yatinmlar

4.292.273

6.982.069

1- Satilmaya Hazir Fi | Varliklar

Mad.11

4.292.273

6.982.069

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Fi | Varliklar

3- Alim Satim Amagh Fi | Varhiklar

4- Krediler

5- Krediler Karsihgi (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait_Fi | Yatinmlar

7- Sirket Hissesi

8- Fi | Varliklar Deger Diigiitkliigii Karsilign (<)

C- Esas Faalivetlerden Alacaklar

5.757.134

3.320.960

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

5.757.134

3.320.960

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilif (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsih (-)

5- Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortahlara Krediler ({krazlar) Kargihi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

D- fliskili Taraflardan Alacaklar

(193.551)

1- Ortaklardan Alacaklar

2- igtiraklerden Alacaklar

3- Bajih Ortakhiklardan Alacaklar

4- Miisterek Yénetime Tabi Tegebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

(211.813)

7- Mliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

18.262

8- liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- fliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsihd (-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazamlmamg Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Siipheli Dijer Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsilif (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

875.732

688.916

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

826.658

665.493

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklan

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

G- Difer Cari_Varhklar

1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklan

4- Is Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Teselliim Noksanlan

7- Digier Cesitli Cari Varliklar

8- Diper Cari_Varhklar Karsiipa (-)

I- Cari Varhklar Toplami

20.483.658

18.045.276




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
30.09.2013 TARIHI iTIBARIYLA BiLANCO

I1- Cari Olmayan Varhklar

Dipnot

Bagimsiz ssmirh
denetimden gecmemis

Bagimsiz

denetimden gecmis |

Cari Dénem
30.09.2013

Onceki Dénem
31.12.2012

A- Esas Faalivetlerden Alacaklar

1.011.028

938.418

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad. 12

1.011.028

938.418

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1 (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1 (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortahilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihg: (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilifi (-)

B- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Orntakhiklardan Alacaklar

4- Miisterek Yénetime Tabi Tegebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger liskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu ()

8- fliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Kargih: (-)

C- Diger Alacaklar

1- Fi | Kiralama Alacaklan

=

2- Kazanl s Fi | Kiralama Faiz Gelirlen (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsihigi (-)

D- Finansal Varhklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bapli Ortakliklar

5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiisl

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitler (-)

8- Fi | Varhiklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar

9- Diger Fi | Varhiklar

10- Fi | Varliklar Deger Diisiikliifii Karsilipi (-)

E- Maddi Varhklar

164.226

176.958

1- Yatinm Amagh Gaynmenkuller

2- Yatinm Amach Gaynmenkuller Deger Diigiikligi Karsihfn ()

3- Kull Amaclh Gaynmenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbag Ve Tesisatlar

Mad.6

367.732

337.954

6- Motorlu Tagitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-)

Mad.6

(203.506)

(160.996)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatinmlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varhklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelistinme Giderleri

6- Diper Maddi Olmayan Varliklar

7- Birkkmis itfalar (Amorti lar) (-)

8- Maddi Olmayan Varhklara {liskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar:

303.699

302.185

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

303.699

302.185

2- Gelir Tahakkuklan

3- Gelecek Yiilara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

H-Diger Cari Olmayan Varhklar

258.307

196.810

1- Efektif Yabanci Para Hesaplan

2- Déviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmig Vergi Varliklan

Mad.2]

258.307

196.810

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varhklar

5- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

6- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi ()

11- Cari Olmayan Varhklar Toplami

1.801.394

1.676.118

|VARLIK TOPLAMI (AKTIF TOPLAMI)

| 22.285.052

19.721.394_|




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi

30.09.2013 TARIHi iTIBARIYLA BiLANCO

111-Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

Dipnot

Bagimsiz simirh

| denetimden gecmemis

Bafimsiz
denetimden gecmis

Cari Dinem
30.09.2013

Onceki Dénem
31.12.2012

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kunuluglanna Borglar

2-Fi | Kiralama Islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Fi | Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikanlmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikanlmis Diger Fi | Varhklar

7- Cikanlmis Diger Fi I Varhklar ihrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yikiimliiliikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

756.614

573.287

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

Mad.19

756.614

573.287

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetierden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-)

C-iliskili Taraflara Borclar

95.574

228.237

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

(40.409)

101.242

2- istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

Mad. 19

135.983

126.995

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Digier Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortacibk Teknik Karsihklar

1.903.141

2.092.172

i- Kazamilmamig Primler Karsilifii - Net

Mad.4.1.24

1.192.266

782.761

2- Devam Eden Riskler Karsili1 - Net

3- Hayat Matematik Kargih - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilifi - Net

Mad4.1.2.2

524.278

1.047.484

5- ikramiye Ve indirimler Karsilifi - Net

186.597

261.927

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. icin Aynlan Karsihk - Net

7- Diger Teknik Karsihiklar - Net

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliilikler ile Karsihklar

139.132

100.600

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Mad.19

26.693

18.111

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmig Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yiik

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yiikimliiliikler

112.439

82.489

5- Dénem Kan Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsiliklan

6- Donem Kanmin Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yikamlaliikler (-)

7- Diper Vergi Ve Benzeri Yikiimlilik Karsiliklan

G- Diger Risklere iligkin Karsilikiar

26.630

7.825

1- Kidem Tazminat Kargilifn

26.630

7.825

2- Sosyal Yardim Sandi Varlik A¢iklan Kargihfn

3- Maliyet Giderleri Karsilifi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1.902.148

1.280.299

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

1.639.576

1.057.065

2- Gider Tahakkuklant

Mad.23

262.572

223.234

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

1- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

15.148

5.695

1- Entelenmig Vergi Yiikimliga

2- Sayim Ve Tesellim Fazlaliklan

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

15.148

5.695

111 - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

4.838.387

4.288.115




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
30.09.2013 TARIHI iTIBARIYLA BiLANCO

1V-Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Bagimsiz sinirh
denetimden gecmemis
Cari Donem
30.09.2013

Bagimsiz
denetimden gecmis
Onceki Dinem
31.12.2012

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslanna Borglar

2-Fi | Kiralama islemelerinden Borclar

Ertel is Fi | Kiralama Borglanma Maliyetleri (-}

= LT I
5- Cikanlmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizlen

6- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar

7- Cikanlms Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

8- Diger Fi | Borelar (Yikiimlilikler)

B- Esas Faalivetlerden Borglar

880.354

1.585.230

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

Mad.19

880.354

1.585.230

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diper Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-)

C-iligkili Taraflara Borclar

6.736.334

5.472.375

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

6.418.401

5.472.375

2- Istiraklere Borglar

3- Bajh Ortakliklara Borglar

4- Miigterek Yénetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

Mad.19

317.933

D- Diger Bor¢lar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diper Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

E-Sigortaciik Teknik Karsihklar:

1.389.180

1.004.024

1- Kazanilmamig Primler Karsilif - Net

Mad.4.124

326.458

251.939

2- Devam Eden Riskler Karsihi - Net

3- Hayat Matematik Karsilipa - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kargihgi - Net

5- Jkramiye Ve indirimler Karsilifi - Net

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. I¢in Aynian Kargilik - Net

7- Digrer Teknik Kargiliklar - Net

Mad.4.1.2.4

1.062.722

752.085

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsihklari

1-Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2-Vadesi Gegmis, Entel is Veya Taksitlendinlmig Vergi Ve Diger Yikiimlilukler

3-Digier Borg Ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Karsihklar

59.853

14.683

1- Kidem Tazminati Karsiligt

Mad.22

59.853

14.683

2- Sosyal Yardim Sandifn Varhk A¢iklan Karsihig

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

437.564

338.338

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

437.564

338.338

2- Gider Tahakkuklan

3- Gelecek Yillara Ait Digier Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yukumliigi

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami1

9.503.285

8.414.650




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
30.09.2013 TARIHI iTIBARIYLA BiLANCO

Bagimsiz simirh Bafimsiz
V-OZSERMAYE Dipnot denetimden gecmemis denetimden gecmis
Cari Dinem Onceki Donem
30.09.2013 31.12.2012
A- 6denmi§ Sermaye 13.800.000 13.800.000
1- (Nominal) Sermaye Mad.11 13.800.000 13.800.000
2-0d is Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizel i Olumlu Farklan - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklan (-) - -
B- Sermaye Yedekleri - -
1- Hisse Senedi fhra¢ Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlan - -
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlan - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklan - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri 14.110 23.466
1- Yasal Yedekler - -
2- Statii Yedekleri - -
3- Olaganiistii Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklann Degerlemesi 14.110 23.466
6- Digier Kar Yedekleri - -
ID- Geg¢mis Yillar Karlan - -
1- Ge¢mis Yillar Karlan - -
E-Gecmis Yillar Zararlan (-) (6.804.841) (5.129.527)
1- Gegmis Yhllar Zararlan (6.804.841) (5.129.527)
F-Dinem Net Kan / Zarar 934.109 (1.675.310)
1- Déniem Net Kan 934.109 -
2- Dénem Net Zaran (-) - {1.675.310)
V-Ozsermaye Toplam: 7.943.378 7.018.629
[ﬂ(UMLULﬂKLER VE OZSERMAYE TOPLAMI (PASIF TOPLAMI) | 22.285.050 | 19.721.394 |




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
30.09.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELiR TABLOSU

Bagimsiz simrh Bagimsiz simrl Bagimsiz simrh Bagimsiz sstmrh
. . denetimden denetimden denetimden denetimden
I-TEKNIK BOLUM (HAYAT DISI) Dipnot gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.-30.09.2013 | 01.07.-30.09.2013 | 01.01.-30.09.2012 01.07.-30.09.2012
A- Hayat Disi Teknik Gelir 2.191.580 527.663 1.251.094 385.702
1- Kazanilm1s Primler (Reasiir6r Pay1 Diisiilmiis Olarak) 2.104.622 595.316 1.251.094 385.702
1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr Pay1 Disiilmiis Olarak) Mad.24 2.588.646 500.404 1.547.840 671.801
1.1.1- Briit Yazilan Primler ( +) 12.080.835 2.194.036 7.489.334 3.150.782
1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler ( - ) Mad.10.2 (9.492.189) (1.693.632) (5.941.494) (2.478.981)
1.1.3- SGK'ya Devredilen Primler ( - ) - - - -
1.2- Kazanilmamig Primler Kars. Degisim (Reasiir6r Pay: ve
Devreden Kisim Diisilmis Olarak)(+/-) (484.024) 94.912 (296.746) (286.099)
1.2.1- Kazaniimamis Primler Karsiligi (-) (2.377.671) 648.934 (1.131.010) (1.459.333)
1.2.2- Kazaniimamig Primler Karsiliginda Reasiirér Payi (+) Mad.10.2 1.893.647 (554.022) 834.264 1.173.234
1.2.3- Kazanilmamig Primler Kargiliginda SGK Pay1 (+) - - - -
1.3- Devam Eden Riskler Karg. Degisim (Reastror Pay1 ve Devreden
Kisim Dusilmiig Olarak)(+/-) ) ] ) )
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-) - - - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Kargiliginda Reasurér Pay: (+) - - - -
2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 86.889 (67.652) - -
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirgr Payi1 Diigillmiig Olarak) 69 - - -
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) 69 - - -
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Pay1 (-) - - - -
B- Hayat Disi Teknik Gider(-) (2.487.764) (441.835) (1.956.839) (866.458)
1- Gergeklegen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diigiilmiis Olarak) (434.747) 284.234 (428.362) (157.367)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Disiilmiis Olarak) (957.953) (208.199) (158.377) 2.904
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) (4.257.568) (925.326) (703.900) 12.905
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Pay1 (+) Mad.10.2 3.299.615 717.128 545.523 (10.001)
1.2- Muallak Hasarlar Kars. Degisim (Reasiirér Pay: ve Devreden
Kisim Disillmis Olarak) (+/-) 523.206 492433 (269.985) (160.271)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi (-) 2.323.560 2.188.590 (1.199.934) (712.317)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Payi (+) Mad.10.2 (1.800.354) (1.696.157) 929.949 552.046
2- ikramiye ve indirimler Kars. Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden
Kisim Dissillmis Olarak) (+/-) 75.331 209.965 (149.361) (33.823)
2.1- ikramiye ve indirimler Karsihgi (-) 156.499 439.101 (291.405) (60.862)
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsihginda Reasiiror Pay1 (+) Mad.10.2 (81.168) (229.136) 142.044 27.039
3- Diger Teknik Kars.Degisim (Reastiror Pay1 ve Devreden Kisim
Distilmis Olarak) (+/-) (310.638) (60.049) (185.741) (80.616)
4- Faaliyet Giderleri (-) Mad.32 (1.817.710) (875.985) (1.193.375) (594.651)
5- Diger Teknik Giderler (-) - - - -
C- Teknik Biliim Dengesi- Hayat Dist (296.184) 85.829] (705.745) (480.756)




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi

30.09.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELiR TABLOSU

I-TEKNIiK BOLUM (HAYAT DISI )

Dipnot

Bagimsiz simrh
denetimden
gecmemis

Bagimsiz simirh
denetimden
gecmemis

Bagimsiz simirh
denetimden
gecmemis

Bagimsiz simirh
denetimden
gecmemis

Cari Donem
01.01.-30.09.2013

Cari Donem
01.07.-30.09.2013

Onceki Dénem
01.01.-30.09.2012

Onceki Dénem
01.07.-30.09.2012

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmis Primler (Reasiiror Payi Diigiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Diisiilmug Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2- Reasiirdre Devredilen Primler (-)

1.2- Kazaniimamig Primler Karsiliginda Degigim (Reasiirér Pay1 vej
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsihg1 (-)

1.2.2- Kazaniimamig Primler Karsiliginda Reasiirér Pay1 (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay: vel
Devreden Kisim Distlmiis Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihinda Reasiiror Pay1 (+)

2- Hayat Brangt Yatinim Geliri

3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Disilmiis Olarak)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diigiillmis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Disiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Payi (+)

1.2- Muallak Tazminatlar Karsthginda Degisim (Reasiirér Pay: vej
Devreden Kisim Diigiilmiig Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihg: (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirér Pay1 (+)

2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 vel
Devreden Kisim Digiilmig Olarak) (+/-)

2.1- ikramiye ve indirimler Kargihig1 (-)

2.2- [kramiye ve indirimler Kargiliginda Reasiiror Payi (+)

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degigim (Reasiirér Payi vel
Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+/-)

3.1- Hayat Matematik Karsiligi (-)

3.2- Hayat Matematik Karsihginda Reasiiror Payi (+)

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin)
Aynlan Karsiliklarda Degigim (Reasiirdr Pay: ve Devreden Kisim)
Diigiilmiis Olarak)(+/-)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler
igin Ayrilan Karsiliklar(-)

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ait Poligeler}
icin Aynlan Kargiliklarda Reasiiror Payi (+)

5- Diger Teknik Kargihklarda Degisim (Reastirr Pay: ve Devreden
Kisim Diisiilmig Olarak) (+/-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatirim Giderler (-)

8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Oimayan Bolime Aktarilan Yatinim Gelirleri (-)

F- Teknik Biliim Dengesi- Hayat (D ~E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon igletim Gelirleri

2- Yénetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Y6netim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azahs Giderleri(-)

3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I- Teknik Béliim Dengesi- Emeklilik (G — H)




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
30.09.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELIiR TABLOSU

Bagimsiz simirlt Bagimsiz simirh Bagimsiz simirh Bagimsiz sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM Dipnot gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.-30.09.2013 | 01.07.-30.09.2013 01.01.-30.09.2012 01.07.-30.09.2012
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (296.184) 85.829 (705.745) (480.756)
F- Teknik Béliim Dengesi- Hayat - - - -
I - Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik - - - -
J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F +1) (296.184) 85.829 (705.745) (480.756)
K-~ Yatirim Gelirleri 1.810.399] 1.178.302] 320.684] 120.846
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler Mad.26 66.153 3.438 155.117 0
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - - - -
3- Finansal Yatinmlanin Degerlemesi Mad.27 218.719 327.712 (168.613) 30.514
4- Kambiyo Karlarn Mad.36 1.525.527 847.152 334.180 90.331
5- Istiraklerden Gelirler - - - -
6~ Bagli Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabi Tegebbiislerden
Gelirler il ) ) )
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - - - -
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - - - -
9- Diger Yatinmlar - - - -
10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktariian Yatinm Gelirleri - - - -
L- Yatirim Giderleri (-) (694.185) (351.359) (825.797) 42.517
- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) - - - -
2- Yatinmlar Deger Azaliglar (-) - - - -
3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) - - - -
4- Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktanilan Yatinm Gelirleri (-) (86.889) 67.652 - -
5- Tirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) - - - -
6- Kambiyo Zararlari (-) Mad.36 (564.787) (404.199) (796.811) 51.920
7- Amortisman Giderleri (-) Mad.6 (42.509) (14.812) (28.987) (9.403)
8- Diger Yatinim Giderleri (-) - - - -
M- Diger Faal. ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile
Gider ve Zararlar (+/-) 114.078| (16.004), (63.841) (132.180)
1- Karsiliklar Hesab1 (+/-) (45.171) (6.187) 60.990 2.094
2- Reeskont Hesabi (+/-) 103.055 20.023 (128.185) (154.339)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-) - - - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) - - - -
5- Ertelenmis Vergi Varhig1 Hesabi (+/-) Mad.35 59.159 (28.746) 38.288 22.469
6- Ertelenmis Vergi Yikumlalugi Gideri (-) - - - -
7- Diger Gelir ve Karlar - - 3.303 -
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (2.965) (1.094) (38.237) (2.404)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlan - - - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-) - - - -
N- Dénem Net Kari veya Zarari 934.109} 896.768| (1.274.701) (449.575)
1- Dénem Kari Ve Zarart 934.109 896.768 (1.274.701) (449.575)
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikumlilik Karsiliklari(-) - - - -
3- Donem Net Kar veya Zarari 934.109 896.768 (1.274.701) (449.575)
4- Enflasyon Dizeltme Hesabi - - - -
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
NAKIT AKIM TABLOSU ( TL )

Cari Donem Onceki Dénem

01.01.-30.09.2013 01.01.-30.09.2012
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri 12.913.525 9.610.394
2. Reaslrans Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girisleri - -
3. Emeklilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -
4. Sigortacilik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikigi (-) (15.562.553) (8.948.601)]
5. Reastirans Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikigi () - -
6. Emeklilik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikisi (-) - -
7. Esas Faaliyetler Sonucu Olusan Nakit (2.649.027) 661.793
8. Faiz Odemeleri (-) - -
9. Gelir Vergisi Odemeleri (-) - -
10. Diger Nakit Girisleri 69 226
11. Diger Nakit Cikislan (-) 1.634.864 (3.525.515)f
12. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (1.014.095) (2.863.495)'
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi Varliklarin Satisi - -
2. Maddi Varliklarin Iktisabi (-) (29.778) (32.238))
3. Mali Varlik iktisabi (-) - -
4. Mali Varliklarin Satigt 2.689.796 2.575.028
5. Alinan Faizler 275.516 77.744
6. Alinan Temettiller - -
7. Diger Nakit Girisleri - -
8. Diger Nakit Cikislar (-) - -
9. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 2.935.534 2.620.534
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse Senedi ihraci - -
2. Kredilerle lgili Nakit Girisleri - .
3. Finansal Kiralama Borglari Odemeleri (-) - -
4. Odenen Temettiiler (-) - -
5. Diger Nakit Girisleri - -
6. Diger Nakit Cikislan (-) (22.958) 4.461
7. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (22.958) 4.461
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKIiSi 960.740 (417.519))
E. NAKIT ve NAKIiT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS 2.859.221 (656.018)'
F. DONEM BASINDAKI NAKIT ve NAKIiT BENZERLERI MEVCUDU 6.892.849 7.548.868
G. DONEM SONUNDAKI NAKIT ve NAKiT BENZERLERi MEVCUDU (E+F) 9.752.070 6.892.849




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

1.1

1.2

13

14

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedar1, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2013  tarihindeki nominal sermayesinin dagihmi dipnot 2.13°te
verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farklhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas
yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket”) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur. 2007 yilinin Agustos ayinda T.C.
Basbakanlik Hazine Miistesarhig’ndan (“Hazine Miistesarligr”) alinan ruhsat ile kredi
sigortasi branginda faaliyet géstermeye baglamigtir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baslica kurulug amaci, kredi sigortaciligi branginda faaliyet gostermektir. Sirket,

ana sozlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdiginda yapiimasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi tirlinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarimin niteliklerinin agiklamasi

Sirket, kredi sigortacihigi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularinin
esaslarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yiiriirliikte olan diger mevzuatta belirtilen esas
ve usiiller ¢ergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢alisan personelin sayis:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satis elemani 5 4
Diger 8 6
Toplam 14 11

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yéneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30 Eyliil 2013
itibartyla tutari: 367.244 TL’dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2012 itibariyla tutar1 618.898 TL’dir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistr)

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devam)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullamlan anahtarlar

Teknik béliime iligkin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satig,
disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine
Miistesarlig; tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plan
Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina lliskin Genelge” kapsaminda hayat digi, hayat ve emeklilik branglar1 arasinda
dagitilmast gerekmektedir. Sirketin sadece hayat digi faaliyetleri oldugundan béyle bir
dagitim yapilmamigtir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu i¢erdigi

Finansal tablolar yalmizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin ad1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide nceki
bilanco tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvan: Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’ niin Adresi : Biiylikdere Cad. No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www .atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46’da agiklanmustir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Hazirhk Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe lkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiiriirlikkte bulunan diizenlemeler ¢ergevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlan (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve
Hazine Miistesarliyi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar:”)
uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iligkin usul ve esaslarin Hazine Miistesarligi’nca ¢ikanlacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sozlesmelerine” iliskin 4
numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli
olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu'nun sigorta stzlesmelerine iliskin projesinin ikinci béltimi
heniiz tamamlanmadigi igin TFRS 4’iin bu asamada uygulanmayacag belirtilmis, bu
kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik karsiliklan konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagn Varliklara
lliskin Y&netmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yonetmelige
istinaden agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektdr duyurulan
yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve sektdr duyurular ile getirilen diizenlemelere
iliskin uygulanan muhasebe politikalar ileriki bgliimlerde her biri kendi bashg: altinda
6zetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiriirliige giren 660 sayil: Kanun
Hilkmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun
Hiikmiinde Kararname'nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlianacak
standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam  edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum,
raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayih Yeni Hesap Kodlar ile
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Sektdr Duyurusu uyarinca finansal tablolarin dnceki
dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve icerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1

2.1.1.

a.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamni)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlanindaki egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki donemle karsilastirmah olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan &nceki dénem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren 6nemli bir simflama bulunmamaktadir.

Teknik Kargiliklar

Sirket, 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayih
Sigortacilik Kanunu gergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayil Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige
girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklanin Yatirilacagi Varliklara lligkin Yoénetmelik” (“Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat gergevesinde hesaplamis ve konsolide

olmayan finansal tablolara yansitmistir.
Kazanilmarg primler karsiligi:

Kazanilmamis primler kargiligy, yiiriirliikte bulunan sigorta s6zlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olugmaktadir.
Yillik yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta sdzlesmelerinin
yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de kazanilmamus primler karsilig1 ayrilir.

Kazanmlmamis primler kargiliginin hesaplanmas: sirasinda, sigorta teminatinin bagladig giin
ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gore hesaplama yapilmaktadir.

Uretime bagh olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara 6denen komisyonlar,
reasiirére devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, béliismesiz reasiirans anlagmalari
icin 6denen tutarlar ile tarifelerin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi
ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplar1 ile diger ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL $UBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Devam eden riskler karsihig:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacag1 Varliklara iliskin Yonetmelik uyarinca; sirketlerin yiriirliikkte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis
kazanilmamis primler kargiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iligkin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazamilmamus primler karsiligimin
beklenen net hasar prim orani ile ¢arpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oraninin
gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmig prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmams
primler karsilig1 (net)- kazanilmamig primler karsilig1 (net)) boliinmesi suretiyle bulunacag:
belirtilmistir. Miistesarlik¢a belirlenecek branslar i¢in beklenen hasar prim oraninin % 95’in
{izerinde olmasi halinde, % 95°i agan oranin net kazanmlmamig primler karsilig ile ¢arpilmas:
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsilif, %95°i asan oranin briit
kazamlmamis primler karsihg ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsilig1 olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile
net tutar arasindaki fark ise reasiirér pay: olarak dikkate alinir.

Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varhklara lliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
Hakkinda Sektér Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu™) uyarinca, 30 Eyliil 2013
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi icin belirlenen beklenen
hasar prim oraninin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsiligi tutarimn cari dénem
ile tutarh bir sekilde yeniden belirlenmesi igin, 30 Eyliil 2013 itibariyle ger¢eklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle hesaplanan yontemle yeniden
hesaplanarak devam eden riskler karsiligi hesaplamasina konu edilen agilis muallak hasar
kargilig1 belirlenmistir.

2011/18 sayili Genelge uyarinca, 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsilig1 hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim oraninin hesaplanmasinda SGK’ya
aktarilacak prim ve hasara iliskin tiim tutarlarin pay ve paydadan indirilmesi gerekmektedir.
Bu kapsamda 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan poligelere iliskin prim tutarlari,
2011/18 sayih Genelge’de belirtilen esaslara gore yeniden hesaplanarak devam eden riskler
karsiign hesaplamasinda kullanilan agiliy kazanilmamug primler karsiligi belirlenmistir.
Hesaplama yapilirken zorunlu trafik sigortas: poligeleri i¢in 6ngoriilen ve 2011/17 sayih
Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar 31 Aralik 2010 ve oncesi tarihlerde diizenlenen
poligeler igin yilhk %8 orani ile iskonto edilmistir. Diger taraftan, hesaplamaya konu olan
odenen hasar tutarlari ile devreden ve dénem sonu muallak hasar ve gergeklesmis ancak
rapor edilmemis hasar karsihg tutarlar, Kanun kapsamindaki tedavi giderleri ve bu
giderlerinin etkilerinden arindirilmis sekilde dikkate alinmustir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devami)

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi yapilmis olup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir karsilik yiikimliiliigti ¢tkmamigtir.

Muallak hasar ve tazminat karsihigr :

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamig
ise tahmini bedelleri ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsihig1 ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak {iizere tazminat dosyalarinin
tekemmiilil igin gerekli tiim gider paylar: dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinin kazanilmis
olmasi sart1 ile uygulama esaslari Miistesarlik¢a belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabinin altinda
gosterilerek dénem geliri ile iliskisi kurulmaktadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Haziran 2013 tarihinde
yliriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve
Bu Karsiliklarin Yatirilacagy Varliklara lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” uyarinca, 30 Haziran 2013 tarihinden gegerli olmak iizere, AZMM
hesaplamalari sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin
yeterliliginin test edilebilmesi igin kullanilan hesaplama yontemi yiiriirliikten kaldirilmigtir.

2011/18 sayih Genelge uyarinca, Sirket’in “Zorunlu Karayolu Tasgimaciik Mali
Sorumluluk?”, “Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branslarinda vermis
oldugu teminatlara iligkin tedavi giderlerini 6deme yiikiimliiltigii kalmadigindan, Kanun’un
yiiriirliige girdigi tarihten dnce gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak
hasar dosyalar kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina kaydedilmistir. Ayrica, 30 Eyliil
2013 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarimin belirlenmesi igin
hazirlanan AZMM gelisim iiggenleri ile bu tutarin test edilebilmesi igin yapilan
hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarina iliskin 6denen tazminatlar,
muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler ge¢mis yil
istatistiklerinden gikarilmasi gerekmektedir.

Yeni faaliyete baglanilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat kargiliklarimin yeterliliginin 6l¢tilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yili sonunda branglar itibariyla briit tutarlar izerinden muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik tablosunu Miistesarlik¢a belirlenen formatta hazirlamak zorundadir.

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/12 sayih “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” yaymlanmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

2.1. Hazirhk Esaslar1 (devami)

2.1.1. Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Muallak hasar ve tazminat karsihigi (devami):

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda 5 farkli yontem kullamlacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/Siddet ve Munich Zinciri. Sirketler her brans i¢in kullanacaklari nihai yontemi
belirleyecek ve s6z konusu yéntemi 3 y1l boyunca degistirmeyeceklerdir.

Sirketin 5 yillik datasi olmadig1 igin Bornhuetter-Ferguson yontemiyle IBNR hesabi
yaptlmustir.

2. Sirketlerin bilyiik hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlarin ayn bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar tizerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire
icinde tazminat Gdemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarimin dikkate alinmasi ve
tabloda tahsil edildigi dénem ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalar: briit tutarlar {izerinden yapilacak
ve sirketin yiiriirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarina bagli olarak net
rakamlara ulagilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum
saglamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gegis ongoriilmektedir. Bu
cergevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 y1li igin en az %80’inin, 2011 yili i¢in en az %
90’1in kullamlmasi miimkiindiir.

Sirket’in 1 Ocak - 30 Eylil 2013 tarihi itibarniyla hesapladigi ve ekli finansal tablolarda

muallak hasar karsilig igerisinde yer alan ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve
tazminat bedeli net 250.759 TL’dir ( 1 Ocak - 31 Aralik 2012 itibar1yla : 391.537 TL).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHiNDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtr)

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamn)

Dengeleme karsiligi:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reaslirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
iliskin Yonetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri
kargilamak iizere kredi ve deprem teminatlari i¢in dengeleme karsiligi ayiracag: ifade
edilmistir. Ayrica dengeleme karsiliginin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12’si oraminda hesaplanacagl, net primin hesaplanmasinda, bélilsmesiz
reaslirans anlagmalar1 i¢in Odenen tutarlarin devredilen prim olarak telakki edilecegi ve
karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin
%150’sine ulastlincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yilin ge¢mesini
miiteakiben prim iiretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda
yer alan karsilik tutarina gére daha diisiik ¢ikmasi1 durumunda aradaki fark zsermaye altinda
diger kar yedekleri icerisinde gosterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek
olarak tutulabilecegi gibi sermaye artinrmina konu olabilir veya tazminat Gdemelerinde
kullanilabilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.1
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Teknik Karsiliklar (devami)
Dengeleme karsilig (devami):

Depremin meydana gelmesi veya kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar
gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlan igin aynlan kargiliklar tazminat
6demelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirére isabet eden
miktarlar ile sézlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemeyecektir. Buna gore, deprem tazminatlar i¢in ayrilan dengeleme
karsiligimin, deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demelerinde kullanilmasi mimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsthgimin da dengeleme karsiligindan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s6z konusu indirim cari yil igin ayrilan dengeleme
karsiligindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarinin, gelir tablosunda
ilgili teknik gider hesaplarina kaydedilmesi, dengeleme karsiligindan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsilig1 bilango hesabina borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasina konu dénemlerdeki deprem hasarlarinin dengeleme kargihigindan
odenen kisimlarinin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindiir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gore 1.062.722 TL (
1 Ocak - 31 Aralik 2012 itibartyla 752.085 TL) dengeleme karsili§1 mevcuttur,

Riicu Gelir Tahakkuklari

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarligi tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iliskin Genelge” yayinlanmistir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligina iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir
tablosunda agagida detayli verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname almig olmalari ve karst
sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklan tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, soz
konusu tutarin tazminat 6demesini takip eden alt1 ay igerisinde karsi sigorta sirketinden
veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak kargiligi
ayrilacaktir.

19



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim twtarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.1. Hazrhk Esaslar (devami)

2.1.1. Finansal tablolarmm diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

b. Riicu Gelir Tahakkuklari (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandigi tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve aym tarih itibariyle bu tutar icin siipheli alacak
karsilig1 ayrilacaktir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi igin, kismi zarar gérmiis mallarin sigorta
bedelinin tamaminin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine ge¢mesi (sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde
edilebilecek gelirlerin rilicu alacaklari gibi ilgili donemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin ligiincii bir
kisi (gergek/tiizel) aracilifi ile satiginin yapilmasi veya sigortaliya birakilmast ya da
dogrudan sirket tarafinda satigmin yapildigi durumlarinda da sovtaj gelirlerinin
tahakkuk ettirilmesi ve 6denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.

6. Branslar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlari finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

c. Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil iginde tanzim edilen poligelerin, reasiirérlere devredilen hisse indirildikten
sonra olusmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen
ddenmemis hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢in muallak hasarlar
karsihg ayrilmaktadir. Muallak ve Odenen hasarlarin reasiirér paylari bu karsiliklar
igerisinde netlestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
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2.1
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’'nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirlige giren Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri’nin Kurulug ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi’nin 27. maddesi uyarinca
sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel
olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamami kadar prim alacak karsilig
ayirmaktaydi. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirlige giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsiligi ayrilmasi
uygulamasina son verilmistir. Cari ve gegmis dénem itibartyla ayrilmis olan karsiliklarin
kullanimi, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhigi’nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Kargiliklarimin 5684 Sayili Sigortacihk Kanunu
Hitkiimlerine Uyumunun Saglanmasina Iliskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisiyatifine birakilmistir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarlarini sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmig bulunmaktadir.
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2.1
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamui)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklanini ve yiikiimliilikklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi déviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklari polige baslangig

tarihindeki déviz kuruyla degerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilat gerceklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalar

2.1.1. ve takip eden 2 numarali dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmigtir.
Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gdsterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan élgiim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, baz1 duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
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2.1.

2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslar: (devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, finansal tablolarim 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalari gercevesinde
hazirlamaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan yeni ve
giincellenmis standart ve yorumlarin detaylar asagida agiklanmgtir.

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyven veni ve revize edilmis standartlar

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlan ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikleri ve
plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda
yiikiimliiliklerinde ve plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degisikliklerin kayitlara almmasim gerektirmekte ve boylece UMS 19’un &nceki
versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet
maliyetlerinin ~ kayitlara alinmasimi  hizlandirmaktadir.  Degisiklikler, bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varligi veya yikiimliliigiiniin plan agi§1 ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktileryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir
olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir &nceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina
iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigline ya da varligina uygulanan
indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutart kullanilmistir. UMS 19’a yapilan
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmahdir. Bu sebeple Sirket yonetimi muhasebe
politikas1 degisikliginin onceki dénem finansal tablolarina olan etkisini degerlendirmis ve
hesaplanan vergi sonrasi etkinin énemlilik sinirinin altinda kalmasi nedeniyle 6nceki dénem
finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir.

2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmal: Bilgi Sunumuna Higkin Yiikiimliiliiklerin
Netlestirilmesi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger [sletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlagmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar: Gegis
Kurallan

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011)istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
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2.2
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2.5

2.6

2.7

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Konsolidasyon

Sirketin istiraki ve bagli ortaklig1 yoktur.

Béliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet boliimlemesi ya da cografi alan
boliimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Karsiliklar

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket mali tablolari, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas ahinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli ve déviz parasal varliklar ve
yiikiimlilliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali &émiir, kalinti
deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri igin her
yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varhgin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik
Omrii
Demirbaglar 3-5y1

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Bulunmamaktadir.
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2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal varhiklar (Alim Satim Amacl
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikaritmasi amaciyla edinildigi
zaman sbz konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar,
dénen varliklar olarak sinifiandirtlirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadar.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatiim portfSyiinde alim satim amagh finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatiimlar olarak
simflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutari diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in yatirim portfdyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglan ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandinilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan &zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak dlgillemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigiine ugramas: durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna sinmiflandiriimaktadir.
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2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diistikltigi diistilerek gosterilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varhiklarda deger diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulamr. Varligin defter
degerinin geri kazamlabilir tutarint agmasi durumunda deger diisiikltigii karsilig1 kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyikk olamidir. Deger disiikligiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tamimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
iireten birimler). Deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarari sonraki donemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger
diisiikliigiiniin  iptal edilecegi tarinte yatinmin deger dustkliigli higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araglar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.
Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gére 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu
6deme islemlerini es zamanli olarak gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmsgtiir.

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutarn  Pay Oram
TL % TL %o
Atradius Credit Insurance
N.V., Hollanda 13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket 6zkaynaklarinda sadece kir yedekleri bulunmaktadir. Kér yedekleri; finansal
varliklarin degerlemesinden olugmaktadir. Finansal varliklarin degerlemesi ise satilmaya
hazir finansal varliklarin rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki farki igermektedir.

Hisselere tanian imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Simiflandirma

Sigorta S6zlesmeleri:

Gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy1r olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortaci) diger taraftan (sigortali) 6nemli bir sigorta riskini kabul ettigi sozlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla s6zlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reasiirdr) tarafindan diger bir sigortactya (sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sdzlesmeleri olan reasiirans s¢zlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta s6zlesme
simiflamasina, Sirket’in yaptig1 sigorta s6zlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
sGzlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alimp, s6zlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliilikklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
stzlesmesi olarak siniflandiriimaktadir.

Yatirim Sézlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde Istege Bagh Katiim Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numarali dipnotta sunulmustur.
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2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borglar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimlaliklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan
arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varhklari, gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kér/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varhk ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir.
Ertelenmis vergi varhginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliilikleri varliklarin  gergeklesecegi veya
yiikiimliiliikklerin yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi
itibariyla yasallagmis veya énemli olgiide yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri)
iizerinden hesaplanir, Ertelenmis vergi varliklart ve ytikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglan dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planiar olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi,
tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarimin net
bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolarda yansitilmistir. Hesaplanan tiim
aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.
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2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve Sirket tarafindan {i¢iincii kisiler aleyhine
acilmis dava, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, y1l i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen
hisse indirildikten sonra olugmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, bilango tarihinde

yiiriirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esas: dikkate alinarak hesaplanmgtir.

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
dénemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili doénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan
Sirket’in finansal kiralama iglemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitimi

Bulunmamaktadir.
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3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege yonelik temel varsayimlari ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4.
4.1.
4.1.1.

4.1.2.1

Sigorta ve Finansal Riskin Ydnetimi

Sigorta Riski

Sigorta s6zlegsmelerinden kaynaklanan risklerin yo6netilmesindeki amag¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sozlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasihigl ve de buna bagh olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin biiyiikltigiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sézlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutar:
tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin ddenen tazminatlart karsilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalart Hasar/Prim oram %16,5
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin diigiik olmasi, Sirket’in 6nemli kazang sagladigina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasin1 benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarinin gergeklestirdigi iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortasi {iretiminde
Sirket igin siirekli risk tegkil eden bir satig kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢in belirli araliklarla Hasar/Prim oranini analiz etmektedir

1 Ocak — 30 Eyliil 2013 itibariyla Hasar/Prim orani asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 30 Eyliil
2013 2012

Kredi Sigortalari %20 %30

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5°lik (30 Eylil 2012: %77,5) kismim 2 dénem
icinde, kotpar ve hasar fazlas1 anlagmalariyla reasiirdrlerle paylasmaktadir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 itibartyla, risk teminati bazinda toplam
riskin reasiirorlere devredilen kismi agagida sunulmustur.

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) S6z konusu firma reasiirans firmasi olmayip, reasiirans islemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

Sigorta riskine karst duyarlilik

Sirket’in polige iiretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiiriine, biiylikliigiine, gore en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.

31



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak tlizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarhilik (Devamu):

4122

Reasiirans anlasmalari; hasar fazlasi ve kotpar igermektedir. Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri iizerinde is anlasmas: yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek tizere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2013 y1l1 i¢in yapilan
anlasma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir. (2012 yili igin %77,5)

Reasiirans anlasmalari her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma
yapilarim degerlendirerek devredilen risk miktarlari, risk gesitleri ve anlagma sayilarini
gozden gegirmektedir. Reasiirans anlasmalar1 yapilmadan birgok faktor ele alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladig
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket ¢alisacag reasiirans sirketlerini belirlerken yiiksek 6deme kabiliyeti reytinglerini goz
oniine almaktadir. Sirket standartlarina gore aranilan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine &zelliklerine gore ileri giivenlik
testleri uygulanmaktadir.

Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay1 belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini
iceren, sigorta riski yogunlagmalart:

Sirket, kredi sigortas1 branginda sigorta sozlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen
sigorta s6zlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gére sigorta riski yogunlagmasi briit ve net
(reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2013
Bran Toplam Briit Risk Toplam Risk Yikiimliiliigiinde Sirketin Net Hasar
? Yitkiimliiltgi Reastirdr Pay: Yiikiimlilliigi
Kredi 2.331.924 (1.807.646) 524.278
Toplam 2.331.924 (1.807.646) 524.278

31 Aralik 2012
Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket’in Net Hasar

Brang Yikimliligi Reasiiror Pay Yikiimliligi
Kredi 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
Toplam 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
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4,

4.1

4.1.2

4.12.2

4.1.2.3

4.124

Sigorta ve Finansal Riskin Yoénetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Yonetimin yogunlagsmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay: belirleyen ortak
Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasin
igeren, sigorta riski yogunlagmalari (Devamu):

Sirket’in bilango tarihi itibariyla muallak hasar karsiligini olusturan poligelerin %67 sini
EUR cinsinden, %24’inii USD cinsinden ve geriye kalan %9’unu ise TL cinsinden
diizenlenen poligeler olusturmaktadir. (31 Aralik 2012: %76’sini TL cinsinden, %23’{inii
EUR cinsinden ve geriye kalan %1’ini ise USD cinsinden diizenlenen poligeler
olusturmaktadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdig: cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat karsiligi tutari, Hazine Mistesarligi tarafindan belirlenen
aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigiik
olmasindan dolayr 30 Eylil 2013 itibaryla Sirket’in ilave muallak hasar karsiligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarin 30 Eyliil 2013 ve 30 Eylill 2012 dénemlerindeki reasiirr paylari
diisiilmiis net tutar1 agagida sunulmustur.

30 Eylil 30 Eylil
2013 2012
Gergeklesen Hasarlar (434.747) (428.363)

Finansal tablolar {izerinde onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayrn olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin l¢timiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayriimaya baglanan
karsiliklar ve bu karsiliklarin 30 Eyliil 2013 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmusgtur:

Devam Eden Riskler Karsil1g;
Yiiriirlilkte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya g¢ikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlesmeler i¢in ayrilmig kazamitmamig primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her

hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsiliktir.

30 Eylil 2013 Bilancosuna Etkisi: Ayrnlan devam eden riskler karsihigi tutar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 itibariyla bulunmamaktadir).
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Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Finansal tablolar {izerinde &nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayrn olarak
gostererek sigorta varlik ve borglannin 6lgtimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami):

Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu
Aktileryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gerceklesmis hasar verilerine gore cari
dénemde ayrilmasi gereken karsilik tutarinin tahmin edilmesi i¢in kullamlmaktadir. Yontem

sonucu bulunan karsilik tutart muallak tazminat karsiligi tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsilik ayrilmalidir.

Dengeleme Karsilig1

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve Kkatastrofik riskleri karsilamak {izere kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan
karsihiktir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsihg tutar1  1.062.722
TL’dir (31 Aralik 2011 itibariyla 752.085).

Kazanilmamis Primler Karsilig

Yiiriirlitkte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlesmeler igin ayrilmig karsiliktir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 Bilancosuna Etkisi : Ayrilan kazaniimamis primler karsilig1 tutan
1.518.724 TL’dir (31 Aralik 2011 itibariyla 1.034.701 TL).
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gdzetmek, ayn1 zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak igin en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oram riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal
yatirimlari sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklari sebebiyle kredi riskine ve
dévizli finansal varliklar sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir.

Risk yonetimi, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda &zel bir birim
tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yénetimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlahginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket igin gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine iliskin Yénetmelik uyarinca her finansal tablo
dénemi itibariyla hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme goére de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini karsilamaktadir. 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihinde hesaplanan sermaye yeterliligine iligkin tablo asagida sunulmustur. 30 Eyliil 2013
tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar1 birinci yontem igin 1.216.068 TL, ikinci yontem igin
6.642.347 TL olarak hesaplanmistir. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutan
birinci yontem ig¢in 701.573 TL, ikinci yontem igin 2.554.300 TL olarak hesaplanmustir)
Tablodaki verilerden her iki yonteme gére hesaplanan sermaye yeterliligi tutarinin, Sirket’in
30 Eyliil 2013 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu goriilmektedir. Yo6netmelik
geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 30 Eyliil 2013 tarihinde 9.006.100 TL’dir. (Sirket
6z sermayesi 31 Aralik 2012 tarihinde 9.421.880 TL’dir) Bu veriler dikkate alindiginda
Sirket sermayesinin yeterli oldugu sonucu ¢tkmaktadir.

SERMAYE YETERLILiGi TABLOLARI

1.Yoéntem 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Hayat Dis1 Branglar igin Gerekli Ozsermaye 1.216.068 701.573
Hayat Brangt Igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brans: igin Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.216.068 701.573

2.Yontem

Aktif Riski i¢in Gerekli Oz Sermaye 2.580.942 542.963
Reasiirans Riski igin Gerekli Oz Sermaye 2.276.509 738.713
Asirt Prim Artisi Igin Gerekli Oz Sermaye 632.095 170.702
Muallak Hasar Karsiligi igin Gerekli Oz Sermaye 39.321 18.278
Yazim Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 388.297 245.897
Faiz ile Kur Riski i¢in Gerekli Oz Sermaye 725.183 837.747
Toplam Gerekli Oz Sermaye 6.642.347 2.554.300
Ozkaynak (*) 9.006.100 9.421.880
Gerekli Oz Sermaye 6.642.347 2.554.300
Limit Boglugu-Fazlasi 2.363.753 6.867.580

Donem igerisinde isletme dist nedenlerden &tiirii sermaye ihtiyaci olusmamustir.

(*)Dengeleme karsilig1, 6zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir.
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4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhhk

Sirket’in degisken faizli varlig1 ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmas: ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde

gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz  Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azalig)

(234) (234)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azahs)

(27.054) 27.393

Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanc1 para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14’te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligim ve degisimler sonucunda karsilasacagi kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013

ABD Dolari  ABD Dolar Avro Avro ingiliz Sterlini  Ingiliz Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger
artisl) azalisi) artisi) azalis1) artis1) azalis1)

83.930 (83.930) 882.981 (882.981) - -

1 Ocak — 31 Aralik 2012

ABD Dolart  ABD Dolart Avro Avro ingiliz Sterlini  Ingiliz Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger
artis1) azalis1) artisi) azalisi) artis1) azalisi)

31.124 (31.124) 945.132 (945.132) - -
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4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami)
Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu {igiincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay1 Sirket’in kargilagacagy durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu géz Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diistiniilmektedir. Sirket’in l¢iinci
taraflar itibariyla degerlendirmeleri agagida yer almaktadir.

Reasiirorler: Sirket finansal agidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile ¢aligmaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diisliniilmektedir.

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal agidan giiglii sirketler ile caligmaktadir. Bu
sirketler ile prim 6demeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diistiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiirilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devamn):

Finansal Risk (Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013
1 Aya 1Yd-Syl
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dagtilamayan Toplam

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzeri

Varliklar 2222107 - 8.368.023 - - - 10.590.130
Finansal Varliklar ile Riski

Sigortalilara Ait Finansal

Yatirimiar - - 3.925.734 - - - 3.925.734
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 430497 - 2.193.497 3.822.009 992212 - 7.438.215
Diger iliskihi Taraflardan

Alacaklar - - 25.158 - - - 25.158
Diger Alacaklar - - - - - 61.181 61.181
Gelecek Aylara ve Yillara Ait

Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - - 73.901 812.652 228.794 - 1.115.347
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 283475 283475
Maddi Duran Varliklar - - - - - 171.757 171.757
Toplam Varhklar 2.652.604 - 14.586.313  4.634.661 1.221.006 516.413 23.610.997
Yiikiimliiliikler ve

Ozsermaye

Esas Faaliyetlerden Borglar - - 216.900 459.067 563.501 - 1.239.468
{liskili Taraflara Borglar - 1.407.596 - - 7.273.627 - 8.681.223
Sigortacilik Teknik ; ; - 1319038 1207272 1413272 4.029.582
Karsiliklan

Odenecek Vergi Ve Benzeri

Diger Yikumliilikkler lle - 76.059 - - - - 76.059
Karsihklar

Gelecek Aylara ve Yillara Ait

Gelirler ve Gider Tahakkuklan ~ 2.055.824 - - = 395947 - 2.451.771
Diger Yiikimlilukler - - - 18.307 53.667 - 71.974
Ozsermaye - - - - - 7.060.920 7.060.920
Toplam Yiikiimliiliikler ve

Ozsermaye 2.055.824 1.483.655 216900 1.796.412 9.584.014 8.474.192 23.610.997
Net likidite fazlasv(acif1) 596.780  (1.483.655)  14.369.413 2.838.249  (8.363.008)  (7.957.779) -
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2012

1 Aya 1Yd-Syl

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dag;tilamayan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 965929 - 5.926.920 - - - 6.892.849
Finansal Varlikiar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - 3309336 3.672.733 - - 6.982.069
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 43.244 - 1.197.517  2.080.199 938418 - 4.259.378
Diger ligkili Taraflardan
Alacaklar - - - 160.482 4.407 - 164.889
Diger Alacaklar - - - - - 57.340 57.340
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 23.423 665493 302.185 - 991.101
Ertelenmis Vergi Alacag - - - - - 196810 196.810
Maddi Duran Varliklar - - - - - 176.958 176.958
Toplam Varhklar 1.009.173 - 10.457.196  6.578.906 1.245.010 431.108 19.721.394
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 7.500 - 171.547 394240 1.585.230 - 2.158.517
iliskili Taraflara Borglar - 228237 - - 5472375 - 5.700.612
Sigortacilik Teknik Kargiliklar - - - 782.761 1.004.024 1.309.411 3.096.196
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yikimlilikler {le
Karsihiklan - 100.600 - - - - 100.600
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan  1.280.299 - - - 338338 - 1.618.637
Diger Yiikimlilikler - - - 13.520 14.683 - 28.203
Qzsermaye - - - - - 7.018.629 7.018.629
Toplam Yiikiimliliikler ve
Ozsermaye 1.287.799 328.838 171547 1.190.521 8.414.650 8.328.040 19.721.394
Net likidite fazlasv/(agig1) (278.626)  (328.838) 10.285.649 5.388.385  (7.169.640) (7.896.932) -

Sirket y6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ytikiimliiliiklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag) bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Sirket, ddeme yiikiimliiliigii doguran hususlar kendi 6zkaynaklarindan karsilamaktadir. Sirket’in

raporlama tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami):
Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin d6kiim asagida yer almaktadir.

30 Eyliil 2013

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
iliskili Taraflardan Alacaklar
Toplam Finansal Varhklar

Finansal Borg¢lar

Esas Faaliyetlerden Borglar
iliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Aralik 2012

Finansal varhklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
[liskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
[liskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

Defter degeri

9.752.070
4.292.273
7.438.215

25.158

21.507.716

1.239.468
8.681.223

9.920.691

Defter degeri

6.892.849
6.982.069
4.259.378

164.888

18.299.184

2.158.517
5.700.612

7.859.129
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gésteriimistir)

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yo6netimi (Devami):

Finansal Risk (Devam):
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin ggstergesi olamaz.

Rayi¢c degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmigtir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  Gnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtigi
ongorilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle, parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig! varsayilmaktadir.

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simiflamalari:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler i¢in
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimlillikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye simflamalar
asagidaki gibidir:
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):
4.3 Finansal Risk (Devami):
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Siniflamalar: (devamui)

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 30 Eylil 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Eurobond 4.292.273 4.292.273 - -

Raporlama tarihi itibari ile
gercefe uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Eurobond 6.982.069 6.982.069 - -

5. Boliim Bilgileri
Faaliyet Bolimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Boliimleme
Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal

tablolar tizerindeki 6nemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay: cografi boliimlemeye
iligkin bilgi verilmemistir.
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6.

Maddi Duran Varhklar

Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi

Alimlar

Cikislar
30 Eyliil 2013 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi

Doénem gideri

Cikislar
30 Eyliil 2013 itibariyla kapanis bakiyesi

30 Eyliil 2013 itibariyla net defter degeri

Malivet Degeri
1 Ocak 2012 itibartyla agilig bakiyesi

Alimlar

Cikislar
30 Eyliil 2012 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
I Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi

Doénem gideri

Cikislar
30 Eyliil 2012 itibariyla kapanig bakiyesi

30 Eylul 2012 itibariyla net defter degeri

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.

43

Demirbaslar Toplam
337.954 337.954
29.778 29.778
367.732 367.732
(176.313) (176.313)
(27.192) (27.192)
(203.505) (203.505)
164.227 164.227
Demirbaslar Toplam
305.716 305.716
16.347 16.347
322.063 322.063
(131.961) (131.961)
(31.287) (31.287)
(163.248) (163.248)
158.815 158.815
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10.
10.1.

10.2.

11.

Istiraklerdeki Yatirnmlar
Bulunmamaktadir.

Reasiirans Varliklari

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varhgi

bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.

Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
Reasiirans Faaliyeti 2013 2013 2012 2012
Reasiirére Devredilen Primler (-) (9.492.189)  (1.693.632) (5.941.494)  (2.478.981)
Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reastiror
Pay1 (+) 1.893.647 (554.022) 834.264 1.173.234
(Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi (+) 3.299.615 717.128 545.523 (10.001)
Muallak Hasarlar Karsihiginda Reasiiror Pay1 (+)  (1.800.354)  (1.696.157) 929.949 552.046
Ikramiye ve indirimler Kargihginda Reasiiror
Pay1 (+) (81.168) (229.136) 142.044 257.049
Finansal Varhklar
30 Eyliil 31 Aralik
Finansal Varligin Tiirli 2013 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4.292.273 6.982.069
Toplam 4.292.273 6.982.069
Finansal Varliklar:
30 Evliil 2013
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Mahyef Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 3.877.972 4.292.273 4.292.273
Toplam 3.877.972 4,292.273 4292273
31 Aralik 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 6.964.058 6.982.069 6.982.069
Toplam 6.964.058 6.982.069 6.982.069

Sirket’in dis piyasalarda iglem gore eurobondlar disinda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu i¢inde yer alip isletmenin ortaklari,

istirakleri ve bagh ortakliklar

bulunmamaktadir.

tarafindan  g¢ikarilmig
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11.

12.

Finansal Varliklar (Devami):

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelen deger artislar1 / (azalislari)

Finansal Varhklar 30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 414.301 18.011
Toplam 414.301 18.011

Deger artiglari, finansal varhklarin, dénem sonu kayitli deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar1 yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da donem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda gevrildiklerinden farkli kurlardan gevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini,
olustuklari dsnemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dékiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahik

2013 2012

Sigortactlik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 5.757.134 3.320.960
Toplam 5.757.134 3.320.960
30 Eylil 31 Aralik

2013 2012

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadeli) 1.011.028 938.418
Toplam 1.011.028 938.418

30 Eylill 2013 tarihi itibariyla alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadir.).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

30 Eylil 2013
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - 15.729  (1.718.981) (4.808.494)
Diger iliskili taraflar (243.214) 15.672 (317.933) (135.983)
31 Aralik 2012
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - 171.400 4.783.694
Diger iliskili taraflar 145.177 28.821 766.549 126.995
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12. Borglar ve Alacaklar (Devami)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Tiirkiye’deki subesidir
ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye ddemesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafindan
ddenmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerinin
tutar1 asagida sunulmustur:

30 Eylil 2013
Amerikan
Yabanci para varliklar Dolari Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 155.064 3.359.229 9.547.936
-Satilmaya Hazir Finansal
Varlklar - 1.561.735 - 4.292.273
-Sigortacilik Faaliyetlerinden -
Alacaklar 272.100 311.972 1.410.931
-iliskili taraflardan alacaklar . 9.147 25.140
Amerikan
Yabanci para viikiimliiliikler Dolari Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortactlik Faaliyetlerinden
Borglar 14.572 63.485 - 204.123
-fliskili taraflara borglar - 1.965.888 5.403.048
Net yabanci para pozisyonu 412.592 3.212.710 9.669.109
31 Arahik 2012
Amerikan
Yabanci para varliklar Dolari Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 89.382 2.659.701 - 6.414.151
-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar - 2.968.945 - 6.982.069
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 101.250 312.747 - 915.975
-iliskili taraflardan alacaklar - 73.988 - 173.998
Amerikan
Yabanci para viikiimliiliikler Dolart Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar 16.031 92.671 - 246.511
-iligkili taraflara borglar - 1.903.781 - 4.477.122
Net yabanci para pozisyonu 174.601 4.018.929 - 9.762.560
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13. Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eylil 31 Aralik
2013 2012
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 599.104 965.929
Vadeli mevduatlar 9.152.966 5.926.920
Toplam 9.752.070 6.892.849
Gelir tahakkuku (-) (2.010) (366)
Nakit akim amagh genel toplam 9.750.060 6.892.483

Sirket’in 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yabanc: para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri asagida sunulmustur.

30 Evliil 2013:

Kur (TCMB
Doviz tutari: Doviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolari 155.064 2,0342 315.431
Avro 3.359.229 2,7484 9.232.505
Toplam 9.547.936
31 Aralik 2012:
Kur (TCMB
Doviz tutari: Déviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 89.382 1,8889 168.834
Avro 2.659.701 2,4438 6.499.777
Toplam 6.668.611

30 Eyliil 2013

Sirket’in 1.901.026 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram %0,19 olup vadesi 7
Aralik 2013de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayh olarak agiklandigi
{izere Hazine Miistesarhig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2012
Sirket’in 2.520.115 Avro tutarindaki vadeli mevduati faiz oram %0,11 olup vadesi 7 Mart

2013de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandig: {izere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15.

16.

17.

Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapisi Not 1.1.’de verilmistir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye béllinmiistiir.

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

Diger Karsiliklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri asagidaki gibidir.

30 Eyliil 31 Aralik
2013 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme
Farki 17.638 29.332
Ertelenmis Vergi Etkisi (3.528) (5.866)
Net Tutar 14.110 23.466

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklan

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dig1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan agagidaki gibidir:

30 Evliil 2013

Tesis Edilmesi Gereken TL Mevcut Blokaj TL
1.490.152 5.224.780
Toplam 1.490.152 5.224.780
31 Aralik 2012
Tesis Edilmesi Gereken TL Mevcut Blokaj TL
2.800.000 5.926.920
Toplam 2.800.000 5.926.920

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dig1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.224.780 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Aralik 2012: Sirket’in tesis ettigi 5.926.920 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden
banka mevduatidir)
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar1 (Devami):
Hazine Miistesarliginin, 31 Arahk 2009°da yuriirlige giren Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yonetmelikte degisiklik &ngéren

diizenlemesine uygun olarak Sirket teminat tesis etmektedir.

Sigorta sézlegmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarim ayrica, sigortacinin bir sedan igletmesi olmasi durumunda:

Satin alinan reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numaral1 dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.
Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin §lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numaral1 dipnotta sunulmustur.

18. Yatirim Anlagmas Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir.

19. Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler

30 Eyliil 31 Aralik
2013 2012
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.636.968 2.158.517
Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Toplami 1.636.968 2.158.517
Ortaklara borglar 6.377.992 4.807.068
Diger iliskili taraflara bor¢lar 453.916 893.545
Iliskili Taraflara Borglar 6.831.908 5.700.613
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 26.693 18.111
Diger vergi ve benzeri yuikiimliilikler 112.439 82.489
Diger Borglar 139.132 100.600
Toplam 8.608.008 7.959.730

Sirket’in iligkili taraflarla olan iglemlerinin ve donem sonu itibariyla olan bakiyelerinin
detayli agiklamasi “Iligkili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.
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20. Borglar
Bulunmamaktadir.

21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi
varlig1 ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar
asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir.

30 Eyliil 31 Aralik

Ertelenmis vergi varliklar/(yiikiimliiltikleri): 2013 2012
Kidem tazminati karsiliklari 11.971 2.937
Sabit kiymet amortisman farki - (3.063)
Teknik karsiliklar 249.864 202.802
Satilmaya hazir finansal varliklar (3.528) (5.866)
258.307 196.810

30 Eylil 2013 tarihi itibariyla sona eren dénem igindeki ertelenmis vergi aktifleri/
(pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

: 2013 2012
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 196.810 100.719
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 59.159 38.288
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 2.338 40.158
Dénem sonu itibariyla kapanis bakiyesi 258.307 179.165
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22.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiirtirlitkteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sézlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile
degisik 60’inct maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢tkanlmistir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik TL 3.129,25 (2012: 2.805,04
TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani altt ayda bir revize olup, Sirket’in kidem
tazminati karsih@imin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gegerli olan
3.254,44 TL olan tavan tutar1 gz 6niine alinmigtir (1 Temmuz 2012: 3.033,98 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsihgi, Sirket’in, c¢ahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yiikiimliilik tutarinin ~ bugiinkii  degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliliiklerinin,
tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 igin olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranmi, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2013 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 1lgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,53 enflasyon ve % 8,62 faiz orani varsayimlarina
gore yaklagik % 1,56 olarak elde edilen reel iskonto oram kullaniimak suretiyle
hesaplanmustir (31 Aralik 2012: Sirasiyla %5, %7,19 ve %2,09). Istege bagl: isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2013 2012

1 Ocak itibartyla karsilik 14.683 24.292
Faiz maliyeti 350 205
Dénem gideri/(geliri) 44.820 1.655
Odenen kidem tazminati - (12.918)
30 Eyliil itibartyla karsilik 59.853 13.234
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23.

24,

25.

26.

27.

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihklar

Personel Giderleri Tahakkuklar
Diger Gider Tahakkuklar

Toplam

Net Sigorta Prim Geliri

Kredi sigortalari
Toplam

Aidat (iicret) Gelirleri

Bulunmamaktadir.

Yatinnm Gelirleri / (Giderleri)

Finansal yatirimlarin degerlemesi
Finansal yatirimlardan elde edilen

gelirler

Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri / (Giderleri)

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri / (giderleri) asagida sunulmustur:

Satilmaya Hazir Menkul
Kiymetler

30 Eylil 31 Aralik

2013 2012

140.937 118.198

121.636 105.036

262.573 223.234

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
2.588.646 500.404 1.547.840 671.801
2.588.646 500.404 1.547.840 671.801

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2013 2013 2012 2012
218.719 327.712 (168.613) 30.514
66.153 3.438 155.117 0
284.872 331.150 (13.496) 30.514
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
2013 2013 2012 2012
218.719 327.712 (168.613) 30.514
218.719 327.712 (168.613) 30.514
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28. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
Bulunmamaktadir.

30. Yatirnm Anlagsmasi Haklarn
Bulunmamaktadir.

31. Zaruri Diger Giderler

Giderlerin isletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarali
dipnotta sunulmustur.

32. Faaliyet Giderlerinin Dékiimii

1 Ocak— 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz—

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil

2013 2013 2012 2012
Uretim Komisyon Giderleri (-) 961.066 283.564 727.150 200.598
Personele iliskin Giderler (-) 1.041.226 425.264 692.068 278.804
Yonetim Giderleri (-) 367.244 107.616 508.280 95.319
Reastirans Komisyonlari (net) (2.132.492)  (504.946)  (1.860.507)  (469.303)
Diger Giderler (-) 1.580.666 564.487 1.126.384 489.233
Toplam 1.817.710 875.985 1.193.375 594.651

33. Calsanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak — 1 Temmuz— 1 Ocak — 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2013 2013 2012 2012

Kidem tazminat karsilig1 gideri 45.170 6.186 1.860 (2.093)

Personel iicret ve giderleri 1.041.226 425.264 692.068 278.804
Yoéneticilere 6denen iicret ve

benzeri menfaatler tutar 367.244 107.616 508.280 95319

Toplam 1.453.640 539.066 1.202.208 372.030

Cari dénemde hisse bazl1 6deme bulunmamaktadir.
34, Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35.

Gelir Vergileri

30 Eylil 31 Aralik
Cari vergi yiikiimliiliigii: 2013 2012
Cari kurumlar vergisi karsilig B -
Eksi: Pesin 8denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yiikiimliiliigi - -

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 31 Aralik
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadr: 2013 2012
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 59.159 46.092
Toplam vergi (gideri) / geliri 59.159 46.092

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli
karsilhiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran: ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2012: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylhk donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2013 yii kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orant %20°dir (2012: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek fizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasgma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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3s.

36.

37.

38.

Gelir Vergileri (devam)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari tizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutan {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yaptlmamaktadr.

Donem Kari Vergi ve Diger Yiikiimliilitk Karsiliklar:

Donem kan vergi ve diger yiikiimliilik karsiliklarinin dénem kari ile mutabakati asagidaki
gibidir:

Cari vergi yiikiimliiligii: 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi ylikiimliiliigii - -

1 Ocak - 30 1 Ocak - 31
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: Eylil 2013 Aralik 2012
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 59.159 46.092
Toplam vergi (gideri) / geliri 59.159 46.092
Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak — 1 Temmuz 1 Ocak— 1 Temmuz-—
30 Eyliil - 30 Eylul 30 Eyliil
2013 30 Eytiil 2012 2012

2013
Kambiyo kérlan 1.525.527 847.152 334.180 90.331
Kambiyo zararlari (564.787) (404.199) (796.811) 51.920

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden dolay:, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar
hesaplanmamistir.

Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.
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39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmusgtur.
40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

41.  Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.
42. Riskler
2.20 ve 4 numarali dipnotlarda sunulmustur.
43. Taahhiitler
2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunulmustur.
44.  Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.
45.  iligkili Taraflarla islem
a. Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortag: olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
agisindan iliskili sirketler olarak tanimlanmisgtir.

b. Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalan

Sirket’in baglica kurulus amaci, kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket,
ana s6zlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi iirtinlerini sunabilir.

c. Ortaklar, igtirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari
ve bunlarin borglari.

Bulunmamaktadir.

d. [stirakler ve bagh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir.

& Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiiktimliiliiklerin tutari.

Bulunmamaktadir.
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45.

f.

46.

47.

iligkili Taraflarla islem (devami)
[liskili Taraf Agiklamalari

Iliskili Sirketlerden alacaklar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 15.729 -
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 11.262 28.821
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) (243.214) 145.177
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 4410 -
Toplam (211.813) 173.998
[liskili Sirketlere Borglar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 30.386
Atradius N.V. (ingiltere Subesi) 135.983 96.610
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 6.527.475 4.955.094
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 157.895 766.549
Toplam 6.821.353 5.848.639

Bilan¢o Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.
Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar:

Mali tablolarda “diger” ibaresini tasiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan
veya bilango aktif toplaminin %5’ini asan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”
asagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yikiimlillikler 30 Eylul 31 Aralik
(Diger lliskili Taraflara Borglar) 2013 2012
Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 30.386
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 135.983 96.610
Toplam 135.983 126.996

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi i¢inde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayr1 ayr1 toplamlart:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlari ve
kaynaklari:

Bulunmamaktadir.
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