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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢gmensi Denetimden Gegng

Cari Donem Onceki Donem

I- Cari Varliklar Dipnot 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

[ A-Nakit ve Nakit Benzeri Varlklar [ 14 [ 44586902 45441814

1- Kasa - -

2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 44,556,902 45,441,814

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli KredirkaAlacaklari

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

9,837,198

9,447,45

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amach Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kaslihgi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansalkivianlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Dger Dsuklugl Kasiligi (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

18,175,191

14,895,28

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrg (-)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklargdagi (-)

5- Sigorta ve ReasurafSgketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar)

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfgipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfaipheli Alacaklar Kagili g1

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi ebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

12,45

1,081,385

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

(22,749)

8- Iliskili TaraflardanSuipheli Alacaklar

9- iliskili TaraflardanSiipheli Alacaklar Kagiligi (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmanmy Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Caitli Alacaklar

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Kagil gi (-)

1- Ertelenmg Uretim Giderleri 17 1,671,605 1,156,520
2- Tahakkuk Etmgi Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklar - -
4- Gelecek Aylara Ait Oer Giderler 17 351,693 206,523
1- Gelecek Aylaiihtiyaci Stoklar - -
2- Pgin Odenen Vergiler ve Fonlar 250,901 169,429

3- Ertelenmg Vergi Varliklar

4-is Avanslar

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Csitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Kagili gi

l

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.



Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmenyi Denetimden Ge¢cmg
Cari D6nem Onceki D6nem
II- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacak 12 1,962,45 990,24:
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargi (-) - -
3- Reasiurans Faalivetlerinden Alaca - -
4- Reaslirans Faalivetlerinden Alacaklar ¢{iagi (-) - -
5- Sigorta ve Reasuraigirketleri Nezdindeki Depola - -
6- Sigortalilara Kredile(lkrazlar - -
7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasiligi (-) - -
8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacakl - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklangiipheli Alacaklal - -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklangiimpheli Alacaklar Kaqnli g1 (- - -

1- Ortaklardan Alacakls - -

2- Istiraklerden Alacakle - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacakla - -
4- Misterek Yonetime Tabi ebbislerden Alacakl: - -
5- Personelden Alacakli - -
6- Digerliskili Taraflardan Alacakl: - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskont-) - -
8- lliskili TaraflardanSiipheli Alacakla - -
9- lliskili TaraflardanSupheli Alacaklar Kanhgi (- - -

1- Finansal Kiralama Alacakl: - -
2- Kazanilmany Finansal Kiralama Faiz Gelirler-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatl - _
4- Diger Caitli Alacaklar R -
5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu-) _ _
6- Stipheli Digser Alacakla _ -
7- Supheli Diser Alacaklar Kagil gi (- R -

1- Bagh Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler - -
3- Istirakler Sermaye Taahhutle-) - -

4- Bagl Ortakliklat - -

5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhitle-) - -

6- Musterek Yonetime Tabi Tsebbiisle - -

7- Musterek Yonetime Tabi Tsebbisler Sermaye Taahhditle-) - -

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Firgal Yatirimla - -

9- Diger Finansal Varlikla - -

COKIRG =

10- Finansal Varliklar Dger Distklugt Karihgi (- - -

1- Yatirim Amach Gayrimenkulle - -
2- Yatirim Amaclh Gayrimenkuller Dger DisuklGgl Kasili g (-) - -
3- Kullanim Amach Gayrimenkull¢ - -
4- Makine ve Techizatle - -
5- Demirba ve Tesisatla 6 1,207,56! 1,207,56!
6- Motorlu Tasitlar i} - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dat - -
8- Kiralama Yoluyla Edinilm$ Maddi Varlikla - -
9- Birikmis Amortismanlai 6 (658,680 (580,001
10- Maddi Varliklarailiskin Avanslar (Yapiimakta Olan Yatirim Dahil - -

1- Haklar - -
2- Serefive _ - -
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderl - -
4- Arastirma ve Gelitirme Giderler - -
5- Diger Maddi Olmayan Varlikla 8 198,94¢ 198,94t
6- Birikmis Itfalar () 8 (78,044 (55,939
7- Maddi Olmayan Varliklardli skin Avanslar - -

1- Ertelenmi Uretim Giderler 17 240,37. 146,98!
2- Gelir Tahakkuklal - -
3- Gelecek YillareAit Diger Giderle

1- Efektif Yabanci Para Hesapl - -
2- Doviz Hesapla - -
3- Gelecek Yillarihtiyaci Stokla - -
4- Pain Odenen Verailer ve Fonl - -
5- Ertelenms Verai Varliklari 21 1,906,80. 2,026.70
6- Diger Caitli Cari Olmayan Varlklal - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismar-) - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karigi (- - -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.



Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

YUKUMLULUKLER

IlI- Kisa Vadeli Yukumlulukler

1- Kredi Kurulylarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Gegmensi
Cari Dénem

31 Mart 2017

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki Dénem

31 Aralik 2016

2- Finansal Kiralamaslemlerinden Borgclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri veiHari

5- Cikariimg Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilms Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmg Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukumldlukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

19

3,280,776

=

2,163,29

2- Reasirans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reasurafgketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reresk(-)

1- Ortaklara Borglar

19,45

2,048,017

[e2]
a1
N
N
a1
N

2- Istiraklere Borglar

3- Basli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tiebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

19,45

N
©
©
Q.
o¢]
o

2- Tedavi Giderlerindliskin SGK'ya Borglar

3- Diger Caitli Borglar

4- Diger Caitli Bor¢lar Reeskontu (-)

1- Kazaniimany Primler Kasiligi — Net 17 3,776,857 2,716,520
2- Devam Eden Riskler Ksaiti g1 — Net 2.24,17 3,980,071 5,294,920
3- Matematik Kagiliklar — Net - -

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kgalrgi — Net 17 12,403,055 12,287,041
5- ikramiye velndirimler Kasiligi — Net 17 872,911 767,681

6- Yatirim Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pdtin Ayrilan Kasilik - Net

7- Diger Teknik Kasiliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

78,412

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 69,494
3- Vadesi Gegnyj Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dger Yukumluliikler - -
4- Odenecek er Vergi ve Benzeri Yiikimlilikler 19 372,59 18%R79

5- Dénem Kari Vergi ve [@er Yasal Yukumluluk Kagliklari

6- Dénem Karinin Rin Odenen Vergi ve Rer Yikimlilukleri (-)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukimlilik Keutiklari

1- Kidem Tazminati Karligi

23

245,194

2- Sosyal Yardim Sangh Varlik Aciklari Kasiligi

3- Maliyet Giderleri Kagil g1

1- Ertelenmg Uretim Komisyonlari

19

4,142,783

oY

2,981,79

2- Gider Tahakkuklar

19

426,219

335,053

3- Gelecek Aylara Ait Cier Gelirler

1- Ertelenmy Vergi Yukumlisi

2- Sayim ve Tesellim Fazlalklar

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumlulukler

19

125,094

300,341

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.



Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yukumlilikler

1- Kredi Kurulylarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Gegmensi
Cari Dénem

31 Mart 2017

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2016

2- Finansal Kiralamaslemlerinden Borgclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)

4- Cikarimg Tahviller

5- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

6- Cikariims Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlulikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

19

4,134,717

3,055,39

=

2- Reasirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasurafgketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Raetsk(-

1- Ortaklara Borglar

19,45

29,898,737

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tiebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

19,45

2- Tedavi Giderlerindliskin SGK'ya Borglar

3- Diger Caitli Borglar

4- Diger Caitli Borclar Reeskontu (-

1- Odenecek Ber Yukimliliikler

1- Kazaniimany Primler Kasiligi — Net 17 723,674 356,064
2- Devam Eden Riskler Kati g1 — Net - -
3- Matematik Kagiliklar — Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kgalrgi — Net - -
5- ikramiye velndirimler Kasiligi — Net - -
6- Yatirim Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pdtin Ayrilan Kasilik - Net - -
7- Diger Teknik Kasiliklar - Net 17 4,345,510 3,877,046

2- Vadesi Ge¢mj Ertelenmg veya Taksitlendirilmy Vergi ve Dger
Yakumldlukler

3- Diger Borg ve Gider Katliklari

1- Kidem Tazminati Karligi

23

261,510

238,961

2- Sosyal Yardim Sangli Varlik Aciklari Kasiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

19

793,788

384,89(

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Dier Gelirler

1- Ertelenmy Vergi YUkumlalggi

2- Diger Uzun Vadeli Yikumlilukler

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.

4



Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

OZSERMAYE

V- Ozsermaye

1- (Nominal) Sermaye

Dipnot

2.12,15

Bagimsiz

Denetimden Gegmensi
Cari Donem

31 Mart 2017

17,800,00(

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2016

17,800,000

2- Odenmengi Sermaye (-)

3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)

5- Tescili Beklenen Sermaye

1- Hisse Senedhrag Primleri

2- Hisse Senedptal Karlari

3- Sermayeye Eklenecek Safarlari

4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

13,793,781

13,793,781

2- Stati Yedekleri

3- Olgzanustil Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Dgerlemesi

11,15

114,028

6- Diger Kar Yedekleri

1- Gegmj Yillar Karlar, ! -/ -]

1- Geems Yillar Zararlar L (22686467) -

1- Donem Net Kari

2- Dénem Net Zarari (-)

(924,763)

(22,686,467

3- Dggitima Konu Olmayan Dénem Kari

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sinirli Sinirh
Denetimden Ge¢cmenyi Denetimden Ge¢cmg

Cari Dénem Cari Dénem
I-TEKN iK BOLUM Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
1- Kazanilmg Primler (Reasurér Pay Biiilmus Olarak) 17 3,790,763 (1,391,88%)
1.1- Yazilan Primler (Reasurér Payi Dimis Olarak) 17 3,903,867 2,965,231
1.1.1- Brut Yazilan Primler 17 15,034,052 10,887,46b
1.1.2- Reasirore Devredilen Primler 10,17 (11,130,190 (7,922,234)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler - -
1.2- Kazanilmamgi Primler Kagiliginda Dgisim (Reasuror Pay ve Devreden Kisim
Diisulmis Olarak) 17,29 (1,427,942 (876,188)
1.2.1- KazaniimangiPrimler Kagih g 17 (5,231,915) (2,816,401))
1.2.2- KazaniimanmgiPrimler Kagiliginda Reasurér Payi 17 3,803,973 1,940,216
1.2.3- KazanilmamgiPrimler Kagiliginda SGK Payi - -
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Dgisim (Reasurdr Payi ve Devreden Kisim
Diisulmis Olarak) 17,29 1,314,843 (3,480,931)
1.3.1- Devam Eden Riskler Kaligi 17 5,635,849 (12,445,857)
1.3.2- Devam Eden Riskler Kgliginda Reastirdr Payi 17 (4,321,006) 8,964,926
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirnm Gedhil 1,813,078 106,24
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Bilmis Olarak) - 60,000
3.1- Brut Dger Teknik Gelirler - 60,000
3.2- Brit Dger Teknik Gelirlerde Reastiror Payi - -
1- Gergeklgen Hasarlar (Reasurdr Payi fDimis Olarak) 17 (2,383,350 (9,805,16Y)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Paysiialis Olarak) 17,29 (2,267,336 (4,285,84D)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (8,247,246) (15,711,589)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Pay! 10,17 5,979,910 11,425,749
1.2- Muallak Hasarlar Kariginda Dgisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Diisulmis Olarak) 17,29 (116,014) (5,519,327)
1.2.1- Muallak Hasarlar Kauti gi 17 (417,224) (20,021,196
1.2.2- Muallak Hasarlar Keuli ginda Reasuror Payi 17 301,210 14,501,869
2- Ikramiye velndirimler Kasiliginda Deisim (Reasiirér Payl ve Devreden Kisim
Diisulmis Olarak) 17 (105,229) 817,313
2.1-Ikramiye velndirimler Kasiligi 17 (189,490) 1,480,708
2.2-Ikramiye velndirimler Kasiliginda Reastrér Payi 10,17 84,261 (663,395)
3- Diger Teknik Kasiliklarda Deisim (Reasuror Pay ve Devreden KisimsDiints
Olarak) 17,29 (468,464) (375,586
4- Faaliyet Giderleri 32 (2,080,159) (1,021,400)

5- Matematik Kagiliklarda Deisim (Reasurdr Payi ve Devreden KisimsDiinUs
Olarak

1- Kazanilmg Primler (Reasuror Payl Riilmis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasuror pay! flilmis Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler

1.1.2- Reasirore Devredilen Primler

1.2- Kazanilmamgi Primler Kagiliginda Dgisim (Reasuror Pay ve Devreden Kisim
Disulmis Olarak)

1.2.1- KazaniimamgiPrimler Kagihgi

1.2.2- KazanilmamgiPrimler Kagiliginda Reasuror Payi

1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Dgisim (Reasiror Payl ve Devreden Kisim
Dusllmus Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Kgaligi

1.3.2- Devam Eden Riskler Kgliginda Reastuirdr Payi

2- Hayat Bragi Yatinm Geliri

3- Yatirimlardaki Gergekkenemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Bilmis Olarak)

4.1- Brut Dger Teknik Gelirler

4.2- Brut Dger Teknik Gelirlerde Reasirér Payi

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

I-TEKN iK BOLUM

1- Gergeklgen Hasarlar (Reasirér Payi fimis Olarak)

Dipnot

Sinirli

Denetimden Ge¢cmensi
Cari Dénem

31 Mart 2017

Sinirli

Denetimden Gegng
Cari Donem

31 Mart 2016

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Paysiiaiis Olarak)

1.1.1- Brut Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay!

1.2- Muallak Tazminatlar Kafiginda Dgisim (Reasuror Pay ve Devreden Kisim
Dusllmus Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Keui1 g1

1.2.2- Muallak Hasarlar Kauli ginda Reasiirdr Payi

2- ikramiye veindirimler Kagiliginda Deisim (Reasirér Payi ve Devreden Kisim
Disulmis Olarak)

2.1-1kramiye veindirimler Kasili g1

2.2-Tkramiye veindirimler Kagiliginda Reastirér Payi

3- Hayat Matematik Karliginda Dgisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Dusllmus Olarak)

3.1- Matematik Kagiliklar

3.1.1- Aktueryal Matematik Kanik

3.1.2- Kar Payi Katligi (Yatirim Riski Police Sahiplerine Ait Poligeligin Ayrilan
Kars.)

3.2- Matematik Kapliginda Reasurér Payi

3.2.1- Aktileryal Matematik Kaniklar Reastror Payi

3.2.2- Kar Payi Karli g Reasurdr Payi (Yatinm Riski Police SahipleririePoliceler
Igin Ayrilan Kas.)

4- Diger Teknik Kasiliklarda Deisim (Reasurér Payi ve Devreden KisimsDiinls
Olarak)

5- Faaliyet Giderleri

6- Yatinm Giderleri

7- Yatinmlardaki Gercekignemi Zararlar

8- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatinm Geliiler

1- Fonisletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi g Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fonisletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslar §& Azals Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sinirli Sinirli

Denetimden Ge¢gmensi Denetimden Gegmg

Cari Dénem Cari Dénem

II-TEKN iK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 565,345 63,989
2- Finansal Yatirnmlarin Nakde Cevrilmesinden Hidilen Karlar - -
3- Finansal Yatirimlarin Gerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 4.2 3,986,867 1,653,991L
5- istiraklerden Gelirler - -
6- Bagli Ortakliklar ve Migterek Ydnetime Tabi Tiebbuslerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatinmlar - -
10- Hayat Teknik Boliumunden Aktarilan Yatinm Glelit - -

1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dabhil - -
2- Yatirimlar Dger Azalglari (1,618) (1,625)

3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda §@iu Zararlar - -
4- Hayat Dgi1 Teknik Bolimine Aktarilan Yatirim Gelirleri (1,813,078) (106,248
5- Tiirev Urlinler Sonucunda Gan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (3,823,364) (1,587,944)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (100,784) (67,764

8- Diger Yatirim Giderleri - N

1- Kasiliklar Hesabi 47 (22,548) (45,162
2- Reeskont Hesabl 47 (146,314) (102,901
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -

4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmy Vergi Varligi Hesabi 35 - 638,223
6- Ertelenmy Vergi Yukumluligi Gideri (125,784) -
7- Diger Gelir ve Karlar - -
8- Diger Gider ve Zararlar 47 (10,124) (2,645)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlari - -

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari - -

1- DOnem Kari ve Zarari (924,763) (11,168,563
2- Dénem Kari Vergi ve [@er Yasal Yukumluluk Kagliklari - -
3- Donem Net Kar veya Zarari (924,763) (11,168,563
4- Enflasyon Diizeltme Hesabi - -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Ge¢cmenyi Denetimden Gegmg
Cari D6nem Cari D6nem
Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAK iT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakiisleri 8,961,633 5,012,211
2. Reastrans faaliyetlerinden elde edilen nakiglgi - -
3. EmekKlilik faaliyetlerinden elde edilen nakitigieri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nagkisl (8,486,511) (13,310,717)
5. Reastrans faaliyetleri nedeniyle nakit giki - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢gl - -
7. Esas faaliyetler sonucu olgan nakit 475,122 (8,298,506
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri - -
10. Diger nakit girgleri 2,549,286 9,919,742
11. Diger nakit ¢ikglar (3,315,145) (3,645,055
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (29937) (2,023,819
B. YATIRIM FAAL TYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin sagi - -
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 - (75,643)
3. Mali varlik iktisabi - -
4. Mali varliklarin sati - -
5. Alinan faizler 565,345 63,989
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girileri (54,553) 106,459
8. Diger nakit cikslar (2,058,841) (239,337
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (1,548,049) (144,532
C. FINANSMAN FAAL TYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK 1T
AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girileri - -
3. Finansal kiralama borglari ddemeleri - -
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girsleri (178,879) 3,000,00(
6. Diger nakit ¢ikslari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (178,879) 3,000,00(
D. KUR FARKLARININ NAK 1T VE NAK IT BENZERLER INE OLAN
ETKIiSI 253,817 768,671
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen ar§i/ (azals) (1,763,849) 1,600,32
F. Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 40,23661 10,899,959
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud 14 38,472,912 12,500,279

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Denetimden GegmengiOzsermaye Dgisim Tablosu — 31 Mart 2016

Ozsermaye Diger
Isletmenin Enflasyon Yabanci Yedekler ve
Dip Kendi Hisse Varliklarda Duzeltmesi | Para Cevrim Yasal Statl Dagitilmamis Net Dénem Gecmis Yillar
not Sermaye Senetleri Deger Artisi Farklar Farklari Yedekler Yedekleri Karlar Kari Zararlari Toplam
| — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 1 Ocak 2016 15 800,000 - 100,543 8,000,000 (13,821,802) ,388,417) 3,694,324
A — Sermaye Artirimi - - - - - - - - R R R
1 — Nakit - - - - - R - N R R R
2 —i¢ Kaynaklardan - - - - R - N R _ _ _
B —Isletmenin Aldgi Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - B R N
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - R R
D — Finansal Varliklarin Deerlemesi - - 8,287 8,287
E — Yabanci Para Cevrim Farklari - - - R - R
F — Diger Kazang ve Kayiplar L R
G — Enflasyon Diizeltme Farklari - - - - - - - - B R N
H — Net D6nem Kari - - - - - - - - (11,168,563) — (11,168,563)
| — Yedeklere ve GegmiYillar Zararlarina Transferler L - R N
J — Dajtilan Temettii - - - - - - - 3,000,000 13,821,80p 13,821,80 3,000,000

Bagimsiz Denetimden GegmengiOzsermaye Dgisim Tablosu — 31 Mart 2017
] Ozsermaye Diger
Isletmenin Enflasyon Yabanci Yedekler ve
Dip Kendi Hisse Varliklarda Duzeltmesi | Para Cevrim Yasal Statu Dagitilmamis Net Dénem Gegmis Yillar
not Sermaye Senetleri Deger Arti s Farklar Farklari Yedekler Yedekleri Karlar Kari Zararlari Toplam
| — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 1 Ocak 2017 15 17,800,000 - 114,02 E 13,793,781 (22 46B) - 9,021,337
A — Sermaye Artirimi 15 - - - - - - - - - - -
1 — Nakit - - - - - - - - - - -
2 —i¢ Kaynaklardan 15 - - - - - - - - - - -
B —Isletmenin Aldgi Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
D — Finansal Varliklarin Deerlemesi - - (23,525) - - - - (23,525)
E — Yabanci Para Cevrim Farklari - - - - - - - - - - -
F — Diger Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G — Enflasyon Diizeltme Farklari - - - - - - - - - - -
H — Net Dénem Kari - - - - - - - - (924,763) - (924,763)
| — Yedeklere ve GecmYillar Zararlarina Transferler - - - - - - - - - - -
J — D@jtilan Temettii 15 - - - - - - - - 22,686,467 22,686,46 -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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1.2

1.3

14

15

Atradius Credito y Caucion S.A. de Seguros'y
Reaseguros Turkiyelstanbul Subesi

31 Mart 2017 Tari.hItibarlyIa Hazirlanan
Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilitir.)

Genel bilgiler
Anasirketin adi ve grubun son sahibi

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y RearsegT irkiyeistanbulSubesi (Eski unvani ile Atradius
Credit Insurance N.V. Turkiy&stanbulSubesi) (‘Sirket”) ana hissedar§irket’in ¢ikariimi sermayesinin
%100’tne sahip Atradius Crédito y Caucion S.A. éguBos y Reasegurdspanya’dir.Sirket'in 31 Mart
2017 tarihindeki nominal sermayesiningdani dipnot 2.12’de verilngtir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisisirket olarak olustugu llke ve kayitl bluronun adresi
(veya &er kayith baronun oldugu yerden farklysa, faaliyetin strdtraldagi esas yer)

Sirket, Buyiikdere Cad. Kirgulii Sk. No:4 MetrocityMerkezi Kat: 1/B Esentepgisli istanbul adresinde
faaliyet gostermekte oludspanya’da merkezi bulunan Atradius Crédito y Cauc®A. de Seguros y
Reaseguros TurkiylstanbulSubesi olarak, 6785 No’'lu ve 11 Nisan 2007 tarikdirdela, Ticaret Siciline
kaydolarak, sube olarak kurulmgtur. 2007 yilinin /A&ustos ayinda T.C. Bhakanlik Hazine
Mustesarhigi'ndan (“Hazine Mustgarligi”™) alinan ruhsat ile kredi sigortasi bgamda faaliyet gdstermeye
baglamistir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in baslica kuruly amaci, kredi sigortacgl brarsinda faaliyet gostermektiSirket, ana sozkgnesi
gerezi yurticinde ve yurtdyinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayadi kigortasi trinlerini
sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢ahma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket, kredi sigortacifii konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyetwarinin esaslarini, 5684 sayih
Sigortacilik Kanunu ve yudrirlikte olan gér mevzuatta belirtilen esas ve uslller cergevesind
belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alsan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢caln personelin ortalama sayisgagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satelemani 5 5
Diger 22 22
Toplam 28 28
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Genel bilgiler (devami)
1.6 Ust yonetime sglanan licret ve benzeri menfaatler

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemigiénili Uist yoneticilere cari donemdegkanan Ucret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 146,223 TL'{d®1 Mart 2016: 128,757 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirrm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, y6netim, aratirma
gelistirme, pazarlama ve satg, disaridan sglanan fayda ve hizmetler ile dger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik bolume ilgkin personel, yonetim, agirma ve gektirme, pazarlama ve sgtidisaridan sglanan
fayda ve hizmet giderleri ile gier faaliyet giderlerinin Hazine Mugirlg! tarafindan yayinlanan 4 Ocak
2008 tarihli “Sigortacilik Tek Duzen Hesap Planir¢ggzesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda
Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarifiaskin Genelge” kapsaminda hayatsidihayat ve emeklilik
brarslari arasinda datilmasi gerekmektedirSirket’in sadece hayat g faaliyetleri oldgundan bdyle bir
dagitim yapiimanmgtir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdi gi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Crédito y Cands.A. de Seguros y Reaseguros TurkstahbulSubesi
hakkindaki finansal bilgileri icermektedir.

1.9 Raporlayan sletmenin adi veya dger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama dénemi
sonundan beri olan dgisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani Atradius Crédito y Cauci8nA. de Seguros y Reaseguros
Turkiyefistanbul Subesi (Eski unvani ile Atradius Credit
Insurance N.V. TirkiydstanbulSubesi)

Sirket'in Genel Mudurligl'niin Adresi  Kirgulii Sokak No:4 Metrocily Merkezi Kat: 1/B

Esentepdisli
Sirket'in elektronik site adresi www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi customerservi@atradius.com
Sirket’in telefonu 0212-386-2800

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama dénemi sommitibaren herhangi bir giiklik olmamistir.
1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme geredtiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansdbtata
alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde dizeltir.

Raporlama déneminden sonraki olaylargkil aciklamalar Not 46 Raporlama déneminden sonra ortaya
¢ikan olaylarnotunda detayli olarak sunulgtur.
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2.1
211

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirlik esaslari

Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanila temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunumul8'inci maddesine dayanilarak Hazine Mgathgl
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile idtike Sirketlerinin Finansal Raporlamalar Hakkinda
Yonetmelik” hikamleri gergnce yururlikte bulunan dizenlemeler gercevesingleHazine Mustgarlig
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslidigkin yayimlanan yonetmelik, aciklama ve genelgeler
ile bunlarla dizenlenmeyen konularda Turkiye Mubas8tandartlari (“TMS”), Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) (tumu “Sigortacilik Muhasele Finansal Raporlama Mevzuati”)’na uygun olarak
hazirlamaktadir.

Hazine Mustgarhigl, TFRS 4 “Sigorta s6zjeneleri” standardinin, 25 Mart 2006 tarihinde yUigd girmis
olmakla birlikte, Uluslararasi Muhasebe Standartkurulu’nun sigorta sozlgnelerine ilskin projesinin
ikinci bolimi hentiz tamamlanmgdiigcin bu gamada uygulanmayagabelirtiimis, bu kapsamda 5684
saylill Sigortacilik Kanunu cercevesinde cikaria®,Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'd
yayimlanarak 30 Eylul 2010 tarihi itibariyla yiriige girmis olan deisikler sonrasi “Sigorta ve Reasirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kasiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilac& Varliklara iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Kasiliklar Yonetmelgi™) ve sonrasinda bu yonetmgdi istinaden aciklama ve
duzenlemelerin oldtu bir takim genelge ve sektdr duyurulari yayimlagimiBu yonetmelik, genelge ve
sektor duyurulari ile getirilen dizenlemelergkiln uygulanan muhasebe politikalari ileriki bolumde her
biri kendi baglig1 altinda 6zetlenrgiir.

Hazine Mdustgarligi'min 12 Agustos 2008 tarihli 2008/36 sayili “Sigorta ve Reasd ile Emeklilik
Sirketlerinin Bagsli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik veistiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel
Finansal Tablolarina Yansitiimasirdkskin Sektér Duyurusu’nda, bireysel finansal tablozihanmasi
sirasinda b#i ortakliktaki yatirimlarin TMS 27°nin 10'uncu medsinde belirtilen maliyet yontemine veya
TMS 39’a gére muhasebesinin mimkin @doelirtilmistir.

31 Mart 2017 tarihi itibariylaSirket'in istiraki ve bal ortakhg bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi Gazetgalemlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ve Hazine Mustgarlig'nin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlari ilEinansal Tablolarin
Sunumunalliskin Sektér Duyurusu” ile finansal tablolarin 6ncelénemlerle ve der sirketlerin finansal
tablolar ile kagilastiriimasini teminen sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolargekil ve icergi
dizenlenmtir.
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2.15

2.1.6

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)

Hazirhk esaslari(devami)

Finansal tablolarin anlgilmasi i¢cin uygun olan dger muhasebe politikalar
Hiperenflasyonist tilkelerde muhasebelgirme

Turkiye'de faaliyet gosteregirketlerin finansal tablolari, 31 Aralik 2004 taritibariyla TMS 29 —YUksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporldg@a uygun olarak, TL'nin genel satin alim gucundeki
degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitagelilde ifade edilmitir. TMS 29 yuksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansabltdarin raporlama dénemi sonundaki 6l¢gtim birimimde
gOsterilmesini ve 6nceki donemlere ait bakiyelelénayni birimden gdsterilmesini dngérmektedir.

Diger muhasebe politikalari

Diger muhasebe politikalarina skin bilgiler, yukarida 2.1.1 —Finansal tablolarin dizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebeitipalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
muteakip bélumlerinde her biri kendighg altinda aciklannstir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolarSirket’'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sumustur.
Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlnma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tarh @egerine yuvarlanarak gésterilghir.
Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullaniia6lgiim temeli

Finansal tablolar, guvenilir 6lcimi midmkin olmasirununda gergge uygun dgerleri ile 6lcilen

satilmaya hazir finansal varliklar hari¢ yikseklasfon doneminin sona egiitarin kabul edilen 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkédemgore dizeltiing tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmgtir.

Muhasebe politikalarindaki deisiklikler
Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilandgisiklik veya tespit edilen hata bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine gkin aciklamalar 3 -©Onemli muhasebe tahminleri ve hilkkimhestunda verilmitir
ve aaglda 6zetlennsiir.

Sirket'in yetersiz hasar istatistiklerinden dolag§inceki donemlerde 6zehrtlar cercevesinde hasar bildirim
talebinin alinmasini takiben dosya agilyapilarak ilgili hasar talepleri muallak tazminrsiligl altinda
muhasebelgiriimekteydi. AncakSirket, 31 Aralik 2015 tarihinden sonra dosya muadailslari igin zararin
gerceklgme tarihini Kredi Sigortasi Gengéirtlari ve police 6zedartlari cercevesinde belirlegnimidahale
talebi alinmg olan dosyalar igin ise ddenmesi muhtemel hasadarceklgmis ancak rapor edilmemni
tazminat bedelleri gergcevesindegddendirmi ve IBNR hesaplamasinda dikkate afnm 31 Mart 2017
tarihi itibariyla, akttieryal zincirleme merdiven todu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken latual
tazminat kagilig1 7,841,912 TL'dir (31 Aralik 2016: 8,759,022 TL).
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2.3

2.4

2.5

2.6

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)

Konsolidasyon

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla konsobgtana tabi bgl ortaklik veya §tiraki bulunmadgindan
konsolide finansal tablolar hazirlanmatm

BoAlum raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdii herhangi bir faaliyet bolimlemesi ya dageafi alan bolumlemesi
bulunmamaktadir.

Yabanci para karsiliklari

Islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydémiektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklgtirilen islemler, slemlerin gerceklgirildi gi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmekte
Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci parairies olan parasal varlik ve yukiamlulikler, raporéa
doénemi sonundaki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve rimvsonucu olgan cevrim farklari satilmaya hazir
finansal varliklarin gergee uygun dger desisimleri Gzerinden olgan kur farklari hari¢, sonucun pozitif veya
negatif olmasina goére glkteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kaytbizararlari hesaplarina
yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden satiimaya hazir finansdlklann itfa edilms maliyet bedelleri (zerinden aian
kur farklari kar/zarar hesaplarinda muhaseteleken, gerceklsmems kazang ve kayiplar Uzerinden
hesaplanan kur farklari 6zkaynak hesaplarinda fiBah varliklarin dgerlemesi” hesabinda
muhasebelkgiriimektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet derlerinden birikmg amortisman ve birikmgi deger dGuklukleri
disuldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenfydali 6murlerine gbre gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen day omur, kalinti dger ve amortisman yodntemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan gisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebgbielir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya daraddi duran vargin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazanc¢ veya kayip sathasilati ile varliin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablina
dahil edilir.

Maddi duran varliklar, vagin cinsine gore,sagida belirtilen sirelerde amortismana tabi tutulraekt

Tahmini ekonomik Amortisman
Maddi duran varliklar omir (Yil) orani (%)
Demirbalar 3-10 20-33

Yatirirm amacli gayrimenkuller

Yatirnm amacgh gayrimenkuller, kira geliri veya gge artg kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaclyla elde tutulmaktadir.

Yatirirm amagch gayrimenkuller ilk kayda alinmalafanglem maliyetleri de dahil edilmek Gzere maliyetleri
ile olguldrler.

31 Mart 2017 tarihi itibarnyl&girket'in yatirnm amach gayrimenkulleri bulunmamakiir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)

Maddi olmayan duran varliklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari bilgi sistéeri ve bilgisayar yazilimlarindan glmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Dutdarliklarin Muhasebefériimesi Standardi
uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gizerindenmalktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliygfl81
Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varlikigin aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon riminin
sona erdii tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecéinesdikkate alinip enflasyon dizeltmesine tabi
tutularak daha sonraki tarihteki gigr ise ilk als bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yamsistir.

Sirket, maddi olmayan duran varlklaraskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydalindiirlerine (3-10
yil) gére d@rusal amortisman yontemini kullanarak maliyegelderi (izerinden ayirmaktadir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar

elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finahgarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu déneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen émrl boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sicesitahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net buginki glerine indirgeyen orandir.

Gercese uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal valdik (alim satim amach finansal

varliklar)

Gercege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vddrk alim satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa wede elden ¢ikarilmasi amaciyla edird@ldiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske atkili bir koruma araci olarak belirlenmendlan tirev drtnleri
teskil eden bahse konu finansal varlklar da geeceygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varlklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yaan varliklar, donen varliklar olarak siniflantar.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véhldisinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla,Sirket'in yatinm portféyunde alhm satim amaclh firgal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢glanma aracglari, vadesindakeaelde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fagntemine goére itfa edilmimaliyet bedelinden dger
disukligh tutarn digilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin i yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir. 31 Mart 2017 tarihi itibariylsirket'in yatirirm portfoytinde vadeye kadar elde tatak finansal
varhklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunnmektadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagi@m goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal Viaribklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnhayir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak aracglari buluntaake gercge uygun dgerleri gtvenilir olarak
Olculemedsi icin maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedideser ditklikleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve pdrasaliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari himindeki,
gercge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlagedi kapsamli gelir icinde
muhasebelgdirilir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden cikarilmaga da
deger digukligiine gramasi durumunda, finansal varliklargde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2.9 Varlklarda de ger dusukligu
Finansal varliklarda deger dusukli gu

Sirket her raporlama doéneminde, bir finansal vawdya finansal varlik grubunun ger dukliogine
ugradgina iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulung@abususunu deerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadkgli varligin ilk muhasebekgiriimesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydanaigeld ve stz konusu zarar olayinin ilgili finansativan
veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmidilebilen gelecekteki tahmini nakit glari tzerindeki
etkisi sonucunda ger disukligiine @gradgina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgede
distkligiine @gradgi varsayilir ve dger dizukligl zarari olgur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kabtzel kasiliklar distldikten sonraki net tutarlariyla gosterigtim.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyead#tusunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar icihsitaedilebilecgi tutara kadar 06zel kautik
ayrilmaktadir. Sermaye araclarinin geri kazanitatitari o aracin gerge uygun dgeridir. Ger¢ge uygun
degerleriyle 6lculen borglanma araglarinin geri kalailir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlamni
piyasadaki faiz oranlari ile buginkiggee indirgenm halini ifade eder.

Duran varliklarda de ger dusukli gu

Sirket, her raporlama doneminde varliklariningele disikltgine @rams olabilecgine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmagdini deserlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmadurumunda ilgili

varhgin geri kazanilabilir tutarint TMS 36 Marliklarda Deser Dusiklugiine liskin Turkiye Muhasebe
Standardicercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilatutarin ilgili varligin defter dgerinin altinda

olmasi durumunda @er dizuklugi kasihgr ayirmaktadir.

2.10 Tdurev finansal araclar

Sirket tiirev glemlerini, TMS 39 —Finansal Araglar: Muhasebe ve Olgnstandardi hiikiimleri uyarinca
alim-satim amaclisiemler olarak siniflandirmaktadir. Turev finansedgar, sdzlgme tarihindeki gergee
uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki rapath dénemlerinde gerge uygun dgerlerinin
pozitif veya negatif olmasina gore “alim satim amdigansal varliklar’ veya “dier finansal borclar”
hesaplarinda muhasebgiglmektedir. Turev finansal araclar dolayis! derceklgen kazang ve kayip kar
zarar tablosu ile igkilendiriimektedir.

31 Mart 2017 tarihi itibariylaSirket'in tirev finansal araclari bulunmamaktadirl (Rralik 2016:
Bulunmamaktadir).

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglagjrket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim gictine patimasi ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzeden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ifgiknsal
varhigl ve borcu gzamanl olarak sonuc¢landirma hakkina sahip olmasirdlarinda bilancoda net tutarlar
Uizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlaaiinm verildisi sturece vey&irket'in alim satim glemleri
gibi benzerglemler sonucu okan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir

2.12 Sermaye

31 Mart 2017 tarihi itibariyleSirket’in 6denm sermayesi 17,800,000 TL olup, her biri 1 TL norhina
degerdeki toplam 17.800.000 adet hisseye bollgtimi

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Pay tutari Pay orani Pay tutari  Pay orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasesg 17,800,000 100
Atradius Credit Insurance N.V. -

17,800,000 100
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Sermaydgdevami)

Dénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynakdri
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan itydzlar
Yoktur.

Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

Sigorta ve yatirim sozlgmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden otargeden tanimlangigelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gercekiesi durumundaSirket'in police sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigortakirns kabullendgi s6zlemeler sigorta sézéenesi olarak
siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal rishksinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sgimlderi
kapsaminda alinmolan butln primler yazilan primler hesabi altigedir olarak muhasebeilidrilmektedir.

Degiskeni stzlemenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansahaytan bir dgisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyamal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksldtiedi notu ya
da kredi endeksi veya ghr deiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizcagsigikliklere dayanan
o6demeyi yapmayi 6ngoren sdgieeler yatirim sézkeneleri olarak siniflandiriimaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyl§jrket'in dnceden belirlenmi bir riski teminat altina alan yatirim
sOzlemesi olarak siniflandiriimgisézlemesi bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatirim sozlemelerinde isteze bagl katilm 6zellikleri

Sigorta ve yatirnm sozenelerindeki istge ball katihm 6zellgi, garanti edilen faydalara ilavetersagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sgmbye dayal bir haktir.

() Sozlemeye dayall toplam faydalarin dnemli bir kismigkileetmeye namzet;
(i) Tutari ve zamanlamasi stgiee gergi ihra¢ edenin takdirinde olan ve
(i) Sozleme gergi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sbzlesmeler havuzunun veya belirli bir sOghee tiriintn performansina;

(2) ihra¢ eden tarafindan elde tutulan belirli bir \arlhavuzunun gerceklemive/veya
gerceklamemi yatirim gelirlerine veya

(3) Sozleme ihrac edesirketin, fonun veya bga bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla, iggebal katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim sozhaesi
bulunmamaktadir.

Isteze bagli katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlgmeleri

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla, i ba&li katilim Ozellgi olmayan yatirim sozienesi
bulunmamaktadir.

Borglar

Finansal yukamliltklerbagka bir isletmeye nakit ya da klka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda ofan yukumlultkleri ifade etmektedigirket'in bireysel finansal tablolarinda yer alan
finansal yukumlulikler, etkin faiz yontemine gotmiedilmg maliyet bedelleri Gzerinden gésterilmektedir.
Bir finansal yukimluliik 6dendinde kayitlardan ¢ikariimaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisingidia. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalarl gerg@ince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ed#si, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclari istisnasi gibi) ve gdir indirimlerin (yatirnm tgvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar gaulmadigi takdirde bska bir vergi 6ddenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aragiliile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yaile
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) $tggailmaz. Bunlar gindaki kurumlara yapilan temetti
odemeleri Uzerinde %15 oraninda stopaj uygulanar. Mikellef kurumlara ve gercekskere yapilan kar
dagitimlarina ilskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Ciftergilendirmeyi Onleme Ankmalarinda
yer alan uygulamalar da g6z dnunde bulundurulurirkKeermayeye ilavesi, kar giami sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi olglu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenik.i¢fmde
o6denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar gisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlaisieeg
mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gigstanali zararlar 5 yili @gnamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirlerSirketin 31 Mart 2017 tarihi itibanyla 27,914,196 TL tutarinda
indirilebilir mali zarari bulunmaktadir (31 Aral2016: 26,420,478 TL).

Sirket, artan prim Uretimi, pazar pay! ve hedefl@ogrultusunda, orta vadede kara gecmeyi hedeflemekte
olup, mevcut mali zararini vergisel acidan kullaayi hedeflemektedir.

Turkiye'de ©denecek vergiler konusunda vergi ogsiitile mutabakat gamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapedtneminin kapangii ayi takip eden doérdinct ayin
25'inci gini akamina kadar ki bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla besabvergi incelemesine
yetkili makamlar bg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali slem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari dgisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmi vergi borcu veya vagi, TMS 12 —Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda go6sterilen ghrleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkataeaad tutarlari arasindaki
“gecici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesapmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varlklarin yada borglarin iktisap tarihinde sgdun mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar biség@amanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelengnivergi varliklari ile ertelenrgi vergi yikamlulikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yukurilikleri ile netlgtirmek icin yasal bir hakki varsa net
olarak gosterilmektedir.

Varliklarin dezerlemesi sonucu ojan dgerleme farklari gelir tablosunda muhaselgeiémi sse, bunlara
iliskin cari dénem kurumlar vergisi ile ertelegmivergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelgiriimektedir. ilgili varliklarin deserlemesi sonucu ojan degerleme farklari dgrudan dgruya
6zkaynak hesaplarinda muhaselgaitmi sse, ilgili vergi etkileri de dgrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelgiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'Uncli maddesinin sfam fiyatlandirmasi yoluyla “ortili kazang gotami”
basligl altinda transfer fiyatlandirmasi konuslemmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlan@ransfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilii Kazang ®ami Hakkinda Genel Telgli bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylari belirlemstir.

Tigili teblige gore, ger vergi mikellefleri ilgili kurulglarla (Kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk
ilkesi cercevesinde yapilmayan Uriin, hizmet veybatna ve satimsiemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortalU bigekilde dgitildigl kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyattesmyoluyla 6rtli
kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matralaméhdirilemeyecektir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)
Calisanlara sgslanan faydalar
Kidem tazminati karsili g

Turk Is Kanunu'na goreSirket bir senesini doldurnguolan ve istifa veya kotii davraniisindaki sebeplerden
Sirket'le iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emeglili kazanan, askere galan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 6demekle yikimludddenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylilaan
tutar kadardir ve bu miktar 31 Mart 2017 tariibariyla, hikiimet tarafindan belirlenen 4,426 TIL @&alik
2016: 4,297 TL) ile sinirlandirilgtir. Aktueryal kar/zararlar ger kapsamli gelirde ve gr tum giderler,
kar/zararda hizmet Uretim maliyetleri ve genel yiingiderleri altinda muhasebetieiimektedir.

TMS 19 - Calisanlara Sglanan Faydalar standardi kidem tazminati kdwgl hesaplamasinda aktieryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. 31 M&®17 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kulidam
aktUeryal tahminlegoyledir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Net iskonto orani %2.74 %2.74
Beklenen maglimit artis orani %7.75 %7.75
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 98 % %98

Yukarida belirtilen beklenen mgtavan ary orani ise TC Merkez Bankasi (“TCMB”)'nin yillik enfigon tahminlerine gore
belirlenmitir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calsanlarinin bir hesap donemi boyunca suyiudhizmetler kagpiliginda 6édenmesi beklenen iskonto
edilmems, calsanlara sglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tabloldamMS 19kapsaminda kauik
ayirmaktadir.

Kar siliklar

31 Mart 2017 tarihi itibariylaSirket aleyhine acilmgi ve Sirket tarafindan tctinci «ler aleyhine acilny
dava, kaullu borclar ve keullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin muhasebelsatiriimesi
Yazilan primler ve komisyon gelirleri

Prim geliri, yil icinde tanzim edilen policeleriaksit tutarindan, reastrdrlere devredilen hisséiiditten
sonra olgmaktadir. Kazaniimamprimler kagiligi, bilanco tarihinde yurirlikte bulunan policeleetinden
gun esasi dikkate alinarak hesaplagimi

Reasurorlere devredilen primler nedeniyle alinamikgonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet ede
kismi ertelenmyi komisyon gelirleri olarak muhasebgigektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddbnemdeki gelir tatdunda tahakkuk esasina gére muhassgirdraektedir.
Kiralama i slemleri

31 Mart 2017 tarihi itibariyla§irket’in finansal kiralamaglemi bulunmamaktadir.

Kar payi dagitimi

31 Mart 2017 tarihi itibarylaS§irket’in kar dagitimi bulunmamaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)

Kazanilmamis primler kar silig

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete’demjanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yarurlige giren “Sigorta ve Reasirans ile Emeklifikketlerinin Teknik Kagiliklarina ve Bu Kagiliklarin
Yatirilacg Varliklara Iliskin ' Yonetmelik” (“Teknik Kasiliklar Yonetmelgi”) uyarinca, kazanilimargi
primler kasiligl, yururlikte bulunan sigorta sogieeleri icin tahakkuk etrgi primlerin herhangi bir
komisyon veya dier bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasgire ertesi hesap dénemi veya hesap
donemlerine sarkan kismindan ghaktadir. Kazanilmamiprimler kagiligi, matematik kanlik ayrilan
sigorta sOzlgmeleri hari¢c dger sozlemeler icin ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildanda sureli araliklarla
yenilenen sigorta teminati iceren bir yildan uzumel sigorta stzlgnelerinin yillik sigorta teminatina
kargilik gelen primleri icin de kazanilmagnprimler kagiligl hesaplanmaktadir. 28 Temmuz 2010 tarih ve
27655 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 E10 tarihinden itibaren yirugea giren teknik
karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reaslrans ile Em#ékliSirketlerinin Teknik Kasiliklarina ve Bu
Karsiliklarin  Yatinlaca& Varliklara iliskin  Yonetmelikte Dgisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik”
uyarinca, kazaniimagprimler kagiliginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatirgiadig gin ile bitg
gunl yarim gun olarak dikkate alinip ve buna g@saplama yapiimaktadir. Teknik Keuklar Yonetmelgi
uyarinca dovize endeksli sigorta s@ehelerine ilgkin kazaniimamy primler kagilhiginin hesabi sirasinda,
sigorta sOzlgmesinde ayrica bir kur belirtimegsie ilgili primin tahakkuk tarihindekirCMB’nin Resmi
Gazete'de ilan efi doviz saty kurlari dikkate alinmaktadir.

Devam eden riskler kasiligi

Teknik Kasliliklar Yonetmelgi kapsamindagirketler, kazaniimangiprimler kagiligini ayirirken ytrurlikte
bulunan sigorta sozimeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve taattarin ilgili s6zlameler icin
ayrilmis kazanilmamy primler kagiligindan fazla olma ihtimaline kar her hesap dénemi itibariyla, son 12
ayl kapsayacakekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu tgstpilirken, net kazanilmamiprimler
karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile carpiimasekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklgmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + ddenemtaatlar (net) - devreden muallak tazminatlar
(net)) kazanilmy prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmagmimler kagiligi (net)- kazaniimargi
primler kasgilhig (net)) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazangmprimlerin hesaplamasinda; devreden
kazanilimamy primler kagili gl ile ilgili dénemin kazanilmangiprimler kasili gl icinde net olarak gosterilen
aracllara 6denen komisyonlar ile reastrorlerderaalkomisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate aham

Bu hesaplamaya gore her ana bragin beklenen hasar prim oraninin %95’in tzerimfimas! halinde,
%95'i asan oranin net kazaniimagprimler kasiligi ile ¢arpiimasi sonucunda bulunan tutar net desdemn
riskler kagilgl; %95'i asan oranin brit kazaniimagnprimler kasihgl ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan
tutar brit devam eden riskler kdrgl olarak finansal tablolara yansitilir. Brut tutlr net tutar arasindaki
fark ise reaslror payi olarak dikkate alirlgili test sonucu, raporlama dénemi sonu itibariykt devam
eden riskler kauh gl 3,980,077 TL'dir (31 Aralik 2016: 5,294,920 TL).

Hazine Mistgarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili geredigkapsaminda devam eden riskler
kargih g1 hesaplamasi ana bidar bazinda yapilmaktadir.
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Muallak tazminat kar siligi

Tahakkuk etmi ve hesaben tespit edilgrancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya capliEmeminde
filen 6denmemy tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanagdsel tahmini bedelleri ile gerceklais
ancak rapor edilmemtazminat bedelleri icin muallak tazminat g&ag1 ayrilmaktadir.

Teknik Kaslliklar Yonetmelgi uyarinca, tahakkuk etgive hesaben tespit edilgnimuallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplarvaya tahmin edilmgi eksper, bilirk§i, dansman, dava ve
haberleme giderleri de dahil olmak tzere tazminat dosyalartekemmdalii igin gerekli tim gider paylari
dikkate alinip ve ilgili hesaplamalarda riicu, spveabenzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir

Hesap dodnemlerinden 6nce meydana gelecak bu tarihlerden sonra ihbar edintazminatlar,
gerceklgmis ancak rapor edilmemtazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazetgalimlanarak 30 Eylil 2010 tarihinden itibaren
yurdrlige giren teknik kasiliklari konu alan “Sigorta ve Reasirans ile EmakiSirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilaca Varliklarailiskin Yonetmelikte Dgisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ve 20 Eylul 2010 tarih ve 2010/12 sayAktieryal Zincirleme Merdiven Metodunkiskin
Genelge”si uyarincaaktleryal zincirleme merdiven metotlari kullanilarulunan nihai hasar tutari ile
aktiieryal zincirleme merdiven metodu hesaplamagorau edilen gercekéen hasarlar arasindaki fark
gerceklgmis ancak rapor edilmemtazminat bedeli olarak kabul edilmektedir.

Hazine Mustgarligl tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan ‘@lek Tazminat Kanligina Iliskin
Genelge (2014/16)” ile 2010/12 sayili “AktiieryalnZirleme Merdiven metodunbiskin Genelge” 9 ve
10’'uncu maddeleri hari¢ yurarlikten kaldiriktar. AZMM hesaplama yonteminin aciklagdis6z konusu
genelgeye gore sigorta ve reasuramketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Codglkansiddet,
Minich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak Uzesedti farkli yontem ile AZMM hesaplamasi
yapmaktadir.

Sirket, tahakkuk etmgi ve hesaben tespit edilgnancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya caaphes
doéneminde fillen 6denmemtazminat bedelleri ile gerceklmis ancak rapor edilmemitazminat bedelleri
icin ilgili mevzuatlar ¢cercevesinde muallak tazntikarsili gi ayirmaktadir.

Sirket’in yetersiz hasar istatistiklerinden dolaginceki donemlerde 6zehrtlar cergevesinde hasar bildirim
talebinin alinmasini takiben dosya agilyapilarak ilgili hasar talepleri muallak tazminriligl altinda
muhasebelkdiriimekteydi. AncakSirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla dosya muallakilslari icin zararin
gerceklgme tarihini Kredi Sigortasi Gengéirtlar ve police 6zedartlari cercevesinde belirlegnimidahale
talebi alinmg olan dosyalar igin ise ddenmesi muhtemel hasadarceklgmis ancak rapor edilmemni
tazminat bedelleri ¢cercevesindegddendirmi ve IBNR hesaplamasinda dikkate aimi 31 Mart 2017
tarihi itibariyla, akttieryal zincirleme merdiven todu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken latual
tazminat kagilig 7,841,912 TL'dir (31 Aralik 2016: 8,759,022 TL).
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zetidevami)

Dengeleme kagli g

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yur(giigiren Teknik Kagiliklar Yonetmelgi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazromaamlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri kagilamak Uzere kredi ve deprem teminatlar icin déme kagihgl ayirmasi
gerekmektedirilk defa 2008 yilinda uygulanmayastenan bu kagnlik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12'si oraninda hesaplanmdktaNet primin hesaplanmasinda, bitiesiz reasirans
anlgmalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olatakakki edilmektedir. Kanlik ayrilmasina son ke
finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutm %150'sine ulg@lincaya kadar devam edilir. Baci
yilin gecmesini miteakiben prim Uretimi rakaminglbalarak kagilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangcoda
yer alan kapilik tutarina gére daha ik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altdifer kar
yedekleri icerisinde gosterilir. Ozsermayeye akdaribu tutar yedek olarak tutulabilécegibi sermaye
artirmina konu olabilir veya tazminat édemelerirdglanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasirére isabet eden miktarlar ile s§ede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan ktarlar dengeleme
kargiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyl@denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan
karsiliklardan balamak Gzere ilk giren ilk ¢cikar yontemine gére dellegne kagiliklarindan digalar. 31 Mart
2017 tarihi itibariyla hesaplanan dengelemaikar 4,345,510 TL'dir (31 Aralik 2016: 3,877,046 TL).

ikramiye ve indirimler kar siligi

Ikramiye ve indirimler kanligi, cari donemde yayan policelere ifkin olarak sigortallya miteakip
donemlerde yenilemeye #a olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhidinfalunuldgu takdirde
ayrilmasi gereken katktir. Sirket'in ikramiye ve indirim uygulamasina gitmesurdmunda, cari yilin
teknik sonuclarina gore sigortalilar ve lehtarlamiayrilan ikramiye ve indirim tutarlarindan elu.
Ikramiyeler ve indirimler cari hesap dénemi icindbthr veya sigortalinin lehine tahakkuk atne 6denmy
ya da 6denecek tum tutarlari kapsar. Bu 6ddeme talgun ilerideki primlerinden indirim yapilmasi ye&
sigortacilik teknik kanliklarinda artirim yapilmasgeklinde gerceklgirilir. Sirket, taahhitte bulunduklar
ikramiye ve indirim tutarlarini s6zmede belirtmek zorundadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hesaplanan ikramirgeindirimler kagiligi 872,911 TL tutarindadir (31 Aralik
2016: 767,682 TL).

iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci glwltusunda ortaklar, Gst diizey yoneticiler ve yanekurulu Gyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendileribba&li sirketler ile birlikte, ktirakler ve migterek
yonetime tabi ortakliklar igkili taraflar olarak kabul edilngtir.

Hisse bgina kazang

Hisse baina kazancSirket'in donem net karinin, donemigidikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi
ile hesaplanmtir. TUrkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payaninda datmak suretiyle gecri
yillar karlarindan sermaye atti(“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse gpaa kazan¢ hesaplamasinda
bedelsiz hisseler ihrag edilgriisseler olarak derlendiriimektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla finansiairumu hakkinda ilave bilgi geyan raporlama donemi
sonrasi olaylar (raporlama déneminden sonra orgalyan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) findnsa
tablolara yansitilir. Raporlama ddéneminden sontayar ¢cikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen onemli
olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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Henuz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemirigillahentiz yurirlge girmems olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanngastunan yeni standartlar, standartlara ve yorunyagalan

bir takim guincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni deatiar ve standartlara guncellemelerin TFRS 9 ve
UFRS 16 dyindaSirket’in finansal tablolarina énemli bir etkisingimasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimlezn

Aralik 2012’de yayinlanan d@ssiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnds balayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansab@ar standardinin ilk safhasi finansal varlikiave
yukumluliklerin élctlmesi ve siniflandiriimasinaskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflarma 6lgimunt ve gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilarak 6lculen olarak siniflandirfimansal yikumluluklerin élcimint etkileyecektir e tir
finansal yukumllliklerin ger@e uygun dger deisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dier
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedlifuslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu
(“UMSK”) tarafindan Temmuz 2014'te yayimlanan Ulaislras! Finansal Raporlama Standartlarn (“UFRS”)
9 Finansal Araclar standardinin sigorta sektorifeddiyet gosterensietmeler tarafindan uygulanmasi
sirasinda bazi teredditlerin ghoasina sebep olagaifade edilmg ve s6z konusu teredditlere ¢c6zim
getirmek amaciyla UMSK, Eylul 2016’'da “UFRS 9 Fisah Araclarin UFRS 4 Sigorta StGateeleri ile
birlikte uygulanmasi” (UFRS 4'te yapilan ggiklikler) seklinde bir diizenleme yayimlaghr. Rapor tarihi
itibariyla, Kamu Go6zetimi ve Muhasebe ve Denetimn8artlari Kurumu (“KGK”) henliz bu dizenlemeyi
yayimlamany fakat faaliyetleri girlikli olarak sigortacilikla bglantili olan gletmelere bu dizenlemeyi
2017 yili icinde yayimlayagani bildirmistir. KGK’nin yayimlayacgl bu diizenlemeyle birliktegletmelere

1 Ocak 2021 tarihine kadar igeebal olarak TFRS 9'u uygulamaktan gecici bir muafigatlanacak ve bu
muafiyeti uygulayan sietmeler, mevcut finansal araclar standardi olanSTBB'u uygulamaya devam
edebileceklerdir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi eriiideki etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tafindan yayinlanmg fakat KGK tarafindan
yayinlanmams yeni ve diuzeltilng standartlar ve yorumlar

UFRS 16 Kiralamaislemleri

Yeni UFRS 16 Kiralaméslemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tan@éin yayinlanngtir. Bu
standart kiralamaliemlerini ydneten mevcut TMS 17 Kiralarigemleri, UFRS Yorum 4 Bir Ankmanin
Kiralamalislemi Iceripicermedginin Belirlenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralalaa — Tevikler
standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta vadlararasi Muhasebe Standartlari (“UMS”) 40 Yatiri
Amacli Gayrimenkuller standardinda da&idiliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar aggsin
mevcut uygulama olan finansal kiralangeemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralarglarlerinin bilango
disinda gosterilmesieklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirrtekr. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak lmlaagh tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmdkita
Kiralayanlar icin muhasebefrme mevcut uygulamalara benzekilde devam etmektedir. Bu glgiklik 1
Ocak 2019 ve sonrasindaslagyan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaker TFRS 15 Miteri
Sozlemelerinden Hasllat standardini uygulaygdetimeler icin erken uygulamaya izin verilmektediirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzettikieegni degerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe tahminleri ve hikiimleri

Bu boélimde verilen notlar, 4.1Sigorta riskinin yonetimve 4.2 —Finansal riskin yonetinme iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak ganmstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan akéf pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhaseb
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmenyorumlarin yapiimasini gerektirmektedir. Fiilnsglar
cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelinididl eden varsayimlar surekli olarak gézden geciektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler tahminlerin giinceksimin yapildil dénemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizeeneh fazla etkisi olan, énemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgit ggagidaki notlarda aciklanrr:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not6 — Maddiduran varhklar

Not 7 — Yatirrm amach gayrimenkuller

Not9 — [stiraklerdeki yatinmlar

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 17 — Sigorta yukamlaltkleri ve reastirans varliklari
Not 17 — Ertelenmy tretim komisyonlar

Not 21 — Ertelenmj vergiler

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta sdzmesindeki risk, sigortaya konu olan olayinsoha olasilgl ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapisi gérdou risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta s§irlelerinde
Sirket’in karsi kariya kaldgl en temel risk gercelden hasarlarin ve police sahipleringlaaan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigortlesmeleri icin ayrilan teknik karliklarin Gzerinde
gerceklemesi olasikgidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi icerisinde, &ri beklenmedik risklerin transferini@ayan bir aractir. Bu
risk yonetim felsefesinin en 6nemkamasi, sigortacilik faaliyetinin her alani wamasinda riskin taniminin
olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan kaldiriimasi, kontrol radti alinabilmesi veya
sigortalanabilmesi olasiliklarinin kapsaml ggkilde gézden gecirilmesidir.

Sirket, faaliyet gosterdi Urtinlere yonelik olarak yillik “risk kabul polkas!” belirlemekte ve bunu gerekli
goruldigu takdirde yil iginde revize etmektedir. S6z kontisk kabul politikasi Grtin bazinda, teklif strestam
police tanzimine kadar gecen suregte risk analigdreelik minimum ve maksimum limitler belirlenmekie
kapsam dunda kalacak riskler belirlenmektedir. Bununla ikid, Sirket, mali binyesini géz 6nine alarak,
reastrans andenalarini kullanarak yiksek riskler ve katastrofi&ydar icin koruma sglamaktadir.

Sirket, bir taraftan yukarida belirtilgi sekilde risk dgerlendirmesi kapsaminda police Uretirkergedi
taraftan Ustlendikleri riskleri yillik reastranslamalari ¢ercevesinde reasurorlere transfer etmelaedi
Sirket, reasUrans anrdanalari kapsaminda brgarina gore hasar fazlasi, eksedan ve kotpar erefid

risklerini reasurorlerine transfer etmektedir.

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair Katdik riskler dsinda normal bir faaliyet déneminde telafi
edilemeyecek buyuklikte zararlara yol acabileceéliki tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski acisindan
yuksek derecede duyarlilik deprem ve sair kataktrskler icin s6z konusudur.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Sigorta riskinin yonetimi (devami)

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklaredgk tazminat tutarlarinin, yapiknolan hasar fazlasi
anlamalarinin Ust limitlerinin Gzerinde gerceleesi durumuwSirket'in birincil derecedeki sigortacilik riski
olarak 6ne cikmakta ve ihtiyath bir yakimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi agwtealari tst limiti, olasi
Istanbul depreminigiddeti ve olgturaca zarar ihtimali bakimindan éngdériilen uluslaratesoul gormg
deprem modellemeleri vasitasiyleketin 6z sermayesi dikkate alinarak belirlenmdkte

Branslarina gore farkli seviyelerde olan trete kapasitel sgan klerde ilgili teknik birimler tarafindan
ihtiyari reasirans ¢glimaktadir.

Sirket tarafindan cajilan belli bgi resuranssirketleri ve busirketlerin en glncel derecelendirme notlari
asagidaki tabloda Ozetlenstir.

Moody's Standard & Poors
Reasuror DerecelendirmeGorinim Tarih Derecelendirme Gorinim Tarih
Atradius Reinsurance
Limited A3 Duragan Ocak 2017 - - -

Sirket, Atradius Reinsurace Limitedsthda kalan Munich Re ve gbr reastrangrketleri ile Aon Benfield
Broker aracilgl ile plasmangleminde bulunmaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutaniasagida detayh olarak gosterilgtir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kredi 13,699,628,058 11,837,861,673
Toplam 13,699,628,058 11,837,861,673
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi
Giri s ve genel aciklamalar

Bu not, gagida belirtilenlerin her biri icirgirket'in maruz kaldg riskleri, Sirket'in bu dggrultuda risklerini
yonetmek ve olcmek icin uyguladipolitika ve prosedurlerini, amaclarini ve sermagmetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir.Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklaragagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

. kredi riski

. likidite riski

. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimkidim sorumluluk Yoénetim Kurulu’ndadir. Yonetim
Kurulu risk yonetim sisteminin etkirgini Sirket'in i¢c denetim departmani aragilyla yuritmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari;Sirket'in karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limritd

ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirleneimiitlere uyumu izlemek icin tesis edilgtir. Risk yénetim
politikalari ve sistemleri, piyasa kallarindaki ve sunulan Griin ve hizmetlerdekigidikleri yansitacak
sekilde duzenli biekilde gbzden gecirilmektedigirket, ezitim ve yonetim standartlari ve proseddrleri ile
batin calganlarinin kendi gérev ve sorumluluklarini anfaddisipline edilmg ve yapici bir kontrol ¢evresi
gelistirmeyi amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basitsekilde kagl tarafin Gzerinde mutabik kalinan s@mhe sartlarina uygun olarak
yukumlulUklerini yerine getirememe olagiliolarak tanimlanirSirket'in kredi riskine maruz kalgh baslica
bilanco kalemleri gagidaki gibidir:

e bankalar

« diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa harig)

e satilmaya hazir finansal varliklar

e alim-satim amacl finansal varliklar

« vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

e sigortalilardan prim alacaklari

e acentelerden alacaklar

e reasurdrlerden komisyon ve ddenen hasarlarla dtalcaklar

e sigorta yukumltliklerinden kaynaklanan reasurarysgpa

e iliskili taraflardan alacaklar

e diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiisiizlemesi yapmaktir. Fakat reasirans sginkesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigortgapan olarak Sirket'in yikimluligiind ortadan
kaldirmamaktadir. ger reastransirketi hasari 6demezs8jrket’in police sahibine kar olan sorumlulgu

devam ederSirket, reasiransirketinin guvenilirligini, yilhk yapilan sézlgme dncesi s6z konusirketin
finansal durumunu inceleyerekgglendirmektedir.
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31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)
Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter glerleri asagidaki tabloda gosterilrgiir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Muallak tazminat kawl gindaki reasurér payNot 10), (Not 17) 32,821,977 32,520,767
Nakit ve nakit benzeri varliklgiNot 14) 44,556,902 45,441,814
Esas faaliyetlerden alacaki@tot 12) 20,137,642 15,885,527
Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahihe ait finansal yatirimlar

(Not 11) 9,837,198 9,447,450
Tliskili taraflardan alacaklagNot 12) 1,058,636 -
Toplam 108,412,355 103,295,558

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarykesas faaliyetlerden alacaklarirslgadirmasi ve ayrilan
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Brit tutar  Ayrilan kar silik Brit tutar  Ayrilan kar silik
Vadesi gelmengialacaklar 17,306,118 - 13,897,637 -
Vadesi 0-30 glin gecikmalacaklar - - - -
Vadesi 31-60 giin gecikgalacaklar 2,831,524 - 1,987,890 -

Vadesi 61-180 glin gecikgalacaklar - - - -
Vadesi 181-365 guin gecikgndlacaklar - - - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikgnalacaklar - - - -
Protestolu riicu alacak senetleri - - - -
Esas faaliyetlerden kaynaklangipheli

alacaklar — riicu alacakl&t - - - -

Toplam 20,137,642 - 15,885,527 -

@ Hazine Mustgarligi'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1/01/05 ryaais! uyarinca riiclemlerinin davaficra
yoluyla yapilmasi durumunda ilgili tutarlar finahdablolarda esas faaliyetlerden kaynaklagépheli alacaklar hesabinda
takip edilmekte, ayni tutardgipheli alacaklar karligl ayrilmaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla esas faaliyetlerderynaklanarstpheli alacak karligi bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)
Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yukiumlultklerinden kaynaklanan yiiMilUklerini yerine getirmekte guclik

yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varhk ve yimlillikler arasinda vade uyumununglsamasi
goOzetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyamneksiksiz bir bicimde gdanabilmesi amaciyla likit

degerler muhafaza edilmektedir

Parasal varliklar ve yukumlulUklerin kalan vadegidenlari:

31 Mart 2017 Kayitli degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5wl
Nakit ve nakit benzeri varliklar 44,556,902 2,173,151 42,383,751 - -
Finansal varliklar 9,837,198 - - 9,837,198 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 20,137,642 4,263,160 4,276,993 9,635,038 1,962,451
Diger iliskili taraflardan alacaklar 1,058,636 1,058,636 - - -
Diger alacaklar 250,901 250,901 - - -
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari 2,263,671 351,693 1,671,605 - 240,373
Toplam parasal varliklar 78,104,950 8,097,541 48,332,349 19,472,236 2,202,824
31 Mart 2017 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5vyl
Esas faaliyetlerden borglar 7,415,493 682,318 489,888 2,108,570 4,134,717
Iliskili taraflara borglar 32,645,319 2,746,582 - - 29,898,737
Sigortacilik teknik kanliklar® 26,102,084 - - 21,032,900 5,069,184
Odenecek vergi ve benzerigdr yiikimliliukler
ile karsihklar 451,005 451,005 - - -
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve gider
tahakkuklari 5,362,790 4,569,002 - - 793,788
Diger yukumlulikler 125,094 125,094 - - -
Diger risklere ilgkin kasiliklar 506,704 245,194 - - 261,510
Toplam parasal yukiumlilikler 72,608,489 8,819,195 489,888 23,141,470 40,157,936
31 Aralik 2016 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl
Nakit ve nakit benzeri varliklar 45,441 814 4,301,778 41,140,036 - -
Finansal varliklar 9,447,450 - - 9,447,450 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 15,885,527 2,789,129 3,944,552 8,161,603 990,243
Diger alacaklar 169,429 - 169,429 - -
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari 1,510,027 206,522 1,156,520 - 146,985
Toplam parasal varliklar 72,454,247 7,297,429 46,410,537 17,609,053 1,137,228
31 Aralik 2016 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl
Esas faaliyetlerden borglar 5,218,688 538,879 316,081 1,308,337 3,055,391
Hliskili taraflara borglar 31,054,551 1,142,137 - - 29,912,414
Sigortacilik teknik kanliklar® 25,299,278 13,054,724 - 8,011,439 4,233,115
Odenecek vergi ve benzerigdr yikimliliikler
ile karsihklar 255,289 255,289 - - -
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve gider

tahakkuklari 3,701,739 - - - 3,701,739
Diger yukumlulikler 300,345 - - 300,345 -
Diger risklere ilgkin kariliklar 400,295 161,333 238,962
Toplam parasal yukumlilukler 66,230,185 14,991,029 316,081 9,781,454 41,141,621

@ Muallak tazminat katliklari tahmin edilen ddeme tarihleri g6z oniinenatak vade dalimina tabi tutulmsg olup muallak
tazminat kagiliklarinin tamami iljikteki finansal tablolarda kisa vadeli yukimliluklgeinde gosterilmitir.

29



Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)
Piyasa riski

Piyasa riski,Sirket portfoylnde yer alan enstrimanlarin; piyagadaiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gergge uygun dgerleri, emtia fiyatlarr ve doviz kurlarinda meydargelebilecek
degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya cikabileceiso kayiplari ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle
amaclanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, Giggisi, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak
Sirket’in risk istah1 dgrultusunda gerekli kararlarin alinmasina destekasim sglamaktir.

Kur riski
Sirket dévize dayall yapilan sigortacilik ve reasigréaaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalnaekt.

Yabanci paraslemlerden d@an kur farki gelirleri ve giderlerilemin yapildgi dénemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve phsgaplarin bakiyeleri, dbnem son@MB doviz
alis kurlarindan dgerlemeye tabi tutularak TL'ye c¢evrilgmive olwan kur farklar kambiyoslemleri kari ve
zarari olarak kayitlara yansitilgtir.

Sirket, Turkiye sigortacilik sektérinin genel kagmlgtigine paralel olarak ABD Dolari ve Avro para
birimlerinde kapali pozisyon ¢gamaktadir.

Sirket’in maruz kaldg! kur riskine ilkin detaylar ilsikteki tabloda verilmtir:

31 Mart 2017 ABD Dolari Avro Diger para birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar 471,055 947,159 - 1,418,214
Finansal varliklar - 9,832,403 - 9,832,403
Esas faaliyetlerden alacaklar 2,546,947 2,352,564 - 4,899,511
Toplam yabanci para varliklar 3,018,002 13,132,126 - 16,150,128
Esas faaliyetlerden borclar 290,275 1,953,883 - 2,244,158
Iliskili taraflara olan borglar - 29,898,737 - 29,898,737
Toplam yabanci para yukumlalukler 290,275 31,852,619 - 32,142,895

Bilango pozisyonu

2,727,727 (18,720,493)

(15,992,767)

31 Aralik 2016 ABD Dolari Avro Diger para birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar 2,463,695 1,344,046 - 3,807,741
Finansal varliklar - 9,407,947 - 9,407,950
Esas faaliyetlerden alacaklar 3,036,779 1,758,823 - 4,795,602
Toplam yabanci para varliklar 5,500,474 12,510,816 - 18,011,290
Esas faaliyetlerden borclar 246,568 1,378,393 - 1,624,962
Iliskili taraflara olan borglar - 29,960,287 - 29,960,287
Toplam yabanci para yukumlalukler 246,568 31,338,680 - 31,585,249

Bilanco pozisyonu

5,253,906 (18,827,864)

(13,573,959)

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci

gOsterilmitir.
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31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)
Piyasa riski (devami)

Dovize dayall glemler slem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak mubatsstiriimis olup, raporlama
donemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden akdifpasif kalemler 31 Mart 2017 tarihli T.C. Merkez
Bankasi ak kurlari ile dgerlenmitir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryyabanci para bakiyelerin ¢cevriminde kullanilanl&ur
asagidaki gibidir:

ABD Dolari Avro
31 Mart 2017 3.6386 3.9083
31 Aralik 2016 3.5318 3.6939

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karik yizde 10 dger kaybi dolayisiyla 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde 6zkagrdeklve gelir tablosunda (vergi etkisi haric)saltak
artis asagidaki tabloda gOsterilrgiir. Bu analiz tum dier desiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit
kaldigi varsayimiyla hazirlangtir. TL'nin ilgili para birimlerine kagi ylizde 10 dger kazanmasi
durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacak

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Gelir tablosu  Ozkaynak™ Gelir tablosu  Ozkaynak™

ABD Dolar 276,398 276,398 216,818 216,818
Avro (1,871,007) (1,866,089) 1,402,788 1,406,880
Toplam, net (1,598,235) (1,593,316) 1,619,606 1,623,698

M Bzkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birletine kagi %10’luk deser kaybindan dolayi ofacak gelir tablosu
etkisini de icermektedir.
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagli, satilmaya hazir portfoylerindagisken faizli finansal araclarin maruz katdtemel risk,
piyasa faiz oranlarindaki @gsim sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gklatagalanma ve
finansal varliklarin gerge uygun dgerlerindeki azalma sonucu eacak zarardir. Faiz orani riskinin
yonetimi faiz orani aratinin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlaim ignceden onaylanmlimitlerin
belirlenmesi ile yapiimaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibarylgirket'in faiz getirili finansal varliklarimin faiprofili asagidaki tabloda
detaylandirilmytir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Sabit getirili finansal varliklar:
Satilmaya hazir F.V. — Eurobond(@ot 11) 9,447,450 9,447,450

Finansal enstrimanlarin faize duyargii

Ozkaynaklarin faize duyarlgh, faiz oranlarinda varsayilan gigim sonucu 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde portfiydenan satiimaya hazir finansal varliklarin ggece
uygun dgerlerindeki dgisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiassnda, dier desiskenlerin
sabit old@gu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Mart 2017 100 bp artis 100 bp azals 100 bp artis 100 bp azals
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (89,951) 89,951
Toplam, net - - (89,951) 89,951
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Mart 2016 100 bp artis 100 bp azaly 100 bp artis 100 bp azaly
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (173,137) 173,137
Toplam, net - - (173,137) 173,137
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

Gercese uygun dger gosterimi

Finansal araclarin tahmini gegge uygun dgerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak eser
mumkinse uygun gerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdiu menkul kiymetlerini alim-satim amach finansalrldar, satilmaya hazir
finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutuladakrsal varliklar olarak siniflandirgtir. Satilmaya hazir
finansal varliklar ilgikteki finansal tablolarda borsalarda gdn fiyatlar veya brokerlar tarafindan agiklanan
fiyatlar kullaniimak suretiyle gerge uygun dgerleri Uzerinden gosterilglerdir. 31 Mart 2017 tarihi
itibariyla Sirket'in alim-satim amagh ve vadeye kadar eldelagak finansal varliklari bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Sirket yonetimi dger finansal varlik ve yukumlaluklerin gefge uygun dgerlerinin kayith dgerlerinden
onemli 6l¢ide farkl olmagini tahmin etmektedir.

Gergese uygun dger ile dlcime ilgkin siniflandirma

TFRS 7 —Finansal Araclar: Aciklamastandardi finansal tablolarda geteeuygun dgerleri Uizerinden
Olcllerek gosterilen finansal araclarin g@eeuygun dgerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandialagosteriimesini gerektirmektedir. Bu siniflandarmsas
olarak sO0z konusu verilerin gozlemlenebilir nitédikolup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, b&msiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin &allmasi; gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler iseSirket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullandsn anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olaralasidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1’inci Seviye: Ozdg varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaliyktli (diizeltiimem) fiyatlar;

2'nci Seviye: 1'inci sirada yer alan kayitl fiyatldsinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindagruadan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetiimsbretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’Uncu Seviye: Varlik ya da borclaraskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda ggmlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullamiasini
gerektirmektedir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan TFRS-Ger¢ese Uygun Dgerin Olgiimistandardi uyarinca
finansal varliklara ilave olarak tim geggeuygun dger ile dlculen varliklarin da gerge uygun dgerlerinin
belirlenmesinde kullanilan verilerin 6nemini yamsitbir sira dahilinde siniflandirarak gosterilmesin
gerektirmektedir.

Bu cergevede gerge uygun dgerleri Uzerinden olgulen varlik ve yukimlilukleryercege uygun dger
siniflandirmasi ggidaki gibidir:

33



Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)
Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

31 Mart 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varlikl@ot 11) 9,837,198 - - 9,837,198
Toplam varliklar 9,837,198 - - 9,837,198

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varlikl@ot 11) 9,447,450 - - 9,447,450
Toplam varliklar 9,447,450 - - 9,447,450

Finansal varliklardan kaynaklanan kazancg ve kayipla

Gelir tablosunda muhasebejtrilen finansal kazancg ve kayiplar: 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflarichrg borclanma

senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 545,887 10,756
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 19,458 53,233
Kambiyo karlari 3,986,867 1,653,991
Yatirim gelirleri 4,552,212 1,717,980
Kambiyo zararlari (3,823,364) (1,587,944)
Yatirim giderleri (3,823,364) (1,587,944)
Gelir tablosunda muhasebelgirilen finansal kazanc ve kayiplar, net 728,848 130,036

Ozsermayede muhasebgielen finansal kazang ve kayiplar:

Satilmaya hazir finansal varliklarin gegeauygun dgerlerinde meydana
gelen dgisiklikler (Not 15) 1,618 1,625
Ozsermayede muhasebegtirilen finansal kazang ve kayiplar, net 1,618 1,625

Bolum bilgileri

Bir bolum, Sirket'in Urlin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bdtieri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da
ariin ve hizmetlerin Uretildi risk ve faydalarin gier bolimlerden ayirt edilebilgii ekonomik cevredir
(cografi bolum).

Faaliyet alani bélimleri

Sirket raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tekdporlanabilir bélim olarak takip edilen hayasid
sigortacilik alaninda faaliyetlerini strduggiiicin faaliyet alani boélumlerine gére raporlamadmamstir.

Cografi bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyet gOsterdii ana cgrafi alan Turkiye oldgu icin cagrafi bolumlere gobre raporlama
sunulmarmytir.
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

6 Maddi duran varliklar
1 Ocak — 31 Mart 2017 donemleri arasindaki maddamlwarlik hareketlerisagidaki gibidir:
1 Ocak 2016 Giri sler Cikis 31 Mart 2017
Maliyet:
Demirbg ve tesisatlar 1,207,560 - - 1,207,560
1,207,560 - - 1,207,560
Birikmis amortismanlar:

Demirbg ve tesisatlar (580,001) (78,679) - (658,680)
(580,001) (78,679) - (658,680)

Net defter degeri 627,559 548,880

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemleri arasindaki matldan varlik hareketlerisagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Giri sler Cikis 31 Aralik 2016
Maliyet:

Demirbg ve tesisatlar 1,088,637 156,622 (37,699) 1,207,560
1,088,637 156,622 (37,699) 1,207,560

Birikmis amortismanlar:
Demirbg ve tesisatlar (376,910) (203,091) - (580,001)
(376,910) (203,091) - (580,001)
Net defter degeri 711,727 627,559

Amortisman hesaplama yontemlerinde cari donemddarapir degisiklik bulunmamaktadir.

7 Yatirim amacl gayrimenkuller
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyiirket'in yatirnrm amacli gayrimenkull bulunmamakiadi

8 Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak — 31 Mart 2017 doénemleri arasindaki maddiagbn duran varlik hareketlegagidaki gibidir:
1 Ocak 2017 Giri sler Cikis 31 Mart 2017
Maliyet:
Haklar 198,948 - - 198,948
198,948 - - 198,948
Birikmis amortismanlar:
Haklar (55,939) (22,105) - (78,044)
(55,939) (22,105) - (78,044)
Net defter degeri 143,009 120,904
1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemleri arasindaki maditiayan duran varlik hareketlegagidaki gibidir:
1 Ocak 2016 Giri sler Cikis 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar 155,288 43,660 - 198,948
155,288 43,660 - 198,948
Birikmi s amortismanlar:
Haklar - (55,939) - (55,939)
- (55,939) - (55,939)
Net defter deseri 155,288 143,009
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Istiraklerdeki yatinnmlar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariylgirket'in istiraklerdeki yatirimlari bulunmamaktadir.

Reasurans varliklari ve yakumlaltkleri

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla sedansletme sifatiyla yaprgioldusu mevcut
reasurans angealari gergi reasurans varliklarisagidaki tabloda detayli olarak gosterili:

Reasirans varliklari 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Muallak tazminat kawl gindaki reasiror payNot 4.2) (Not 17) 32,821,977 32,520,767
Kazanilmamy primler kasiligindaki reasiror payNot 17) 12,522,128 8,718,155
Devam eden riskler kahigindaki reasiror payNot 17) 3,980,077 5,294,920
Ikramiye ve indirimler kanli gindaki reasiiror payNot 17) 701,664 617,403
Toplam 50,025,846 47,151,245

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletidariyla reastrans varliklari ile ilgili muhasedgirilen
deger disukltgl bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletinariyla reasurans yukuml@i bulunmamaktadir.

Sirket’in reaslrans sozmeleri gergi gelir tablosunda muhasebgiélmis kazanc ve kayiplarsagidaki
tabloda gosterilngtir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Donem igerisinde reasurore devredilen prinfiot 17) (11,130,190) (27,146,775)
Reasturodre devredilen primler(Not 17) (121,130,190) (27,146,775)
Doénem icerisinde 6denen hasarlarda reasuror(pégi17) 5,979,910 61,839,797
Hasarlardaki reasurér payi (Not 17) 5,979,910 61,839,797
Toplam, net (5,150,280) 34,693,022
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Finansal varliklar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariykgirket'in finansal varlik portfoyu gagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Satilmaya hazir finansal varliki@kot 4.2) 9,837,198 9,447,450

Toplam 9,837,198 9,447,450

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryl@irket'in satilmaya hazir finansal varliklarinin det
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017
Nominal Maliyet Gergege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri

Almanya Devleti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 9,770,750 7,542,055 9,837,198 9,837,198

Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 9,770,78 7,542,055 9,837,198 9,837,198

31 Aralik 2016
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun deseri degeri

Almanya Devleti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 9,234,750 7,542,055 9,447,450 9,447,450

Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 9,234,750 7,542,055 9,447,450 9,447,450

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyl§irket'in vadeye kadar elde tutulacak finansal \@rl
bulunmamaktadir.

Sirket'in ili skili kuruluslar tarafindan ¢ikariimifinansal varliklari bulunmamaktadir.

Doénem icerisindsSirket tarafindan ihrac edilen veya daha 6nce ile@imis olunup dénem icerisinde itfa
edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymet bulanmaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadi gecmi ancak henlz ¢ger didkliigiine @ramamg
finansal varlik bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden alacaki@ot 4.2) 20,137,642 15,885,527
Tliskili taraflardan alacaklafNot 4.2), (Not 45) 1,081,385 -

Toplam 21,219,027 15,885,527
Kisa vadeli alacaklar 19,233,827 14,895,284
Orta ve uzun vadeli alacaklar 1,985,200 990,243
Toplam 21,219,027 15,885,527
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolardiskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)
Kredi ve alacaklar (devami)

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabietayd
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Sigortallardan alacaklar 18,649,181 12,701,013
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 18649,181 12,701,013
Reasuransirketlerinden alacaklar 1,488,461 3,184,514
Esas faaliyetlerden alacaklar 20,137,642 15,885,527

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariylalacaklar icin alinngiolan ipotek ve dier teminatlari
bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar, stirakler ve bgll ortakliklarla olan alacak ve borg gkisi Not 45te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantishapan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye ddgtiirme kurlariNot 4.2de verilmitir.

Tirev finansal araglar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariykgrketin tirev finansal aracglari bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariydakit ve nakit benzeri varliklarin detagegidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Dénem D6énem D6énem Dénem
sonu basi sonu basi
Bankalar 44,556,902 45,441,814 45,441,814 15,385,402
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varlikhr 44,556,902 45,441,814 45,441,814 15,385,402
Bloke mevduatlar (6,098,768) (5,190,080) (5,190,080) (4,480,995)
Bankalar mevduati reeskontu (195) (14,973) (14,973) (4,448)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin
mevcudu 38,457,939 40,236,761 40,236,761 10,899,959

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariysankalar hesabinin detagagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 36,497,935 35,536,000

- vadesiz 1,418,214 3,820,597
TL bankalar mevduati

- vadeli 6,640,753 6,085,217
Bankalar 44,556,902 45,441,814

31 Mart 2017 tarihi itibariylaSirket’in sigortacilik faaliyetleri gegg Hazine Mustgarligl lehine 6,098,768
TL bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2016t9),080 TL)(Not 17)

Sirket’in vadeli mevduatlari, TL ve Avro cinsinderenduatlar olgturmaktadir. Vadeli mevduata uygulanan
faiz orani TL icin %10.93 Avro icin %1.26 (31 Aral2016: TL icin %10.93 Avro icin %1.26).
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Ozsermaye
Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmive her biri 1 Kurg nominal dgerde 17.800.000 adet hisseden meydana
gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamiimatiyaz bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
17.800.000 TL).

31 Mart 2017 tarihi itibariylaSirket'in sermayesinde hakimiyeti s6z konusu olak germaye grubu %100
pay ile Atradius Crédito y Caucion S.A. de Segyr&easeguros TurkiyistanbulSubesiispanya’dir.

Sirket tarafindan veyastiraki veya bl ortakliklari tarafindan bulundurula§irket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve stzlgmeler gergi yapilacak hisse senetleri sdri icin cikariimak tzer8irket'te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Diger sermaye yedekleri

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla dizenlendnilancosunda sermaye ile kanuni yedek akceler
toplaminin Ugcte ikisinin zarar sebebiyle «hksiz kaldgl tespit edildginden, Sirket'in ortagl Atradius
Crédito y Caucién S.A. de Seguros y ReasegurosiyeiligtanbulSubesiispanya (Eski unvani ile Atradius
Credit Insurance N.V. Hollanda) kdrksiz kalan sermayenin tamamlanmasi icin gerak$iiyonlar almy
ve sermaye arttirimi ile beraber ayni anda serrmaagéimi yapabilmek i¢in 36,000,000 TL tutarind&iha
sermaye yedi# 6demesini onaylamgiir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, nakit sermagidemesi ile gecmi
yillar zararlari netlenmive kalan 13,793,781 TL §ikteki finansal tablolarda “CFer Sermaye Yedekleri”
kalemi icerisinde gosterilngtir (31 Aralik 2016: 13,793,781 TL).

Yasal yedekler

Tork Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akcelemnbi ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgel&irket sermayesinin %20’sine glacaya kadar, kanuni
donem karinin %5’i oraninda ayriimaktadikinci tertip yasal yedek akcelegirket sermayesinin %5'ini
asan tum kar pay! datimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birin@ ikinci yasal yedek akceler, toplam
sermayenin %50’sini smmadpl slrece datillamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikesmbalinde
zararlarin kajlanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2017 ve 31 AraliRO16tarihleri itibariyla, yasal yedekleri bulunmamaktad
Olaganisti yedekler

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariylermaye yedekleri bulunmamaktadir.
Finansal varliklarin degerlemesi

31 Mart 2017 ve 31 AraliR016 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varblarak siniflandiriiny
sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ilglaoma senetlerinden kaynaklanan ggeceygun dger
degisimlerinin detay! gagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Satilmaya hazir F.V. — devlet tahvilleri 90,498 114,023

Finansal varliklarin degerlemesi 90,498 114,023

Gecmis yillar karlari/zararlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, finansal tablolard22,686,467 TL tutarinda gegmiyillar zararlari
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger yedekler ve ist@ge basli katilimin sermaye bileseni

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyldfinansal varliklarin dgerlemesi” hesabinda
muhasebeldirilen satilmaya hazir finansal varliklarin geteeuygun dgerlerindeki dgisime iliskin detayli
bilgiler yukarida 15 -Ozsermayenotunda verilmitir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibgla
Sirket’in, istege bal katihm 6zelligi bulunan sézlgnesi bulunmamaktadir.
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Sigorta yukumlulikleri ve reastrans varliklari

Sirket icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biirirlikte olan policelerinden gacak olan hasar
O0demelerine ikkin nihai yuktumlultklerin tahmin edilmesidir. Sigacilik ile ilgili yuktumlultklerin tahmin
edilmesi, d@asi itibariyla ¢cok sayida belirsigih dezerlendirilmesini icerir.Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik kasiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 -©Onemli muhasebe politikalarinin 6zetbtunda daha detayl
aciklandgl Uzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cergginde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla, teknik kagiliklarinin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Brit kazanilmamyi primler kagih g 17,022,659 11,790,744
Kazanilmamy primler kagiliginda reasiror payNot 10) (12,522,128) (8,718,155)

Kazanilmamis primler kar siligi, net 4,500,531 3,072,589
Brut devam eden riskler kah gl 14,682,858 20,318,707
Devam eden riskler kat ginda reasurér payNot 10) (10,702,781) (15,023,787)

Devam eden riskler kailigi, net 3,980,077 5,294,920
Brut muallak tazminat kari g 45,225,032 44,807,808
Muallak tazminat kaslinda reasurdor payNot 10) (32,821,977) (32,520,767)
Muallak tazminat kar silig1, net 12,403,055 12,287,041
Ikramiye ve indirimler kawli g 1,574,575 1,385,085
Ikramiye ve indirimler kawlinda reasuror payNot 10) (701,664) (617,403)

ikramiye ve Indirimler kar siligi, net 872,911 767,682
Dengeleme kasiligl, net 4,345,510 3,877,046
Toplam teknik kar siliklar, net 26,102,084 25,299,278
Kisa vadeli 21,032,900 21,066,163
Orta ve uzun vadeli 5,069,184 4,233,115
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 26,102,084 25,299,278

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyksigorta yikumltlikleri ve reasirans varliklarihareket
tablosu @agidaki gibidir:

31 Mart 2017

Kazanilmamis primler kar siligi Brut  Reasurdr Payi Net

Donem ba kazanilmamy primler kagil gi 11,790,744 (8,718,155) 3,072,589
Donem igerisinde yazilan primler 15,034,052 (11,130,190) 3,903,862
Doénem igerisinde kazanilan primler (9,802,137) 7,326,217 (2,475,920)
DOnem sonu kazanilmamy primler kar siligi 17,022,659 (12,522,128) 4,500,531

31 Aralik 2016

Kazanilmamis primler kar siligi Brit Reasiiror Payi Net
Donem ba kazanilmamy primler kagili gi 10,699,297 (7,921,984) 2,777,313
Doénem igerisinde yazilan primler 36,639,828 (27,146,775) 9,493,053
Donem igerisinde kazanilan primler (35,548,381) 26,350,604 (9,197,777)
Do6nem sonu kazaniimany primler kar siligi 11,790,744 (8,718,155) 3,072,589

40



17

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)
31 Mart 2017

Muallak tazminat kar siligi Brut Reasuror payi Net
Doénem ba muallak tazminat kani gi 44,807,808 (32,520,767) 12,287,041
Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve 8,664,470 (6,281,120) 2,383,350

doénem ba muallak tazminat karigina iligkin
tahminlerdeki dgisiklikler

Doénem icinde 6denen hasarlar (8,247,246) 5,979,910 (2,267,336)

Donem sonu muallak tazminat kasilig 45,225,032 (32,821,977) 12,403,055
31 Aralik 2016

Muallak tazminat kar silig Briit Reasliror payi Net

Dénem ba muallak tazminat kani gi 40,719,124 (29,595,804) 11,123,320

Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve 89,352,960 (64,764,760) 24,588,200

doénem bai muallak tazminat karigina iliskin
tahminlerdeki dgisiklikler

Donem iginde 6denen hasarlar (85,264,276) 61,839,797 (23,424,479)
Donem sonu muallak tazminat kasili g 44,807,808 (32,520,767) 12,287,041
31 Mart 2017
ikramiye ve indirimler kar silig Brut Reasuror payi Net
Donem bal ikramiye ve indirimler kagnli gi 1,385,085 (617,403) 767,682
Donem igerisinde gercelgen deisim 189,490 (84,261) 105,229
Do6nem sonu ikramiye ve indirimler karsiligi 1,574,575 (701,664) 872,911
31 Aralik 2016
ikramiye ve indirimler kar silig Brut Reasuror payi Net
Donem bal ikramiye ve indirimler kagnli gi 1,655,996 (742,385) 913,611
Donem igerisinde gercelgen deisim (270,911) 124,982 (145,929)
Do6nem sonu ikramiye ve indirimler karsiligi 1,385,085 (617,403) 767,682

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat kamliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsaginket’in gecmi dénemlerdeki
hasar gelim tecribesidir. Hukuk kararlari veya yasalardakgigiklikler gibi dis faktorlerin muallak
tazminat kagiligini nasil etkileyeggnin belirlenmesindeSirket yonetimi kendi hiikiimlerini kullanmaktadir.
Yasal dgisiklikler ve tahmin etme sirecindeki belirsizliklgibi bazi tahminlerin duyarlg o6lculebilir
degildir. Ayrica, hasarin meydana geildizamanla ddemenin yapifili zaman arasindaki uzun sdren
gecikmeler, raporlama dénemi sonu itibariyla mdatEzminat kagiliginin kesin olarak belirlenebilmesini
engellemektedir. Dolayisiyla toplam yukumluliklemiteakip yaanan gelimelere bal olarak
degisebilmekte ve toplam yukumluldklerin tekrar tahmidilmesi sonucu okan farklar daha sonraki
doénemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yukumlualtklerin gedimi, Sirket'in toplam hasar yukumluluklerini tahmin etnedd performansini
olcmeye olanak gdamaktadir. Aagidaki tablolarin tst kisimlarinda gosterilen rakamhasarlarin meydana
geldigi yillardan itibaren,Sirket'in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin mékip yillardaki dgisimini
gostermektedir. Tablolarin alt kisminda gosterii@kamlar ise toplam yuktamlaliklerin, finansal tdalda
gOsterilen muallak tazminat kalrklari ile mutabakatini vermektedir.
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Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Mart 2017

Hasar yili 2012 dncesi 2012 2013 2014 2015 2016 7201 Toplam

Hasar yili 3,721,758 1,519,615 383,366 2,811,532 24,211,138 56,424,641 - -

1 yil sonra 12,653,524 4,763,727 3,605,547 11,920,899 49,302,111 66,271,773 - 66,271,773
2 yil sonra 12,562,173 4,715,165 4,361,697 11,252,992 51,404,899 - - 51,404,899
3 yil sonra 12,577,799 4,401,558 4,320,167 11,296,790 - - - 11,296,790
4 yil sonra 12,528,703 4,401,824 4,333,511 - - - - 4,333,511
5 yil sonra 12,456,953 4,401,841 - - - - - 4,401,841
Miteakip dénemler 12,388,495 - - - - - - 12,388,495
Hasarlarin cari tahmini 12,388,495 4,401,841 4,333,511 11,296,790 51,404,899 66,271,773 - 150,097,309
Bugiine kadar yapilan toplam ddemeler (299) 20 253 26,973 716,351 7,503,950 - 8,247,248
Hasar geliim tablosundan gelen kahk - 238,715 1,091,455 4,312,515 11,064,215 - 16,706,900
Gergeklamis ancak rapor edilmegimuallak tazminat (IBNR) kari gi 28,518,132
Do6nem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam kit muallak tazminat kar siligi 45,225,032

31 Mart 2017

Hasar yili 2012 dncesi 2012 2013 2014 2015 2016 7201 Toplam

Hasar yili 837,395 341,913 86,257 632,594 6,052,784 15,516,776 - -

1 yil sonra 2,847,043 1,071,838 811,248 2,682,202 12,325,527 18,224,733 - 18,224,733
2 yil sonra 2,826,489 1,060,912 981,381 2,531,923 12,959,037 - - 12,959,037
3 yil sonra 2,830,004 990,350 972,037 2,569,065 - - - 2,569,065
4 yil sonra 2,818,958 990,410 981,008 - - - - 981,008
5 yil sonra 2,802,814 990,414 - - - - - 990,414
Muteakip donemler 2,787,413 - - - - - - 2,787,413
Hasarlarin cari tahmini 2,787,413 990,414 981,008 2,569,065 12,959,037 18,224,733 - 38,511,670
Bugiine kadar yapilan toplam édemeler (68) 3 57 6,743 196,998 2,063,601 - 2,267,334
Hasar gekim tablosundan gelen kahk - - 59,679 272,867 1,185,942 3,042,655 - 4,561,143
Gercgeklemis ancak rapor edilmemimuallak tazminat (IBNR) kadigi 7,841,912
DOnem sonu finansal tablolarda gdsterilen toplam rtemuallak tazminat kar silig 12,403,055
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu (devami)

31 Mart 2016

Hasar yili 2011 dncesi 2011 2012 2013 2014 2015 6201 Toplam
Hasar yili 3,218,450 503,307 1,519,615 383,366 2,811,532 24128 197,604 197,604
1 yil sonra 11,343,836 1,309,688 4,763,727 3,605,547  11,920,89%%,207,587 - 34,207,587
2 yil sonra 11,301,628 1,260,544 4,715,165 4,361,697 11,706,502 - - 11,706,502
3 yil sonra 11,317,279 1,260,520 4,401,558 4,406,796 - - - 4,406,796
4 yil sonra 11,348,486 1,180,217 4,401,691 - - - - 4,401,691
5 yil sonra 11,326,149 1,180,217 - - - - - 1,180,217
Muteakip dénemler 11,257,690 - - - - - - 11,257,690
Hasarlarin cari tahmini 11,257,690 1,180,217 4291, 4,406,796 11,706,502 34,207,587 197,604 670838,
Buguine kadar yapilan toplam ddemeler 5,388 133 42,344 832,953 14,821,790 8,977 15,711,585
Hasar gekiim tablosundan gelen kahk - - - 289,251 1,519,106 9,766,471 188,627 11,763,455
Gerceklgmis ancak rapor edilmemimuallak tazminat (IBNR) kari g 48,976,864
Do6nem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam kit muallak tazminat kar siligi 60,740,319

31 Mart 2016
Hasar yili 2011 dncesi 2011 2012 2013 2014 2015 6201 Toplam
Hasar yili 724,151 113,244 341,913 86,257 702,883 6,658,063 ,345%4 54,341
1 yil sonra 2,552,363 294,679 1,071,838 811,248 2,980,224 0867 - 9,407,086
2 yil sonra 2,542,866 283,622 1,060,912 981,381 2,926,625 - - 2,926,625
3 yil sonra 2,546,387 283,617 990,350 991,529 - - - 991,529
4 yil sonra 2,553,409 265,548 990,380 - - - - 990,380
5 yil sonra 2,548,383 265,548 - - - - - 265,548
Muteakip donemler 2,532,980 - - - 2,532,980
Hasarlarin cari tahmini 2,532,980 265,548 990,380 91,829 2,926,625 9,407,086 54,341 17,168,489
Bugiine kadar yapilan toplam ddemeler 1,209 - 29 9,501 207,674 4,064,961 2,462 4,285,840
Hasar gekiim tablosundan gelen kahk - - - 72,313 382,594 2,685,782 51,879 3,192,559
Gercgeklgmis ancak rapor edilmemimuallak tazminat (IBNR) kadi g 13,450,088
DOnem sonu finansal tablolarda gdsterilen toplam rtemuallak tazminat kar silig 16,642,647
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Sirket'in hayat ve hayat disi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dsI dallara gore tesis edilmsg teminat tutarlar

31 Mart 2017

Tesis edilmesi gerekef Tesis edilef?) Defter degeri
Hayat dy1:
Bankalar mevduati 2,800,000 5,445,160 5,190,080
Toplam 2,800,000 5,445,160 5,190,080
31 Aralik 2016
Tesis edilmesi gereke Tesis edilef? Defter degeri
Hayat dy1:
Bankalar mevduati 2,800,000 4,513,749 4,513,749
Toplam 2,800,000 4,513,749 4,513,749

M “Sjgorta ve RestranSirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerineiliskin Yonetmelik”in teminatlarin
degerlemesini diizenleyen 6'nci maddesi uyarinca fiaawarliklar icerisinde gosterilen teminatlar, Awmsinden
banka mevduatlaridir.

‘Sigorta ve Reasturargirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerineiliskin Yénetmelik’in teminatlarin
tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen 7’nadeai uyarinca sigortarketleri ile hayat ve ferdi kaza branda
faaliyet gosteren emeklilisirketleri teminatlarini, sermaye yeteilihesaplama doénemlerini takip eden iki ay
icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Remss ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olculmesine ve Dgerlendirilmesindliskin Yonetmelik” uyarincairketler sermaye yeterlifi tablosunu Haziran ve
Aralik donemleri olmak Uizere yilda iki defa hazing 2 ay icinde Hazine Mis@rligi’na gdnderirler.

@
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Sirket’in hayat police adetleri ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adt
ve matematik karsiliklari

Yoktur.

Donem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adetle brit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur.

Doénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarn adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak da gilimlari

Yoktur.
Ertelenmis Uretim komisyonlari

Police uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyannin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecekrayéat
giderler” hesaplar icerisinde aktifirilmektedir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, cawarliklar igcinde
gosterilen 2,023,298 TL (31 Aralik 2016: 1,363,049 tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin; 116505
TL'si ertelenmi Uretim komisyonlarindan (31 Aralik 2016: 1,156,5ZQ), 351,693 TL'si Maliye
Bakanlgi'na ddenen yillik sigorta harcindan ghaktadir (31 Aralik 2016: 206,522 TL).

Cari olmayan varliklar icerisinde 31 Mart 2017 taitibariyla 240,373 TL (31 Aralik 2016: 146,98%)T
ertelenmg Uretim giderleri bulunmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmi Gretim komisyon giderleri, 1 yildan uzun surelilipelerin tretim giderlerinin
ertelenmesi sonucu alonaktadir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli Uretim komisyon giderleri 1,671,605 1,156,520
Orta ve uzun dretim komisyon giderleri 240,373 146,985
Toplam 1,911,978 1,303,505

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyéatelenmg Gretim komisyonlarinin hareketsagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Dénem baindaki ertelennsi Gretim komisyonlari 1,303,505 1,312,539
Doénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar , 758,308 3,861,301
Doénem iginde giderken komisyonlafNot 32) (1,149,835) (3,870,335)
Dénem sonu ertelenmi Uretim komisyonlari 1,911,978 1,303,505

Bireysel emeklilik
Yoktur.

Yatirim anlasmasi yukamilulikleri
Yoktur.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ortaklara borcla(Not 45y 31,946,754 30,764,666
Esas faaliyetlerden borclar 7,415,493 5,218,688
Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider tahalkiari 5,362,790 3,701,739
Odenecek vergi ve benzegdr yikimlilukler 451,005 255,289
Diger caitli kisa vadeli yukumllikler 125,094 300,345
Diger iligkili taraflara borglafNot 45) 698,565 289,885
Toplam 45,999,701 40,530,612
Kisa vadeli 11,172,459 7,177,917
Orta ve uzun vadeli 34,827,242 33,352,695
Toplam 45,999,701 40,530,612

@ Ortaklara borglarSirket'in ana hissedari, ¢ikarilgisermayesinin %100'tine sahip Atradius Crédito y Gausl.A. de Seguros y

Reasegurodspanya’ya olan borclardan ehaaktadir.lgili tutar, yil icerisinde artan hasar 6demeleringsli olarak arts

gostermgtir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariylasa vadeli yukamlultkler icerisinde yer alan gide

tahakkuklari, personele 6denecek ikramiyeik&tarindan olymaktadir.

Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider tahalidiarinin 4,936,571 TL'si (31 Aralik 2016: 3,36668L)

ertelenmg komisyon gelirlerinden olgmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla, esas faaliyetlerden borclar hesabintayde

asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Reasuransirketlerine borclar 3,476,753 858,893
Acente, broker ve aracilara borclar 2,309,659 3,597,183
Sigortalilara borglar 1,629,081 762,612
Esas faaliyetlerden borclar 7,415,493 5,218,688

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirmndiriminin toplam tutari
Yoktur.

Finansal borclar

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal sy bulunmamaktadir (31 Aralik 201Bulunmamaktad)r
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikumlul&kini, bilanco kalemlerinde bu finansal tablolar\Wergi

Usul Kanunu arasindaki farkli gerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici &arkl etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktaditeriki donemlerde gerceldecek gegcici farklar Uizerinden hesaplanan ertelesegi

varliklart ve yakamlalukleri icin uygulanan oranlagili mevzuat dgrultusunda %20 olarak belirlengtir

(31 Aralik 2015: %20).

31 Mart 2017 tarihi itibariylaSirket'in 26,560,660 TL (31 Aralik 2016: 26,420,4T8) tutarinda gelegee
ait mali karlara kan kullanabilecgi vergi zarari vardir. Bilanco tarihi itibariyla thazarar Gzerinden
hesaplanan ertelengnvergi tutarlarindan faydalanilagaa iliskin bir kesinlik bulunmamasi nedeniyle mali
zarar Uzerinden hesaplanan ertelenwargi varlgl ekteki finansal tablolara yansitiimagm. Sirket, 2016
yilinda matrah artirmindan yararlagdiicin, 6nceki doénemlerden gelen 14,040,528 TL riatiaki
tasinabilir mali zararini 7,020,264 TL olarak finansablolarina yansitrgir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
31 Aralik 2017 255,112 255,112
31 Aralik 2019 1,586,145 1,586,145
31 Aralik 2020 5,179,007 5,179,007
31 Aralik 2021 19,540,395 19,400,214
ileri tasinabilir mali zararlar 26,560,660 26,420,478

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarylartelenmi vergi varlik ve yukumlutlUklerini dguran
kalemler aagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varli gi/(yakimlalt gi)  varligi/(yakamlala gi)

Devam eden riskler kgt gi 796,015 1,026,717
ikramiye ve indirimler kanli g 174,582 185,803
Dengeleme karligi 869,102 775,409
Kidem tazminati ve kullaniimayan izin kdrklari 101,341 80,059
Amortisman TMS duzeltme farklari (24,431) (24,431)
Finansal varliklar dgerleme farklari (9,805) (16,850)
Ertelenmis vergi varligi, net 1,906,804 2,026,707
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Emeklilik sosyal yardim yukumlaltkleri
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Diger yukumlulikler ve masraf karsiliklari

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyldiger riskler icin ayrilan karhklarin detayr gagidaki

gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kidem tazminati karli g 261,510 238,962
Kullanilmayan izinler icin ayrilan kariklar 245,194 161,333
Diger riskler i¢in ayrilan kar siliklarin toplami 506,704 400,295

Izin yukuimluligi kasihginin donem icindeki hareketsagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Donem ba izin yukumlalggt kasili g 161,333 102,622
Doénem icindeki 6demeler - -
Doénem icinde ayrilan katiklar 83,861 58,711
Dénem sonu izin yuokuimluligu karsihg 245,194 161,333

Kidem tazminati karliginin donem icindeki hareketsagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Donem ba kidem tazminati kani g 238,962 147,051
Doénem icindeki 6demeler - (11,881)
Doénem iginde ayrilan katiklar 22,548 103,792
Dénem sonu kidem tazminati kagili g 261,510 238,962

Net sigorta prim geliri

Hayat dgI dallar itibariyla net sigorta prim gelirleriglkteki gelir tablosunda detaylandirilgtir.

Aidat (Ucret) gelirleri
Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 Finansal riskin yonetimnotunda gosterilmgtir.

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 Finansal riskin yonetimnotunda gosterilmgtir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 inansal riskin yonetimnotunda gosterilmgtir.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Sigorta hak ve talepleri

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Odenen hasarlar, reasuror paysidinis olarak (2,267,336) (4,285,840)
Kazanilmamy primler kagiliginda dgisim, reasurér pay! diilmus olarak (1,427,942) (876,185)
Devam eden riskler kgt ginda dgisim, reasurdr payi diilmus olarak (1,314,843) (3,480,931)
Dengeleme karligindaki deggisim, reasirér pay! diilmis olarak (468,464) (375,586)
Muallak tazminatlar karliginda dgisim, reasurdr payi diilmis olarak (116,014) (5,519,327)
Toplam (5,594,599) (14,537,869)

Yatirim sozlesmeleri haklari
Yoktur.

Zaruri di ger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veyaslevlerine dayanan gruplama 32 Gider caitleri notunda
verilmistir.

Gider csyitleri

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesaprdlerine il§kin faaliyet giderlerinin detayisagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Reastrdrlerden kazanilan komisyon gelirleri 2,786,715 2,544,851
Pazarlama satdasitim giderleri (17,358) (51,618)
Diger giderler (104,555) (78,130)
Dangmanlik ve denetim giderleri (131,696) (777,165)
Yonetim giderleri (146,223) (128,757)
Kira ve bina ydnetim giderleri (304,367) (267,449)
Sigorta ve cgtli giderler (358,213) (234,227)
Uretim komisyon giderleriNot 17) (1,149,835) (859,845)
Calisanlara sglanan faydalafNot 33) (1,174,702) (1,081,029)
Disardan sglanan fayda ve hizmet giderleri (1,479,925) (88,031)
Toplam (2,080,159) (1,021,400)

Calisanlara sagglanan fayda giderleri

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesapemlerine ikin calsanlara sglanan fayda
giderlerinin detay! gagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Maas ve Ucretler (756,488) (647,059)
Kidem, ihbar tazminatlari ve kullaniimayan izin ¢klar gideri (106,409) (10,195)
Sosyal guvenlik primlerigveren payi (124,389) (98,346)
ikramiye, prim ve satikomisyonlari (93,375) (145,766)
Diger yan haklar (87,244) (80,283)
Diger (6,797) -

Personelge alim masraflari - (99,380)

Toplam (Not 32) (1,174,702) (1,081,029)
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Finansal maliyetler

Donemin tim finansman giderleri 4.2 — Finansalinigkonetimi notunda gosterilgtir. Uretim maliyetine
veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansngideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamggdir
tablosuna yansitiimaktadir.

Gelir vergileri
Finansal tablolarda gdsterilen gelir vergisi gidari olusturan kalemler gagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Ertelenmis vergi:

Indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin tusmasindan ve

kapanmasindan kaynaklanan vergi geliri (125,784) 638,223
Toplam vergi gideri (125,784) 638,223

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Vergi dncesi olgan zarar (1,050,547) Vergi orani (%) (10,530,340) Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi &g 210,109 (20.00) 2,106,068 (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 864 (0.08) 1,409 (0.01)
Cari donemde ertelengwergi hesabina dahil
edilmeyen mali zararlar (270,708) 25.77 (1,653,225) 15.70
Diger (66,049) 6.29 183,971 (1.75)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir
vergisi gideri/ (geliri) (125,784) 11.98 638,223 (6.06)

Net kur degisim gelirleri

4.2 — Finansal riskin ydnetimi notunda gostershini

Pay basina kayip

Hisse baina kayipSirket'in donem net zararinin, donemigiidikl ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi
ile hesaplanngtir.

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hesap donemi itibariyla zarar (3,554,449) (13,821,802)
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 1,780,000,000 1,780,000,000
Hisse baina kayip (TL) (0.0020) (0.0078)

Hisse bai kar payi

Sirket’in ilgili dobnemde gecerli olan muhasebe startldrina uygun olarak 31 Mart 2017 tarihinde seren
yila iliskin net donem zarari 924,763 TL'dir (31 Aralik 201,686,467 TL net dénem zarargjrket’in
ilgili ddnemi zararla kapatmasindan dolaygddacak bir kar bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlagikiieki nakit aks tablolarinda gosterilngiir.

Pay senedine dongturulebilir tahvil
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Paraya cevrilebilir imtiyazli pay senetleri
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Riskler

Normal operasyonlarinin gasi gergi Sirket, szirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kayriakmak tzere
¢ok sayida hukuki anjmazliklar, davalar ve tazminat davalari ileskdarsiyadir. Bu davalar, gerek muallak
tazminat kagiligl gerekse de maliyet gider kdiklari icerisinde gerekli kariklar ayriimak suretiyle finansal
tablolara yansitiimaktadir. 31 Mart 2017 tarihbatiyla, Sirket aleyhine acilngi faaliyetleri dginda dava
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Taahhutler
Sirket'in faaliyetleri gerg hayat dsi sigorta braglarinda vermi oldugu teminatlarin detayNot 17de
gosterilmitir.

Genel mudurlik ve bdlge ofislerinin kullanimi igkiralanmg gayrimenkuller ile pazarlama ve sagkibine
tahsis edilen kiralik araclar icin faaliyet kiralasn cercevesinde ddenecek asgari kira ddemeldoplami
asagldaki gibidir:

TL taahhitler 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1 yildan az 872,257 845,401
Bir yildan fazla bg yildan az 2,119,064 2,053,105
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 2,991,321 2,898,506

Isletme birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasems Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

iliskili taraflarla i slemler

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Rearsesg Turkiyelstanbul Subesi'nin (‘Sirket”) ana
hissedariSirket'in ¢ikarilmis sermayesinin %100’'Une sahip Atradius Crédito yd@auS.A. de Seguros y
Reaseguro$spanya ve bunlarin Ba oldugu gruplar ve bu gruplaristirak ve bali ortakliklar bu finansal
tablolar agisindan gkili kurulus olarak tanimlanngtir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarylekili kurulus bakiyeleri aagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reasey 31,045,036 -
Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) 901,718 30,764,666
Ortaklara borglar (Not 19) 31,946,754 30,764,666
Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Rearsey 532,968 -
Atradius Re irlandaSubesi) 120,063 96,774
Atradius Credit Insurance N.V. (Fran$Sabesi) 45,534 67,258
Atradius Credit Insurance N.V. (Almangabesi) - 86,581
Atradius Information B.V. (Almany&§ubesi) - 39,273
Diger iliskili taraflara borglar (Not 19) 698,565 289,886
Atradius Credit Insurance N.V. (Hollanda Merkez) 901,718 -
Atradius Credit Insurance N.V. (Almangabesi) 172,664 -
Atradius N.V. 7,003 -
Diger iliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 1,081,385 -

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Yoktur.
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Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Diger

Finansal tablolardaki “di ger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldgu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yoktur.

“Di ger alacaklar” ile “Di ger kisa veya uzun vadeli borclar” hesap kalemi igide bulunan ve bilango
aktif toplaminin yuzde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tairlarinin ayri ayri
toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina ikkin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlan degerleri
Yoktur.

Onceki doneme ilskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider e zararlarin tutarlarini ve
kaynaklari gosteren aciklayici not

Yoktur.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hap ddnemlerine iliskin reeskont ve kamilik
giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Kidem tazminati karlik gideri (22,548) (27,600)

Kar siliklar hesabi (22,548) (27,600)

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskotit fgideri (146,314) (117,673)

Reeskont hesabi (146,314) (117,673)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hap donemlerine iliskin diger gider ve zararlarin
detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016

KKEG (Ozel iletsim vergileri) 864 1,409
Diger vergiler 9,260 1,236
Diger giderler ve zararlar hesabi 10,124 2,645
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