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T.C. BASBAKANLIK HAZINE MUSTESARLIGI
SIGORTACILIK GENEL MUDURLUGU’NE

ve

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE /ISTANBUL $UBES]I
YONETIM KURULU’NA

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /istanbul Subesi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarim T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan
“Sigortacilik Bagimsiz Denetim Ilkelerine iligkin Yonetmelik” hiikiimleri geregi denetlemis
bulunuyoruz. Yaptigimiz denetim ¢alismalar1 sonucunda, denetim gériisiimiizii bu raporun II.
Béliimiinde sunulan 8 Mart 2013 tarihli denetim raporumuzda beyan etmis bulunuyoruz.

Sigortacilik mevzuat: geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanan soz
konusu finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte
bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir.

Sirket hakkinda bu raporda 1. Boliim’de verilen bilgiler yukarida deginilen yonetmelik geregi ek analiz
amaciyla sunulmus olup, II. Béliim’de sunulan denetlenmis finansal tablolarm temel bir parcasi
degildir. Yapilan denetimimiz bir biitiin olarak sunulan finansal tablolar tizerinde goriis olusturmak
amaciyla gerceklestirilmistir.

Bu rapor, sadece Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi Y&netimi’nin ve T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarhi@i Sigortacilik Genel Midiirliigi’niin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, s6z konusu taraflar disindaki tigiincii sahislar tarafindan kullanilmasi uygun degildir.
Bu nedenle, bu rapor kapsaminda sunulan bilgilerin yetkili ve ilgili mercilerin izni disinda itigiincii

sahislara erisiminden kaynaklanabilecek finansal veya diger sonuglarla ilgili sorumluluk kabul
etmemekteyiz.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE T TSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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1.

Raporun Amaci

Bu rapor, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi’nin ("Sirket™) 1. Békimde
sunulan kamuya acgiklanacak finansal tablolara ilave olarak T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarlig tarafindan 12 Temmuz 2008 tarih ve 26934 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigortaciiik Bagimsiz Denetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelik"in 19. maddesinde belirtilen
hususlar hakkinda T.C. Basbakanlik Hazine Mistesariigi Sigortacilik Genel Miidiirliigii'ne
bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir.

Uygulanar Denetim [lke ve Teknikleri

Bagunsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geredi yiiriirliikte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirlist bir bicimde
yanstttp  vansttmadi@i  konusunda makul bir  giivenceyl saglamak {izere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, baZimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermelktedir.
Bagmnsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere dnemli yanlslik
icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gbre vyapilmistic, Bu  risk  degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri gbz &niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinlifi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarfamak amactyla, Sirket ySnetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket ile ilgili bilgiler asagida verilmektedir:

Unvanu: Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi

Adresi: Biiylikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat:15 Levent
Istanbul

Telefon: 0212-3862800

Faks: 0212-2722694

Bagh Oldugu Ticaret Sicili: T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlhif I¢ Ticaret Genel
Miidiirligi Istanbul.

Ticaret Sicili No: 621690

Vergi Dairesi ve

Vergi Sicil No: T.C. Maliye Bakanlig: Istanbul Zincirlikuyu,
6170386384

Web sayfasi: www.atradius.com.ir
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3.

Sirket Haklanda Genel Bilgiler
a)  Sirketin Hukuki Yapst:

Sirket, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
(*Sirket™) olarak, 6785 no’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret Siciline kaydolarak, sube
olarak kurulmustur. 2007 yiimn Eylil aymda T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’ndan
(“Hazine Mistesarhgr™) alnan ruhsat ile kredi sigortasi brangmda faaliyet gostermeye

baglamstir. Ruhsat 6 Haziran 2008°de yenilenmistir.
b)  Sermaye Yapisu

Sirket’in sermaye yapisi, II. Bolim, Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar, Dipnot 2’de
belirtilmistir.

c)  Sermayenin %10, %20 %33, ya da %50"sini agmas: sonucunu doguran hisse edinimleri ve
bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren hisse devirleri:

Yukarida belirtilen oranlarda hisse devirleri bulunmamaktadir.

d)  Yonetim organlan, (st diizey yoneticileri ile denetgileri ve nitelikleri ile varsa bunlarda
meydana gelen degisiklikler:

Miidiirler Kurulu Uveleri

Dr. Thomas Langen Uye
Michael Karrenberg Uve
Dr. Oliver Schulte Uye
Taner Isik Genel Midiir/Sirket Yetkilisi

Dénem Faaliyetleri ve Faaliyet Fonuglarum I¢eren Ozet Bilgi:

Sirket, dénem iginde, kredi sigortacihifmda faaliyet gdstermigtir. Sirket’in aktif toplamu, cari
yilda 19.721.394 TL ve yiikselmistir.

Sirketin hayat dis1 teknik geliri 1.924.122 TL, teknik giderleri ise 3.254.042 TL olarak
gergeklesmistir. Bunun sonucu olarak, genel teknik bslim dengesi 1.329.920 TL zarar olarak
gergeklesmistir. Bunlarm yanisira, yatirim gelirleri 417.363 TL, yatinim giderleri 770.172 TL
ve diger faaliyetlerden ve olagandis1 faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar net
7.419 TL gider olmus, sonug olarak, 2012 yili zarary, 1.675.310 TL olarak gerceklesmistir.

Denetime Tabi Tutulan Finansal Tablelar

Finansal tablo ve dipootlar i¢in bakimz “II. B&kim™,
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6.

10.

11.

Denetim Raporunun Dayandigi Muhasebe lke ve Standartlarma Uygunluguna Iliskin
Aciklamalar

Sirket finansal tablolarini, II. Béliim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar, 2. Onemli
Muhasebe Politikalarinin Ozeti dipnotunda agiklanan muhasebe ilke ve standartlarma uygun
olarak hazirlamistir.

Teknik Hesaplarin Dogruluklar: ve Bunlarin Deferlendirilmesi

Sirket, teknik hesaplarini, II. Boliim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar, 2. Onemli
Muhasebe Politikalarmin  Ozeti, 2.1 Hazirlk FEsaslar, 2.}.1 Finansal tablolarin
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan &zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler
dipnotunda aciklandigi sekilde hesaplamaktadir. Teknik karsiliklar, rnekleme yéntemiyle
incelenmis ve yvapilan orneklemeler gergevesinde belirtilmesi gereken istisnai bir hususa
rastlanmamgtir.  Sirket’in teknik hesaplar: ile karsiliklarnm incelenebilmesini teminen
Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik $Sirketlerinde Bagimsiz Denetim Yapiimasmna
lliskin Yonetmelik ¢ercevesinde Miistesarlik nezdinde sicile kayith aktiier de calismalara
katilmustar.

Sirket’in I¢ Kontrol Yapssi ile lgili Degerlendirme

Sirket'in 31 Aralik 2012 hesap donemine ait finansal tablolarma yonelik denetim
calismalarimiz, 5684 sayih Sigortacilik Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan hesap ve kayit
diizeni ile muhasebe standartlari ve bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu kapsamda finansal tablolarm dogrulugunu etkileyebilecedi
Ongoriilen ic kontrol ve muhasebe prosediirleri de incelenmistir. Calismalarimiz sonucunda,
Sirket’in i¢ kontrol yapis1 hakkinda nemli bir aksaklik tespit edilmemistir.

Mubhasebe ilke ve Standartlarina Uymayan islemlerin Sirket’in Finansal Tablolar
Uzerindeld Etkisi

31 Arabk 2012 tarihi itibariyle muhasebe ilke ve standartlarina uymayan islemler
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Bir Onceki Yila Gare Degisiklik Yapilms
Ise Degisikiik le Birlikte Bu Degisikligin Sirket’in Finansal Tablolart Uzerindeki Etkisi

Muhasebe politikalarinda bir Snceki yila gore yapilan degisiklikler ve bu degisikliklerin
Sirket’in finansal tablolar: iizerindeki etkisi, II. Bélim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar,
2. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti, 2.1 Hazirhk Esaslary, 2.1.1 Finansal tablolarn
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler
dipnotunda belirtilmistir.

Bilanco Tarthinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Denetlenen bilango déneminden sonra $irket’in durumunu etkileyebilecek dnemli degisiklik ve
geligmeleri igeren &zet bilgi, II. B6liim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar, 1.10 Bilango
tarihinden sonraki olaylar dipnotunda belirtilmistir.



II. BOLUM

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU, FINANSAL TABLOLAR
VE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

gy

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi Yénetim Kuruluna,

g

1. Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi (“Sirket™) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, ézsermaye

degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, Snemli muhasebe politikalarnin Szetini ve dipnotlar
[ denetlemis bulunuyoruz.

P Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Y&netiminin Sorumlulugu:
[ 2. Sirket yonetimi finansal tablolarim sigortacilik mevzuatt geregi yiiriirlitkte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gdre hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
1 finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhshiklar icermeyecek
5 bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
» tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin

yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu:

3. Sorumlulugumuz, yaptiguniz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuat: geregi yiiriirlitkte bulunan bagmsiz denetim
ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip

vansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak f{izere planlanarak yiiritilmesini
gerektirmektedir.

ey

]

BaZimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:

[ toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
' tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
P kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere &nemli yanlislik icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sgekilde, mesleki kanaatimize gdre yapimistir, Bu risk

i deferlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
) sistemlerin etkinlifi hakkinda g6rils vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
. olarak tasarlamak amactyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic sistemler
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagmsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan

L benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarmn bir
2 biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.
i

Bagimsiz denetim swasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriistimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanryoruz.

gsesm

H

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

s
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Deloitte.

Goriis:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul
Subesi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlar: (bkz. 2 no’lu dipnot) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 8 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kili¢
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan diizenlenen mevzuata gére hazirlanan yil sonu
konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Y6netmelik™ hiikiimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu beyan ederiz.

Istanbul, 8 Mart 2013

”é«wb e
) >
Yalgm Inan

Taner Isik Ahmet Korhan Ak¢ol

Ulke Miidiirii Finans Miidiirii Aktiier
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VARLIKLAR

I- CARI VARLIKLAR

Dipnot

Bapimsiz Denctimden
Gegmis
Cari Diinemn
(31/12/2012)

Baprmsiz Denctimden
Gegmiy
Oneeki Dinem
(31/32/2011)

A- Nokit Ve Nakit Benzeri Vachklar

6,892,849

7,548,868

1« Kasa

2. Alinan Cekler

3. Bankalar

vad 14

6800849

7,548,868

4. Vertien Cekler Ve Odeme Enurler (<)

5- Diger Nakil Ve Naky Benzen Vathklar

B- Finansal Vorhklar ile Riski Siportallara Ait Finonsal Yatimmlar

6,982,068

9,557,006

1- Satsimava Hazir Finansal Varldklar

Mad 11

6,982,069

9,557,006

»- Vadeve Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alm Satim Amach Finansal Vacliklar

4- Krediler

5- Krediler Kargslig (-)

6- Riski Hayat Poligesa Saluplerine Ait Finansal Yatinimlar

- Sirket Hisses:

8- Finansal Varliklar Deger Dugikliufu Kargihi (-)

C- Esas Faalivetlerden Alacaklar

3,520,960

3,513,778

1- Sigertacildk Fanlnetleninden Alacaklar

Mad 12

3,220,860

3,513,778

2+ Sigortacilk Faalnvetlerinden Alneakinr Kargihgs (<)

3. Reastirans Faalpetlerinden Alacaklar

4- Reasirans Faalgyetlerinden Alacaklar Karplhf (-)

5- Sigorta Ve Reasitrans Jirketleri Nezdindek Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Daazlar)

- Sigortnhilara Krediter (Tkraziar) Karnlig (=)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Esas Fantivetlerden Kaynakdanan Suphel Alacaklar

10~ Esns Faalivetlerden Kavanklanan Supheli Alncaklar Kargiliga ()

D- Digkili Taraflardan Alacaklar

1- Crtaklardnn Alacaklar

- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Crinkliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tab: Tegebbislerden Alacaklar

5- Personelden Alneaklar

6- Difer Thgkih Taraflardan Alacaklar

Mad 12

- igkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-}

8- Uiskili Taraflardan Sipheli Alacaklar

9- ligkili Tarflardan Siphelt Alacaklar Karsilif (-)

E- Diger Alacaklor

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazanilmars Finansal Kirnlama Faiz Gelurlen (-)

3- Verdlen Depozito ve Teminatlar

4- Dijer (legitli Alacaklar

5- Disfier {lesitl Alacaklar Reeskontu(-}

6- $iphel1 Difer Alncalkdar

7~ Buphel Dher Alacaldar Karplipa (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tshakkulklan

688,916

55421

1- Gelecek Avlara Ait Giderler

665,493

552,421

- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirlen

2- Gelir Tahakkuklan

23,423

G- Diger Cari Yarhklar

1- Gelecek Avlar Ihtivee Stoklar

2- Pegin Qdenen Verpiler Ve Fonlar

3- Ertelenmis Verpa Varliklan

4- 15 Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

6- Saymm Ve Tesellim Noksanlar

7- Diger Cesiti Cari Varhklar

8- Diger Cari Varliklar Karsili (-}

I- Cari Varhiklar Toplany

18,045,276

21,175,035

Eldeki dipnotlar bu Enansal tablolann tamamlayieisidar

1
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II- CARi OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnoot

Buapimsiz Denetimden
Geemis
Cari Dénem
(31/122012)

Bagimsiz Denctimden
Geemis
Gneeki Dinem
(317522011}

A- Esas Faalivetlerden Aloeaklar

938,418

BG6,565

i- Siportacili; Fanlivetlennden Alacaklar

Mad.12

038418

866,565

2- Swwortacilk Faalivetlerinden Alacaklar Kargilifu {-)

3- Reasiirans Faalivelleninden Alncaklar

4- Reasurans Faalivetlerinden Alnenklar Karphi (-}

3- Siporta ve Reasirans Sicketler: Nezdmdeli Depolar

6- Siporfalilara Krediler (Tkrazlar

7- Swortalilara Krediler [Tanelar) Karsilip (-}

8- Emeklilik Fanlvetlennden Alacakiar

9- Esas Fanlnetlerden Kavnaklanan Siphel Alacaklnr

10- Esas Faalivetlerden Kavnnklanan Sapheli Alacaklar Karsilii (=)

B- Tiskili Taraflardsn Alacaklar

184,093

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istirnklerden Alacaklar

3- Bapli Crinkliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

3- Personeiden Alacaklar

6~ Difrer Ihskili Taraflardan Alacaklar

Mnd 12

184.093

7- Tiskili Tarpflardan Alacaklar Reeskontu {-)

18- Tliskili Taraflardan Stiphel Alncaklnr

9- Nislal Tarafiardan Stpheli Alacaklar Karsiif (-)

C- Difier Alacaklar

60211

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazamlmanug Finansal Kimlama Faiz, Gelirleri {-}

3+ Verilen Depozite ve Teminatlar

4- Diter Cezitli Alscaklar

3- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontuf-)

6- Siipheh Difter Alncaklar

7- Supheli Difrer Alncnklar Kargsligr {-)

D- Finnnsal Varliklar

1- Bagl Menkul Enmetler

2- Tstueakler

3- Istirakler Sermave Taakhuotleri (-}

4- Bagl Odakldlar

5- Bagh Onakliklar Sermave Taahhotleri {-)

6- Mugterek Yonetime Tabi Tegebbasler

7- Mistersk Yonetime Tabi Tegebbusler Sermave Taahhitlen (-)

8. Finansal Varhklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finaasal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Defer Disstkligi Kargdui {-)

E- Maddi Varhklar

Mad 6

1- Yatirun Amacl Gavomenkuller

2+ Yatirim Amach Gaynimenkuller Deger Ditgiskitgv Kargus (-)

3- Kullamum Amagh Gavrimenkuller

4- Makane Ve Techizatlar

5- Denurbas Ve Tesisallar

6- Motorln Tasitlar

7w Difer Maddh Varlikiar {Ozel Malnet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluvla Ediniimis Madeds Varitidar

9- Buikmiy Amortismanlar (-}

10~ Maddi Varhklara Iligkin Avanslar [ Yapimzakta Olan Yatiimlar Dahal}

F- Maddi Olmavan Varhklar

1- Haklar

2- Serefive

3- Faalivel Oncesi Doneme Ail Gaderler

4. Arpstirrna Ve Gehstirme Giderleri

3- Dificr Maddi Olmmvan Varhiklar

- Biritonis Ttfhiar (Aronsmantar {-)

7+ Maddi Olmavan Varlikiars Hiskin Avansiar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

302,185

140,534

1 - Gelecek Yillara Ait Gaderler

302.185

140,334

2- Gelir Tahaklouklan

3- Gelecek Yallpra Ait Diger Giderler Ve Gelir  Tahakluklan

H-Diger Cari Olmavan Varhlklar

100,719

1 - Efektif Yabanei Parn Hesaplan

2- Diéviz Hesaplar:

3- Geleeek Yillar Thiuvac Stoklar

4- Pesin Qdenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ettelenmis Vergs Varhiklar:

Mad 21

196810

6- Difer Cesitli Cari Olmavan Varlklar

7= Difier Cari Olmavan Varhiklar Amortismans (-)

8- Difer Cari Olmavan Varhiklar Kargihi {-)

- Cari Olmavan Varhklar Topl

1,676,118

1525878

Varliklar Toplam: (I+H)

19,721354

22,704,913

Eldel dipnotlar bu finaneal tablelann ¢ layzersdic
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI BILANCO

TL

YUKUMLULUKLER

III- KISA VADELI YURTMLULUELER

Dipnet

Bagimsiz Denetimden

B

= Denotimd

Gecimis
Cari Dinem
(31/12/2012)

. Geemis
Oneeki Dnem
(31/12/201%)

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kurluslanna Borglac

2- Finapsal Kiralama Ilemelennden Borglar

3- Ertelenmiy Finansal Kirnlama Borglanma Maliyetlen ()

4- Uzun Vadell Kredilerin Ana Pamn Taksitlent Ve Fruzlen

5- Cikaralmug Tahwilled{ Bonolar) Anaparn, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilints Difier Finansal Varhklar

= Cikardmug Difer Finansal Varlklar Thrag Fack: (-}

8- Diger Finansal Berglar (Yikanlulukler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

369,992

1- Sigontacuik Faalivellerinden Borglar

Mad 18

360,992

2- Reasurans Faalnetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasirans Srketlennden Ahnan Depolar

4- Emekdilik Faalgyetleninden Borglar

5. Diger Esas Faalivetlerden Borglar

6- Difier Esns Faalivetlerden Borglar Borg Senctler: Reeskontu (-}

C-lligkili Taraflars Borglar

228,237

1,470,443

- Ortaklara Borglar

Mad 12-15

101.242

1,409,966

2- Istirnklere Borglar

3- Bagll Ontakliklara Borglar

4- Mugterek Yonetime Tabi Tegebbistere Borglar

5- Persencle Borglar

6- Diger Iiskah Tarmflara Borglar

Mad 12-19

126,995

60,477

D- Diger Borglar

1 - Ahnan Depozite ve Tenunatlar

2- Diger Cegith Borglar

3- Diger Ceqith Borglar Reeskentu (<)

E-Sigortacibik Teknik Karsiiklan

2,092,172

1,088,971

| - Kazantlmamis Pranior Kargdigy - Net

Mad41.24

782761

745,188

=- Devam Eden Riskler Kargalifn - Net

3- Hayat Matematik Kargdi - Net

4- Munllak Hasar Ve Tazminal Kargihi - Not

Mad 4122

1,047,484

243,710

5- Tmmiye Ve Indirimler Kargthii - Net

261,927

98,073

6- Yatiim Riski Hayat Sigortas; Polige Sahiplerme Aut Poligeler Ipin Avrdan Kargillk - Net

7- Digger Tekniks Karpiklar - Net

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Difer Yakamlilakler Ne Karsihiklan

100,600

£0,521

1 - Odenecek Verg Ve Fonlar

2- Odenecek Sosynl Guvenlik Kesintileri

Wnd 15

18,111

13,359

3- Vadesi Gegmig, Erlelenmig Veva Taksitlendirilmiz Verps Ve Diger Yikimlulukler

4- Odenecek Differ Verg Ve Benzeri Yolamlihukler

Mad 19

52,489

27,162

3- Donem Kan Vergi Ve Difer Yasal Yukumlulak Karsihklars

6- Donem Kanmin Pesin Odenen Verps Ve Diger Yokumltlakieri (-}

7~ Diger Verpt Ve Benzen Yikumlilok Kargiliklan

G- Diger Risklere lliskin Kargthkiar

7,825

40,931

1- Kidem Tazminah Karsiif

7825

2- Spgval Yardun Sandif Varltk Agildan Karplifn

3- Maliyel Giderleri Kargihii

459,931

H- Gelecek Aylarn Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

1,280,299

1,344,688

1- Gelecek Aviara Ant Gelirler

1,057,065

960,365

~- Gider Tahakkukian

Wad.23

223,234

384,323

3- Gelecek Ayviara Alt Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

1- Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler

s
L2

169

il

3,34

1 - Ericlenmis Verg Yulomiuig

2- Savim Ve Tesellum Fazlalddan

3- Dnger Clegithi Kisa Vadeh Yikamliodkder

3.683

3,345

111 - Eaisa Vadeli YiikdmlGlikler Toplam:

4,288,115

4,368,091

Ekteki dipnotlar Lu finansal tablolann tamamlayiciadis,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI BILANGO

TL

YUEUMLULEUKLER

IV- UZUN VADELI YORKUMLULUKLER

Dipnot

Bafimsiz Denetimden
Gecmis
Cari Donem

(31/12/2012)

Boagimsiz Denetimden
Geemis
Onceki Dénem
(31/12/2011)

A- Finonsoal Borglar

1- Ereds Kurutuglanna Borglar

2- Finansal Kirnlama Islemierinden Borglar

3- Enelenm:s Finansal Kiralama Borglanma Malryetler {-)

4- Cikarimzy Tahviller

5- Cikartimzs Diger Finansal Varliklar

65- Cikariim:y Diger Finansal Varliklar Thrag Fark (-)

7« Diger Finansal Borglar (Yidkumlobikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

Mad 19

1,585,230

738,130

t- Sigortacilik Faalivetlennden Borgiar

1,585,230

T8 130

2- Reasiirans Fanlyetiennden Borglar

3- Sigerta Ve Reastirans Sirketlennden Alnan Depolar

4- Emektilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Fanlivetlerden: Borglar

6- Diger Esas Fanlivetlerden Borglar Borg Senetien Reeskontu (-)

C- iliskili Taraflara Borglar

7,786,354

1- Ontaklara Borglar

Mnd 12-19

~.475,363

2- Istiraklere Borglar

3- Bagh: Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yeénelime Tabi Tegebbislere Borelar

5- Personele Borglar

&« Diger lligkih Taraflara Borglar

Mad }2-19

307,031

D- Diper Borglar

1+ Alinan Depozito Ve Temnatiar

2. Diger Clesith Borglar

3. Difer Cesith Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsilikdor:

1,004,024

688,510

1« Knzamilmamus Primler Kargihigs — Net

Mad 4124

251,939

160.562

2. Devam Eden Riskler Karsilif - Net

3. Havat Matematik Kargthi - Net

4- Wuallak Hasar Ve Tazminat Kargilip - Net

5~ Dramne Ve Indirimler Kargilifn - Net

6-Yatinm Riski Havat Sigortas: Polige Sahiplerine Ail Policeler Iem Avrilan Kergihk - Net

7- Differ Tekmik Karsiliklar - Net

Mad 4124

527,948

F-Diger Yukumlalukler Ve Kargthklar:

1- Odenecek Difer Yiikomlilakler

2- Videsi Gegmag, Ertelenmis Veva Taksitlendwilmis Vergl Ve Difer Yakumlulikler

3-Diger Borg Ve Gider Kamliklan

G- Diper Risklere iliskin Karsihklar

14,683

24,292

1- Kidem Tazminat: Karsihgy

Mad 22

14.683

24,282

2- Sosval vardim sandifa Varbk Agiklan Karsilin

H-Gefeceli Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tabakkuklar

338,338

205,564

1- Gelecek Yillara Aut Gelrler

338,338

205,564

2- Gider Tahakkuklars

3- Gelecek Yitlam Aul Difer Gelirler Ve Gider Tehakkuklan

I- Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler

t. Ertelenmig Verpd Yokimlohign

2« Diger Uzun Vadel: Yoktmlolikler

IV- Uzun Vadeli Yukimiilikler Toplao

9,442,890

Elteki dipnetlar bn finansal tablolann tamamlayicisdir
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE IN.V.

AYRINTILI BILANCO

TL

OZSERMAYE

Bapimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

. . Geemis Gecmi:
V- OZSERMAYE Dipnot Cari Dinem Gncets Dinem
BLU1222012) (31/12/2011)
A- Odenmis Sermaye 13,800,000 13,800,000
1- (Nonunal} Sermave Mad 1.1 13,800,000 13,800,000
2- Odenmenug Sermave {-) R B
3- Sermave Duzeltmes: Olunslu Farkian - -
4- Sermave Duzellinest Olumsuz Farklar: (-) - -
B- Sermaye Yedekleri - .
1- Hisse Senedi thrag Primiert - _
2- Hisse Senedi Iptal Karlan - -
3- Sermayeyve Eklenecek Satis Karlan - -
4- Yabanci Para Cevinim Farklan - B
5- Diger Sermaye Yedeklen - -
C- Kar Yedekleri Mad 16 23,466 123,459
1- Yasal Yedekler - -
2. Siati Yedekleri - -
3- Olaganusti Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - .
5- Finansal Varliklann Degerlemes: 23,466 223,459
6- Diger Kar Yedeklen . _
D- Gegmis Yillar Karlan - w
1- Gegmis Yillar Karlan - -
E-Gegmis Yillar Zararlar: (-} (5.529,527) {5,637,170}
1- Gegmis Yillar Zararlar: {5,129,527) (5,637,170)
F-Diénem Net Kan (5,675,510) 507,643
|- Dénem Net Kan - 307,643
2- Donem Net Zaran (-) (1,675,310) -
Ozsermaye Toplam 7,018,629 8,893,932
Yiikimlilikier Toplame (MIHV+V) 19,721,394 22,704,213

Ektela dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI GELIR TABLOSU
TL
Bagmsiz Denefimden Bapimsiz Denetimden
] o Geemis . Geomis
I-TEENIK BOLUM Dipaot Cari Dinem Gaceki Dinem
{01/01/2012.31/12/2012) | (D1/01/2011-31/12/2011)

A- Haynat Digt Toknik Gelir 1,924,122 1,019,900
1+ Kazanilmig Primler {Renasiror Payt Digilmiss Olarak) 1,740,832 1,018,252
1 1+ Yazian Primler (Reasuror Pavi Digitouiy Olarak) Mad.24 1,867,802 1,639,312
1 1 1. Bral Yazlan Prmier (+} 8,920,361 7,795,254
1.1.2 -Reaswrore Devredilen Przmler (-) (7.052,559) (6,155,942}
1.2- Kaznmlmamas Primler Kargihifunda Degigin (Reasiwor Payi ve Devieden Kisun Dusutmig Olarak)(+/+) Mad 4124 (126,950) (621,660}
I 2.1- Kazamimamig Primler Kargilifu (-} {568, 845) (2,927,375}
I.2.2- Kazamimamug Primler Kargiliginda Reasuror Payi (+) 441,895 2,306,315
| 3- Devam Eden Riskler Karsihiginda Defsim (Reasircr Pavi ve Devreden Kisim Dugalmng Olarak)(+/-) - -
| 3 1- Devam Eden Ruskler Kargiliga (-} - -
1 3 2- Devam Eden Ruskler Karpithfunda Reasiuor Pay (+) - -
2= Teknik Olmnyan Bolimden Alktanlan Yatiam Gelirleri 183.044 -
3- Difier Teknik Gelirler {Reasiiror Paya Digitlmug Olaralk) 226 1,648
3.1- Brit Difer Tekndk Gelicler (+) 226 1,648
3.2- Bril Dafer Teknik Gelirlerde Reasiror Pava (-) - -
B- Hayat Dag1 Teknik Gider(-) (3,254,042} 2,268,075)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasursr Payi Disulmiyg Olarnk) Mad 4123 {1,010,542) (306,727
1.1. Odenen Hasarlar (Reasuror Pavi Dissitlmiy Olarad) {206,768) (321.941)
1.1 1. Briit Cdenen Hasarlar (-) (918.971) (541,955)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasuror Payvi (+) 712,203 420,014
1.2- Muallak Hasarlar Karpihjznda Depigim (Reasurér Payvi ve Devreden Kasim Dogulmis Olarak) {+/-) {803,774) (184,786)
1 2 1- Muallak Hasarlar Kargihjis (-) {3,572,330) (821,272
1 2 2- Muallak Hasarlar Kargilifinda Reasiuror Pavs (+} 2,768,556 636,486
2- Iiramiye ve Indinmier Kargihifinda Degisim (Reastiror Payt ve Devreden Kisim Digulmizs Olarak) (+/4) {163.854) (78,230)
2 1- Ieramye ve Indirimier Karpihia (-} {(318,209) {162,233)
2 2- Iqamnye ve Indirimier Rargihinda Reasiwor Pavi {+) 154,335 84,003
3- Dner Tekmk Karsibiklarda Defrigim (Reasiwor Pavi ve Devreden Kisum Dusilmug Olarak) (+/-) Mad4124 {234,136) {196,517)
4- Faalivet Giderler: (<) Wind 37 (1,855,510) {1,686,401)
C- Toknik Boliim Dengesi- Hayat Digi (A - B) (1.325,920) (1,248,173)

D- Hayat Teknik Gelie

1- Kazanidmig Prmler (Reasizror Pay: Disitlmiss Olarnk)

1.1- Yazlan Primier (Reasaror payy Dagilmits Olarak)

1.1 1« Briat Yazlan Primler (-+)

1.1.2- Reastrére Devrediien Primler {-)

1.2- Kazandmanms Primler Kargihzinda Degisim (Reastror Payi ve Devreden Kisin Dogilmog Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazandmanus Primler Karsihg (<)

1.2 2- Kazamlmanmug Primler Karsihfinda Reastror Payi (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsthfinda Defusim (Reasiwror Payi ve Devreden Kisum Drastlmiyg Olarak)(+/-}

1.3 {- Devarn Bden Riskler Karsibifu ()

}.3.2- Devin Eden Riskler Karguttinda Reasiror Payi (+)

=~ Havat Branyi Yatinim Geliri

3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Tekmik Gelirler (Reasiror Payi Disuilmus Olarak)

E- Havat Teknik Gider

i- Gereeklegen Easarlar (Reasurér Payi Digaimug Olnrak)

1.1- Odenen Tazmmatlar {(Reasiror Payy Ditgitimus Clarak)

£.1 1« Brin Odenen Tazminatlar (-}

i.1 2« Odenen Tazmnatlardn Reasuror Payi ()

i.2. Muallak Tazmmatlar Kargihfinda Degisim (Reasitrér Payi ve Devreden Kisim Digitlmas Olarak) (+/-}

1.2 1~ Muallak Tazmunatlar Karsiligi {-)

1.2 2. Muallak Hasarlar Karjihfinda Reasiwor Payy {+}

2~ Ikramive ve Indirimler Kargiliginda Degigim (Reasuror Payvi ve Devreden Kisin Digulmig Olarak) (+/-)

2.1~ Boamnve ve Indirimler Karsiligi {-)

2.2. Hramive ve Indirimler Karsihinda Reasiror Payy (+)

3. Hayat Matematik Kargthifanda Degigim (Reastror Pays ve Devreden Kisim Dasilmag Olamak)(+/=)

3.1 Havat Matematik Kargilig (-)

3.2- Havat Matematik Karsilginda Reasiirér Pavy (+)

4- Yaluum Risli Hayat Sigorfas Polige Sahiplerine Axt Poligeler Igin Aynlan Karpliblarda Defam (Reasuror Payt ve Devreden Kimm Dugilmas
Olamk)(+-)

4.1- Yatium Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ast Policeler Igin Avnlan Kargiliklar(-)

4.2+ Yatmm Riski Hayat Sigortas: Polige Sahuplerine Ait Poligeler Ioin Avnlan Kargiliklarda Reastror Payi (+)

5. Diger Teknik Karsthiklarda Defigim (Reasuror Pavi ve Devreden Kisim Dagalmizg Olarak) (+4-)

5- Faalvel Giderler: (+)

7- Yatinm Giderler (-)

8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar {-)

2- Tekmk Olmavan Bolime Aktardan Yatiim Gelirleri {-)

E- Teknik Bliim Dengesi- Hayat (D —E)

G- Emekfilik Telmik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3. Girtg Aidat Gelirleni

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintis

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermave Tahsiz Avanst Degier Artig Gelirleri

7- Diger Telnik Gelirler

H- Emcklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleni (-)

2- Segmaye Tahsis Avansian Deger Azahs Giderleri(-)

3- Faalnet Giderler (-)

4- Difer Teknk Giderler {-)

I- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G — H)

Eltela dipnotlar bu finaneal fablolann tamamlayicisidue
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI GELIR TABLOSU
TL
Bagimsiz Denetimden Bogimsiz Denctimden
Geeimis Gecmis
U-TEKNEE OLMAYAN BOLIM Dipnot Cari Dénem Onceli Dinem
(01/01/2012-31782/2012) | (D1/01/2011-31/12/2011)

C- Teknik Biliim Denpesi- Hoyat Duss (1,329,920 (1,248.173)
I'- Teknik Boliim Dengesi- Hayat - «
I - Teknik Boliim Denpesi- Emeklilik - -
J- Genel Teknik Bilim Dengesi (C+F+]) (1,329,920} {1,248,175)
K- Yatim Gelirleri 417,363 2,742,080
1 - Finansal Yatwumlardan Elde Edilen Gelirler Mad 26 340,434 291.412
2-Finansal Yatinmiann Nakde Cevrilmes:nden Elde Edilen Karlar - -
3- Fionnsal Yatmmlarm Deferlemes: Mad.27 {62.686) 238,587
4- Kambno Karlan Mad 36 139.625 2.211.681
5- Istaklerden Gelirler . .
G- Bapl: Onakliklar ve Musterck Yonetime Tabi Tegebbuslerden Geluler - .
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Geliler - -
8- Tiwey Urinlerden Elde Edilen Geluier - -
9- Dijter Yatinmlar - -
10- Havat Teknik Boliminden Aktanlan Yaurim Gelirlert - -
L- Yatinm Giderleri (-} {770,172) (901,98D)
1~ Yatarum Yénetim Giderers ~ Faiz Dahil {-) . .
2- Yatinumlar Deger Azaligtar (-) - -
3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmes: Sopucunda Ojugan Zarariar (-} - -
4- Hayat Dis1 Teknidk Bolumune Akanlan Yatim Gelirlen (-) {183.D44) -
5- Tirev Uranler Sonucunda Qhusan Zarazlar (-) - -
6- Kambnvo Zamrlan (-) Mad 36 {557.144) (849.101)
7- Amortisman Giderlers (-) Mad 6 (29,984} (52.888)
8- Diger Yatinm Giderler (-) - -
M- Diper Faaliyetlerden ve Olafiandiss Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/.) 7.419 (84,273)
1- Earpliklar Hesab (+/-) 58.540 (58.075)
2- Reeskont Hesab (+/-) (59,587) (30,551}
3- Cizedlikli Sigortalar Hesaby (+/-) - -
4- Enflasvon Ditzeltmesi Hesaby (+/-) - -
5- Ertelenmis Verm Varlifa Hesaby (+/-) Mad.35 46.092 32716
6- Ertelenmis Verm Yukumlolugi Gider: {-) - -
7- Dnfier Gehr ve Karlar 3.303 3,199
8- Dnger Gider ve Zaratlar (-) {41.,929) {71,562)
9. Oncek: Yil Gelir ve Karlan - -
10~ Onceki Yii Gider ve Zararlari(+) - -
N- Dénem Net Kon veya Zaran (1.675310) 507,643
1- Donem Kan Ve Zaran (1675310 507.643
2- Donem Kan Vergl ve Diger Yasal Yokimlolik Kargilddan(-) - -
3- Donem Net Kar veva Zaran (1,675,310} 507.643

4- Enftasvon Dizelime Hesals

Ekteki dipnotlar bu finaneal tablolann tamamlayicasday
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
NAKIT AKIM TABLOSU
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

Dipnot Cari Onccki
Diinem Diinem
(01/01/2612 (01/01/2011 —
31/12/2012) 31/12/2011)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacihk faalivetlerinden efde edilen nakit girigleri 2,204,554 2,061,931
2. Reasiirans faalivetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3. Emekiifik faalivetlerinden elde edilen nakit girigleni - -
4. Sigortacitk faalivetleri nedenivle vapilan nakit cikast (=) (2.134,130) (4,520,254)
5. Reasfirans faalivetleri nedeniyle nakit gikase (=) - -
&. Emekdilik faalivetleri nedenivie nakit gikasi () - -
7. Esas faalivetler sonucu olusan nakit (Al+A2+A3.A4-AS5-A6) 70,424 (2,458.323)
8. Faiz odemeleri (=) - -
9. Gelir verpisi ddemeleri («) - -
10. Diger nakit girigleri §,445,007 3.848.177
11. Diger nakit galaglan («) (3,820,985) (1.829,091)
12. Esas fanliyetlerden kaynaklanan net nakit (2,305,464) (439.237)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARL -
1. Maddi varliklarin satist 1,761 2.688
2. Maddi varliklarin ikiisab (=) Mad. 6 (34,947 (199,488)
3. Mali varlik iktisabi (-) - -
4, Mali varliklarin satige 2,035,257 -
5. Alinan faizler 363,754 305,372
6. Alinan temettaler - -
7. Diger nakil girigleri 43,535 1,993,514
8. Diger nakit gikaglar (-} (507,145} {602,931)
% Yatirrm fanliyetlerinden koynakjanan net nakit 1,902,215 1,499,155
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -
1. Hisse senedi ihract - -
2. Kredilerle ilgii nalat girigleri - -
3. Finansal kiralama borglari 6demeleri (<) - -
4. Odenen temettiiler («) - -
5. Diper nakit girisleri - -
6. Diger nakit gikislar (=) - -
7. Finansman faalivetlerinden kaynaklapan net nakit - -
D. KUR FARKILARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI (229.440) 1.037.493
L. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artiy  (A12+B9+C7+D) (632,689) 2,097,411
¥, Dinem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 7,525,172 5,427,761
G, Diinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu (E+F) Mad. 14 6,892,483 7,525,172

Ekiteki dipnotlar bu finansal tablelarin tamamiayieisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
(Bagmsiz Denetimden Gegmis)

Cari Dénem

(01/0172012 - 31/12/2012)

Oneeki Dbnem

(01/01/2011 - 31/12/2011)

I DONEM KARARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI

(1,675 310)

507,643

| 2 ODENECEK VERGI VE YASAL YURKUMLULUKLER

121 Kuramlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2 2 Gelir Vergis: Kesintisi

t23 Diger Vergi ve Yasal Yakomlolukler

A NET DONEM KARI (1.1 -1.2)

(L675318)

507,643

1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

{5.129.527)

(5,637,170}

1.4, BIRINCI TERTIP YASAL ARCE

1.5, SIRKETTE BIRARILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR ()

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[(A- (1.3 + 1.4 + 1.8 ]

(6,804,837)

(5,129,327}

16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6 1. Hisse Senedi Sahiplerine

162 TImuyazh Hisse Senedi Sahiplerine

163 Kaulma Inuifa Senedi Sahiplerine

1.6.4  Kara Igtirakli Tahvil Sahiplenine

1.6.5  Karve Zarar Ontaklifn Belges: Sahiplerine

1 7. PERSONELE TEMETTU {-)

1.8 KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (=)

110 ORTAELARA IRINCI TEMETTU ()

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sah:plerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklii Belges: Sahiplerine

111, IKINCE TERTIP YASAL YEDEK AKCE (=}

1.12. STATU YEDEKLERI {-)

1.13. QLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

115 OZEL FONLAR

1L YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDERLER (-}

23 ORTAKLARA PAY (-

2.3.1. Hisse Sened: Sahiplenne

2.3 2 Imtivazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kéra Itirak}i Tahvil Sah:plerine

2.3.5 Kir ve Zarar Ortaldiga Belgesi Sahiplerine

2.4 PERSONELE PAY (-)

2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

na HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3 IMIIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4 IMIIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

v HISSE BASINA TEMETTU

4 1. HISSE SENED] SAHIPLERINE

4 2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

43 IMITYAZLIHISSE SENED! SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLIHISSE SENED] SAHIPLERINE (%)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirast (TL} olarak gésterilmistir)

1.

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin ad: ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedar, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100{ine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.13te verilmistir.

Kurulusun ikametgaln ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eZer kayith biironun oldugu yerden farkhiysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas
yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. No.171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gdstermekte olup, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket™) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret
Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur. 2007 yilimin Agustos ayinda T.C. Basbakanhk
Hazine Mistesarligi’ndan (“Hazine Miistesarli@™) alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda
faaliyet gdstermeye baslamistir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baslica kurulug amaci, kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana

sOzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi Girlinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin a¢ikiamasy
Sirket, kredi sigortacilii konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularmnm
esaslarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yiiriirlikte olan diger mevzuatta belirtilen esas

ve ustiller ¢ergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibartyla dinem i¢inde ¢ahisan personelin sayis

2012 2011

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satig elemam 4 3
Diger 6 3
Toplam 11 7

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31 Aralik 2012
itibarryla tutar:: 618.898 TL.’dir {1 Ocak - 31 Aralik 2011 itibariyla tutar1 527.573 TLdir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtitmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (devam)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim,
aragtirma geligtirme, pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
fazliyet giderleri) dagittrmnda kullamlan anahtarlar

Teknik bdlime iligkin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan
saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine Miistesarlii
tarafindan yaymlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullamlan Anahtarlarin Usul ve Esaslarmna iliskin
Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branslari arasinda daditilmasi
gerekmektedir. Sirketin sadece hayat dig1 faaliyetleri oldugundan bdyle bir dagitim
yapilmamustir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi hakkindaki
mali bilgileri igermektedir,

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki
bilan¢e tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvani: Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii " niin Adresi : Biiyiikdere Caddesi No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmarmustir.
Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar,

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46’da agiklanmistir.

12



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarkar Tirk Lirass (TL} olarak gésterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hazirhik Esaslan

Finansal tablolarn diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe {lkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Mistesarhigi tarafindan yaymmlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik $irketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimleri geregince yiiriirlitkte bulunan diizenlemeler gergevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS™), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™) ve
Hazine Miistesarig) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarna iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar™) uygun olarak
hazirlamaktadir.

56z konusu ydnetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta sdzlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte
kontro! edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iligkin usul ve esaslarm Hazine Miistesarh@i’nca cikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmigtir.

Tirkiye Muhasebe Standartlant Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta stzlesmelerine” iliskin 4
numarall Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli
olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararas: Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sozlesmelerine iliskin projesinin ikinei béliimii heniiz
tamamlanmadig1 i¢in TFRS 4°lin bu agamada uygulanmayacag: belirtilmig, bu kapsamda 7
Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayunlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yiiriirlige giren teknik kargiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatinlacagi Varhklara [liskin
Yonetmelik” (*Teknik Karsiliklar Yonetmeligi™) ve sonrasinda bu yonetmelige istinaden
agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulari yayimlanmstir. Bu
yonetmelik, genelge ve sektdr duyurulan ile getirilen diizenlemelere iligkin uygulanan
muhasebe politikalar: ileriki boliimlerde her biri kendi baslig: altinda 5zetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayih Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayih Kanun’un Ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“Kurum™) kuralmustur. Bu Kanun
Hiikminde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve dlizenlemeler yiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, sz konusu durum, raporlama
tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma
{Ikeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarm o&nceki dénemlerle ve diger sirketlerin
finansal tablolar: ile karsilagtirilmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklar: finansal tablolarin
sekil ve igerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tam tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1,

a.

Onemli Muhasebe Politikalarnin Ozeti (devami)
Haznrhk Esaslart (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan dzel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolar; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarmdaki egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki ddnemle karsilagtirmali olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari donem finansal tablolarmin sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan éneeki dénem finansal tablolarinda bazi smiflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren 6nemli bir smiflama bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Arahk 2012 tarihli finansal tablolarinda ge¢mis yil kdr - zararina Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yénetmelik
hiikiimleri uyarmca diizeltme yapilmasim gerektirecek herhangi bir husus bulunmamaktadir.

Teknik Karsiliklar

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsihiklarini, 5684 Sayils
Sigortacilik Kanunu gergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayil Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige girmis
olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Kargiliklarin Yatinlacag Varliklara iliskin  Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Ydonetmeligi™) ve ilgili diger mevzuat gergevesinde hesaplamig ve konsolide olmayan finansal
tablolara yansitnustir.

Kazanilmanus primler karsiligr:

Kazamlmanus primler karsihg, yiiriirlikte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina
gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Yillik
yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta stzlesmelerinin yillik sigorta
teminatina karsilik gelen primieri i¢in de kazaniimamus primler karsihig ayrilir.

Kazaniimams primler karsihZimin hesaplanmas: sirasinda, sigorta teminatinm bagladi@ giin
ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gére hesaplama yapilmaktadr.

Uretime bagh olarak tahakkukunun yapilmas: kaydiyla aracilara ddenen komisyonlar,
reasiirére devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, bliismesiz reasiirans anlagmalari
i¢in Sdenen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kism ertelenmis
gelirler  ve  ertelenmis  giderler hesaplart  ile  diger ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Liras: {TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1,

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalartyla ilgili bilgiler (devamu)

Devam eden riskler karsiig:

Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarm
Yatilacaf Varliklara {liskin Yonetmelik uyarinca; sirketlerin yiiriirlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili stzlesmeler igin ayrilmis
kazamlmamis primler kargiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iliskin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, sz konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamig primler karsiliginin
beklenen net hasar prim oram ile garpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oraminin
gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + odenen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net}} kazanilms prime (yazilan primler (net) + devreden kazamlmamis
primler karsilig1 (net)- kazamimamis primler karsiligi (net)) béliinmesi suretiyle bulunacag:
belirtilmistir. Miistegarlikga belirlenecek branslar i¢in beklenen hasar prim oranmin % 95’in
tizerinde olmasi halinde, % 95°i agsan oramn net kazanilmamis primler karsihigi ile carpilmas:
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler kargihdi, %95°i asan oramin briit
kazamlmamuis primler karsilig1 ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler
karsihig1 olarak finansal tablolarda yer almas: gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reasiirér pay: olarak dikkate alinir.

Hazine Mistesarhig1 tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu “Sigorta
ve Reastirans ile Emeklilik $irketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacags
Varliklara Tligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik Hakkinda Sektor
Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu™) uyarinca, 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
yapilan devam eden riskler kargilig1 hesaplamasi igin belirlenen beklenen hasar prim oranmin
tespitinde kullanilan agilis muallak hasar kargilifi tutarinin cari dénem ile tutarli bir sekilde
yeniden belirlenmesi i¢in, 31 Aralik 2011 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hesaplanan yontemle yeniden hesaplanarak
devam eden riskler karsihgr hesaplamasma konu edilen agiliy muallak hasar karsihi
belirlenmistir.

2011/18 sayih Genelge uyarinca, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsih@: hesaplamasinda kullamilan beklenen hasar prim oraminin hesaplanmasinda SGK’ya
aktarilacak prim ve hasara iligkin tiim tutarlarin pay ve paydadan indirilmesi gerekmektedir.
Bu kapsamda 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle yiirtirlikte olan poligelere iliskin prim tutarlars,
2011/18 sayili Genelge’de belirtilen esaslara gére yeniden hesaplanarak devam eden riskler
karsih@: hesaplamasmda kullanilan agils kazanimamis primler karsih@ belirlenmistir.
Hesaplama yapilirken zorunlu trafik sigortasi poligeleri igin dngdriilen ve 2011/17 sayil
Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar 31 Aralik 2010 ve &ncesi tarihlerde diizenlenen
poligeler i¢in yillik %8 oram ile iskonto edilmigtir. Diger taraftan, hesaplamaya konu olan
&denen hasar tutarlar ile devreden ve dénem sonu muallak hasar ve gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasar karsilifi tutarlari, Kanun kapsamindaki tedavi giderleri ve bu giderlerinin
etkilerinden armndirimus gekilde dikkate alinmigtir. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in devam
eden riskler karsilig1 hesaplamast yapilmis olup, bu hesaplamaya gére herhangi bir karsilik
yikiimliiligii ctkmamisgtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBES]
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtin)

2.

2.1,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hanrlk Esaslar (devami)

2.1.1. Firansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullanilan &zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Muallak tazminat karsiign:

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daba onceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap doneminde flilen ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak
tazminat karsilif ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
kargthgmmn hesaplanmas: swrasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak iizere tazminat dosyalarmin
tekemmiilii icin gerekli tiim gider paylar: dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinin kazanilmis olmasi
sart1 ile uygulama esaslar1 Miistesarlikga belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabimn altinda gésterilerek
dénem geliri ile iligkisi kurulmaktadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Haziran 2012 tarihinde
yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarmna ve Bu
Kargiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iligkin  Yonetmelikte Degisiklik Yapimasina Dair
Yonetmelik” uyarmea, 30 Haziran 2012 tarihinden gegerli olmak lizere, Aktiieryal Zincirleme
Merdiven Metoduna (‘AZMM’) hesaplamalan sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi i¢in kullamilan hesaplama
yontemi yliriirlitkten kaldirilmistir.

Yeni faaliyete baglamlan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat kargiliklarmin yeterliliinin 8lgiilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yih sonunda branglar itibariyla briit tutarlar iizerinden muallak tazminat
karsili§1 yeterlilik tablosunu Miistesarhikca belirlenen formatta hazirfamak zorundadir.

20 Eylal 2010 tarihi itibariyla Hazine Mistesarhg tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna lliskin Genelge” yaymlanmstir.

1. Sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasmda 5 farkl
yontemden birini kullanilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet
ve Munich Zinciri. irketler her brans i¢in kullanacaklari nihai yéntemi belirleyecek ve
sz konusu yontemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir.

2. Sirketlerin bitylik hasar olarak nitelendirilen ug hasarlarm ayri bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindir,

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarmin tahsil edilmis tutarlar tizerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizea hesaplamaya konu siire iginde
tazminat ddemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarmin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil
edildigi dénem ile iligkilendirilmesi gerekmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1,

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devam)
Hazirlik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamian 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Karsiliklar (devami)

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalar: briit tutarlar iizerinden yapilacak
ve sirketin yirirliilkte bulunan veya ilgili reasiirans anlasmalarna bagh olarak net
rakamlara ulasilacaktir,

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasma uyum
saglamalarmi teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gecis Ongoriilmektedir. Bu
cercevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 yili igin en az %80°inin, 2011 yili igin ise birinci
¢eyreginde en az %82,5’inin, ikinci ¢ceyreginde en az %85’ inin, {igiincii geyreginde en az
%87,5’inin ve yil sonunda % 90’min dikkate alinmasi miimkiindiir. Sirket’in gecis
katsayisini %100 olarak kullanmasmdan dolayi kademeli gegisin ekli finansal tablolarda
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket cari doénem Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasmda Hasar/Prim
yontemini kullanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hesapladigi ve ekli finansal tablolarda muallak hasar
karsilig1 igerisinde yer alan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedeli net
391.537 TL’dir (31 Arahk 2011: 243.710 TL).

Dengeleme karsilig:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagt Varliklara Iliskin
Yonetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak lizere
kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme karsihdi aywacad: ifade edilmistir. Ayrica
dengeleme karsihgmm her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si
oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, blilsmesiz reasiirans anlagmalart icin
Odenen tutarlarin devredilen prim olarak telakki edilecegi ve karsilik ayrilmasina son bes
finansal y1lda yazilan net primlerin en yitksek tutarmin %150°sine ulasilincaya kadar devam
edilecegi belirtilmigtir. Beginci yilin gegmesini miiteakiben prim {iretimi rakamina bagli olarak
karsilik rakamuinin bir $nceki yilki bilangoda yer alan karsilik tutarina gore daha diisiik ¢ikmasi
durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri igerisinde gosterilebilecektir.
Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimma konu
olabilir veya tazminat Gdemelerinde kullanilabilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutartar Tiirk Lirast (TL} olarak gosteriimistir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslar (devam;i)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan ézel muhasebe
politikalaniyla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Karsiliklar (devami)
Dengeleme karsilig (devami):

Depremin meydana gelmesi veya kredi bransmda ilgili finansal yilda teknik zarar
gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari igin ayrilan karsiliklar tazminat
ddemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirdre isabet eden
miktarlar ile sdzlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karstliklarmdan indirilemeyecektir. Buna gére, deprem tazminatlari icin ayrilan dengeleme
karsihiginin, deprem nedeniyle yapilan tazminat &demelerinde kullaniimas: miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsihmin da dengeleme karstligindan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s6z konusu indirim cari yil igin ayrilan dengeleme
kargilifindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarinm, gelir tablosunda ilgili
teknik gider hesaplarina kaydedilmesi, dengeleme karsih@indan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsili@1 bilango hesabna borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasma konu dénemlerdeki deprem hasarlarmin dengeleme karsihindan
ddenen kisimlarinin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindir.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gore 752.085 TL (31 Arahk
2011: 527.948 TL) dengeleme kargih@ mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklar:

20 Eyliil 2010 tarihi itibarryla Hazine Miistesarhg tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iliskin Genelge™ yayinlanmustr.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihigmna iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir tablosunda
asagida detaylr verildigi sekilde muhasebelegtirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacagmnmn veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkmin kazamlmasi, tutarm kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat 6demesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almig olmalar: ve kars:
sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar: tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, stz konusu
tutarin tazminat 6demesini takip eden alt: ay i¢erisinde kars: sigorta sirketinden veya dort
ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsiligr ayrilacaktir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gisterilmigtir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhk Esasiari (devamm)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan dzel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler (devami)

Riicu Gelir Tahakkuklar: (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmas: halinde ise bu islemlere baslandigi tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar i¢in siipheli alacak
kargihig1 ayrilacaldtir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettivilebilmesi igin, kismi zarar gormiis mallarin sigorta
bedelinin tamammm tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklar1 gibi ilgili donemlerde tahakkunun yapilmas:
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin di¢iineil bir kisi
(gergek/tiizel) aracilig: ile satigmin yapilmas: veya sigortaliya brrakilmas: ya da dogrudan
sirket tarafinda satisginin yapildign durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi
ve ddenen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

6. DBranslar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlari finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica aciklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil iginde tanzim edilen poligelerin, reastirdrlere devredilen hisse indirildikten
sonra olugmaktadir.

Hasarlar 8dendik¢e gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis
hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar icin muallak hasarlar karsihf
ayrilmaktadir. Muallak hasarlarin reastirdr paylar: bu kargihiklar igerisinde netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlifi’nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirlige giren Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma Esaslarr Yoénetmeli§i'nin 27. maddesi uyarinca sigorta
sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel olup da, iki
ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamami kadar prim alacak karsiligs aywrmaktaydi. 14
Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige giren 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikiimleri
arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsilig1 ayrilmas: uygulamasina son verilmistir.
Cari ve gecmis ddnem itibariyla ayrilmis olan karsiliklarin kullammi, T.C. Basbakanlik
Hazine Miistesarhgr’nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin  Karsiliklarmin 5684 Sayili Sigortacihk Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun
Saglanmasina Iligkin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin inisiyatifine birakilmistrr.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarfarimi sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmis bulunmaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge sitm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir)

2.

2.1.
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar (devam)

Finansal tablolann diizenlenmesinde kullamlan temelier ve kuoflamilan 6zel mubasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarni ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankas: déviz alig kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanct para prim alacaklar polige baglangic

tarthindeki d6viz kuruyla degerlenmekte, kur fark: gelir veya gideri, tahsilat gerceklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadar.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmig olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yaymmt i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmas: durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun clan difer muhasebe politikalan

2.1.1. ve takip eden 2 numarali dipnotiarda tiim muhasebe politikalarina ver verilmistir.
Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmigtir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gosterilmistir,

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan dlciim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsteritmigtir)

2.

2.1.

2.1.6.

(@)

(&)

©

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar: (devam)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir,

Sirket’in finansal performansmi ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

2012 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan
benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmustir. Standartlarin cari ve &nceki yillar finansal
tablolar: lizerinde Onemli bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte vyapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmnis Vergi — Meveut Aktiflerin Geri Kazaninu

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemler icin gegerlidir. UMS 12 uyarmca varhigin defter degerinin kullanimi ya da satisi
sonucu geri kazamilip, kazanimamasina bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis
vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varhgn UMS 40 ‘Yatirim Amacli Gayrimenkuller’
standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindig
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varhigin kullanim: ya da satiss ile olup
olmadiginn belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varh@n geri kazanimasinm satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini
sOyleyerek pratik bir ¢6ziim getirmistir.  Sirket’in  yatrim  amacgh  gayrimenkulil
bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamistrr,

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalarm:
arttirmay1 amaglamigtir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere iligkin ek dipnot yikiimliiliikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varhk
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde
maruz Kalinan riskleri daha gseffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme egit olarak yayilmadig: durumlarda
ek agiklamalar gerektirmektedir. UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlar
iizerinde nemli bir etkisi olmamugtir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal
varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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(Aksi belirtiimedikee tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL} olarak gésterilmistir}

2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

2.1.  Hazirhk Esaslar {devami)

2.1.6. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

(d) Heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler)
UMS 1 (Degisiklikler)

UFRS 9

UFRS 10

UFRS 11

UFRS 12

UFRS 13

UFRS 7 (Degisiklikler)

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler)
UFRS 10, UFRS 11

ve UFRS 12 (Degisiklikler)
UMS 19 (2011)

UMS 27 (2011)

UMS 28 (2011)

UMS 32 (Degisiklikler)
UFRSlere Yapilan Degisiklikler

UFRYK 20

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumuy’

Karsiastrmal: Bilgi Sunwmuna Higkin Yiikiimliliiklerin
Netlestirilmesi

Finansal Araclar’

Konsolide Finansal Tablolar®

Miisterek Anlagmalar’

Diger Isletmelerdeki Paylara [liskin Actklamalar’

Gergege Uygun Deger Olctimleri’

Sunum ~ Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi’
UFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zorunlu Yirirlitk Tarihi®
Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Aniasmalar ve

Diger Isletmelerdeki Paylara Hiskin Actklamalar: Gegis Kurallar’®
Calisanlara Saglanan Faydalar®

Bireysel Finansal Tablolar®

Istiraklerdeki ve Is Ortakitklarindaki Yatwrumlar®

Finansal Varltk ve Finansal Borclarin Netlestivilmesi*

UMS 1'e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
2009/2011 Dénemi’

Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasmdaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri’

"1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

* Mayis 2012°de yayumlanan Yifitk Jyilestirmeler 2009-2011 Dénemi nin bir pargasi olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali ddnemlerden itibaren gegerfidir.

*1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir,

‘f 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

> 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
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{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtin)

2.

2.1.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslari (devam)
Mubhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degigiklikier ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamit Gelir Kalemlerinin Sunwmu 1 Temmuz 2012 tarihinde
veya bu tarih sonrasmda baslayan mali d6énemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu
degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1’de
yapilan degisiklikler uyarmca ‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu” ve °‘gelir tablosu® ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak
degistirilmistir, UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diZer kapsamlt
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren
aciklamalar aym kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: {a) sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden
smiflandirilacak kalemler. Diger kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergiler de aynit sekilde
dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi dncesi ya da
vergi diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalari degistirmemistir. Bu degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler
haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsaml: gelir ve
toplam kapsamh gelir iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(May1s 2012*de yayunlanan Yillik [yilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

UMS 1 standard: uyarinca muhasebe politikasinda geriye déniik olarak degisiklik yapan ya da
geriye doniik olarak finansal tablolarmi yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin
bir 6nceki dénemin basi i¢in de finansal durum tablosunu (iiglincii bir finansal durum tablosu)
sunmas1 gerekir. UMS 1°deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece gerive doniik
uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden smiflandirma isleminin iigiincii finansal
durum tablosunu olusturan bilgiler {izerinde dnemli etkisinin olmasi durumunda iigiincii
finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarmn iigiincii finansal durum tablosuyla
birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarm simflandirilmasi ve élglimii ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal
yitkiimliiliklerin simiflandinlmas: ve 8lgtimit ve kayitlardan gikarilmas: ile ilgili degisiklikleri
igermektedir.
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{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiitk Liras: {TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devamm)
Hazrhk Esaslam {(devami)
Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu)

UFRS 9’un getirdigi dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda
kaystlara alinan tiim varhiklarn, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercefe uygun degeri Uzerinden dlgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigcimde, sézlesmeye bagl
nakit akiglarimin tahsilini amaglayan bir yénetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasima yénelik
nakit akislarina yol agan bor¢lanma araglart yatinmlar: genellikle sonraki dénemlerde itfa
edilmis maliyet tizerinden Olciiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler
diger kapsamli gelir icindeki (alim satim amagli olmayan) 6zkaynak yatwimlarinin gercege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degigimlerin yalmizca kar veya zarar iginde
muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir icinde gosterilmesine yénelik
sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

UFRS 9’un finansal bor¢larin smiflandiriimas: ve 8lglimii tizerine olan en énemli etkisi,
finansal borcun (gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis
bor¢lar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarmm
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir, UFRS 9 uyarmnca, finansal borcun gercege uygun degerinde
meydana gelen ve sz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen deZisim tutari, tammlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikea ya da artwmadikea, diger kapsamh gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutar:i, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki UMS 39
uyarinca, gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara
iligkin gercefe uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutari kar veya zararda
sunulmaktayda.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasmin ileride Sirkef’in finansal varlik ve yiikiimliliikleri
tizerinde onemli derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler
tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili
olarak UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes

standart yaymlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:
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(Aksi belirtilmedikee téim tutarlar Tiiek Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Hanrhk Esaslar1 (devami)
Muhasebe politikalan, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Heniiz ydriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal
tablolar ile ilgili kismin yerine getirilmistir. UFRS 10°un yaymmlanmasiyla SIC-12
Konsolidasyon — Ozel Amagli Isletmeler yorumu da yiiriirlikten kaldinlmistir. UFRS 10°a
gore konsolidasyon i¢in tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ti¢ unsuru igerecek
sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptigi igletme {izerinde giice sahip
olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz kalmasi
veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (¢) elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek igin
yatirim yaptifi isletme fizerindeki giiciinii kullanma imkénmna sahip olmasi. Farkl érnekleri
icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir,

UFRS 11, UMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir, UFRS 11, iki
veya daha fazla tarafin misterek kontrolii oldudu miisterek anlasmalarm nasil siniflanmasi
gerektigini agiklamaktadwr. UFRS 11’in yayimlanmas: ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol
Edilen Isletmeler - Ortak Girisimeilerin Parasal Olmayan Katihm Paylar1 yorumu yiiriirliikten
kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda misterek anlasmalar, taraflarin anlasma tzerinde sahip
olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligr seklinde
smiflandirtlir, Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir:
miistereken kontrol edilen igletmeler, miistereken kontrol edilen varlikiar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki i ortakliklarinin 8zkaynak ySntemi
kullamlarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen
ortakliklar ya Ozkaynak yodntemiyle vya da oransal konsolidasyon ydntemiyle
muhasebelegtirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlasmalari,
istirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gecerlidir, UFRS
12’ye gbre verilmesi gereken dipnot agiklamalarr genel olarak yiiriirlitkteki standartlara gére
cok daha kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12°de yapilan degisiklikler, bu standartlarmn ilk kez uygulanmas: sirasinda
bazi gegis kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yayinlanmistur.

Gegis kurallar: ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu bes standart, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. Bu tarih &ncesinde
tiim bu standartlarin birlikte uygulanmas: sartiyla erken uygulanmasina izin verilir. Sirket’in
konsolide finansal tablolar1 bulunmamasi sebebiyle yukarida bahsedilen standartlarin finansal
tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

25



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsteriimigtir)

2,

2.1.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hamrhk Esaslar (devam)
Muhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13, gercefe uygun deger Gl¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan igeren
rehber niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar,
gergege uygun degerin Olgiimilyle ilgili genel gergeveyl gizer, gergeSe uygun deger
hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsamu
genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gercefe uygun degerinden
dlelimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili agiklama gereklilikleri su
andaki mevcut standartlara gore daha kapsamhdir. Ornegin, su anda UFRS 7 Finansal Araglar:
Agiklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen {ic-
seviye gercege uygun deger hiyerargisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS
13 kapsamindaki biitiin varhiklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Sirket yénetimi, UFRS 13%in §irket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardmn
uygulanmasinin finansal tablolar: etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli
dipnotlarin verilmesine neden olacagim tahmin etmektedir.

UMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik
kuraflar ile ilgili mevcut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler
Szellikle ‘cari dénemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘eg
zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7°deki degisiklikler uyarmca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme
sdzlesmesi ya da benzer bir sézlesme kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netlestirme hakki
ve ilgili sozlesmelere iliskin bilgileri (Srnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamas:
gerekir,
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{Aksi belirtilmedikge tiam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1.

2.1.6.

@

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Hazrhk Esaslar (devamm)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
ddnemlerden itibaren gecerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilagtirilabilir dénemler i¢in geriye
déniik olarak uygulanmalidir. Ancak, UMS 32°deki degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmasi sarti ile 1 Ocak 2014 tarthinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olacaktir,

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32°deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve
finansal bor¢larm netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek ddnemlerde daha fazla aciklama
vapilmasi gerektirecegini diisiinmektedir.

UMS 19°a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En Snemli degisiklik tamimlanmig fayda yikiimliilikleri ve
plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidic. Degisiklikler, tanimlanmis fayda
yiikiimliliklerinde ve plan varliklarm ger¢ege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19’un dnceki versiyonunda
izin verilen ‘koridor yontemi’'ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara
alinmasim hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varlig
veya yiikiimliliigiiniin plan a¢ig ya da fazlasimn tam deferini yansitabilmesi igin, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19%un bir onceki baskisinda agiklanan plan
varliklarmdan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iligkin faiz gideri yerine
tammlanmis net fayda yikimliliigine ya da varligma uygulanan indirin orami sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullantdmigtir. UMS 19°a yapilan degisiklikler geriye dénitk
olarak uygulanmalidir. Ancak, detayl incelemeler tamamlanincaya kadar, sdz konusu etkiyi,
malkul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Yillik Tyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri icermektedir.

Bu degisiklikler I Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler agsagidaki gibidir:
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2.

2.1.

2.1.6.

d

2.2

2.3

24

25

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)
Hanrhk Esaslar (devami)
Muhasebe politikalar:, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devamm)

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degigiklikler) Finansal Araglar: Sunum

UMS 32’deki degisiklikler, ézkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak
islemleri maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtir. Sirket y6énetimi UMS 32"deki degisikliklerin finansal
tablolarda raporianan tutarlar iizerinde dnemli bir etkisi olmayaca@mi diisiinmektedir.

Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bagh ortakhigt bulunmamaktadir.
Béliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet boélimlemesi ya da cografi alan
bélimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Kasihiklar:

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket mali tablolari, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden {(TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli ve déviz parasal varliklar ve
yikiimlilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemierden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gergefe uygun dederin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretivle TL ye ¢evrilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiiklitkleri diisiildiikten sonraki tutar izerinden gosterilirler.

Maddi duran varbklarin maliyet tutarfar;, beklenen faydali &mirlerine gére dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal &miir, kalinti
deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her
y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degigiklik varsa ilerive doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmas:
sonucu olugan kazang veya kayip satis hasilati ile varlifin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.
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2.
2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varliklar, varhdin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:
Ekonomik
Omrii
Demirbaglar 3-5 w1l

Yatinm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhlar
Bulunmamalktadr.

Finansal Varhklar

Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
113 M e 33 k] e 1

vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirlir.

Etlin faiz vontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doéneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani, finansal aracm
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplammun, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uvgun deder fork: kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar (Alim Satim Amach
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farks gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride simflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varhklar da
gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu
kategoride yeralan varliklar, ddnen varliklar olarak smiflandimribirlar.

Gergege uygun deZer fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla $irket’in yatirmm portfGyiinde alim satim amacl: finansal varhklar
bulunmamaktadir,

Vadesine kadar elde tutulan finansal variikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanafi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
6deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak smuflandirslir. Vadesine kadar elde tutulacak yatimlar etkin faiz yéntemine gore itfa
edilmis maliyet bedelinden deger diistikligi tutan diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretivle hesaplanir.

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in yatirim portfdyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadr.
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{Aksi belirtilmedikge tiim twtartar Tiirk Liras: (TL) otarak gdsterilmistir)

2.

2.8

2.9

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devamm)
Firansal Varhklar (devam)

Satilmava hazuy finansal variiklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir pivasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglars
ile bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gergege
uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varhk olarak siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta
ve gercede uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullarularak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar1 haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirmm elden
¢tkarilmas: ya da deger diistikliigline ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artig
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Krediler ve alacallar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride smuflandmilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti izerinden deger digiikliigii diisiilerek gdsterilir.

Varlhiklarda Deger Disiikliigii

Finansal olmavan variiklarda deger diisiikliisti

[tfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinmn miimkiin olmadigs durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarmm asmasi durumunda deger diigiikligii karsiifi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullamimdaki degerin bityiik olamdir. Deger diisiikligiintin degerlendirilmesi igin varliklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlarimun oldugu en diistik seviyede gruplamr (nakit iireten birimler).
Deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde deger
diistikligiiniin olast iptali i¢in gbzden gegirilir.

Finansal varliklarda deSer diisiikliidi

Gergefie uygun deger farki kir veya zarara yvansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup buluinmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varhgin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
soz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger disiikliigli zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deer diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmmdaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2.

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Varhidarda Deger Diisiikliigii (devam)

Finansal varliflarda deger diisiikliigii (devam)

Satilmaya hazir zkaynak araclan haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki ddnemde azalirsa
ve azalis deger diisiikligi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deer diistkligli  zarari, deder
diisiikliigiiniin  iptal edilecegi tarihte yatmimin deger diislikiigi higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmas: durumunda ulasacagr itfa edilmis maliyet tutarm agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satitmaya hazir &zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisikiigli sonrasmda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araclar
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.
Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir
hakkinm bulunmas: ve net esasa gore ddemede bulunma ya da varlig: elde etme ve borcu
Odeme islemlerini es zamanii olarak gergeklestirme niyetinde olmas: durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varkik ve borcu birbirine mahsup etmemelktedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren
vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve ©nemii tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardr,

Sermaye

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in Gdenmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye béliinmiistiir.

31 Aralhk 2012 31 Aralik 2011
Pay Tutarn  Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram
TL % TL %
Atradius Credit Insurance
N.V. 13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket 6zkaynaklarinda sadece kar yedekleri bulunmaktadir. Kar yedekleri; finansal varliklarin
degerlemesinden olusmaktadir. Finansal varliklarm degerlemesi ise satilmaya hazir finansal
varhklarin rayic degeri ile iskonto edilmis degeri arasmdaki fark: icermektedir.

Hisselere taminan imtiyaz bulunmamaktadir,
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2.

2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

Onemti Muhasebe Politikalarinn Ogzeti (devami)

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Simiflandirma

Sigorta S6zlesmeleri:

Gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy1 olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortalrya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci)
diger taraftan (sigortall) Onemli bir sigorta riskini kabul ettigi sodzlesmeler sigorta
sozlesmesidir.  Sirket, bir ya da daha fazla sdzlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reastir6r) tarafindan diger bir sigortaciya (sedan isletme) karsifanmas: amaciyla diizenlenen
sigorta stzlesmeleri olan reasilirans stzlesmeleri de yapmaktadir, Sigorta sozlesme
simiflamasma, Sirket'in yaptifi sigorta szlesmeleri ve elinde bulundurdugu reastirans
s6zlesmeleri dahil olur.

Sirket sOzlesmeleri, sigorfa riskinin transfer edildigi tarihte kayda alimp, sdzlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliilikklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
stzlesmesi olarak simiflandiriimaktadur.

Yatirim Sozlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirim Sézlesmelerinde Istege Bagh Katilm Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gdsteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmas: 17 numarali dipnotta sunulmustur.

Istege Bagh Katilim Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir,

Borgclar

Sirket’in finansal borcu bulunmamalktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligli veya varligy, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate aliman tutarlar: arasindaki gegici
farkhihiklarm bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir, Ertelenmis vergi yiiktimliliikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar, gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir, Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da mali kér/zarar etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukiimliliklerin ilk defa mali tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri dismda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varh@min kayith dederi, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir.
Ertelenmis vergi varhginm kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 5l¢iide
azaltilir.
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2.

2.18

2.19

2.20

2.21

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Ertelenmis Gelir Vergisi (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yiiktimliliikleri varliklarin gergeklesecedi veya yiikiimliiliklerin
yerine getirilecegi ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmig
veya Onemli Slgiide yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklar ve yitkiimlilliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin eftigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklart ve yiiklimlilliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Cahsanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 197) uyarinca sdz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimiiiliigi, tiim
cahisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimlilik tutarlarimn net bugiinki
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolarda yansitilnmusgtir.

Karsihklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket tarafindan tciincii kigiler aleyhine alacafin tahsili amaciyla
agilmis 3 adet dava bulunmaktadir. Bu davalarm toplam degeri 1.047.796 ABD dolaridir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil iginde tanzim edilen policelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen hisse
indirildikten sonra olugmaktadir, Kazanilmamug primler karsihifi, bilango tarihinde yiiriirliikte
bulunan poligeler iizerinden giin esasi1 dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reastirbrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek doénem veya
ddnemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz. gelir ve eideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddmemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
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2.

2.22

2.23

4.1.

4.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Sirket’in finansal kiralama islemlerinden alacag: bulunmamaktadr.
Kar Pay: Dagitim

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege yonelik temel varsayimlan ve tahminlerinde belirsizlikler
bulunmamaktadir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi

Sigorta Riski

Sigorta stzlesmelerinden kaynaklanan risklerin yGnetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sozlesmesi ile sigortalanmug olan rizikonun gergeklesme
olasilif1 ve de buna bagli olarak ortaya ¢ikacak olan hasarm biiyiikliigiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sdzlesmesinin geredi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutar1 tahmin
edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin ddenen tazminatlart karsilamamas: ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalari Hasar/Prim oram %10
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmas: suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin diisiik olmasi, Sirket’in 6nemli kazang sagladifina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasim benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarinin gergeklestirdigi iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortas: iiretiminde
Sirket icin stirekli risk tegkil eden bir satis kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢in belirli araliklarla Hasar/Prim oranim analiz etmektedir.

31 Aralik 2012 itibariyla Gergeklesen Hasar/Kazanilmig Prim orani agagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralk
2012 2011

Kredi Sigortalar: %054 %28

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5°lik (31 Aralik 2011: %77,5) kismim cari ve
Onceki dénem i¢inde, kotpar ve hasar fazlasi anlagmalariyla reastirérlerle paylasmaktadir.
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{Aksi belirtilmedikge tiim witarlar Tiirk Lirasi {TL) ofarak gosterilmistir)

4.
4.1.

4.1.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devamm)

Sigorta Riski (devami)

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar (devami):

I Ocak — 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2011 itibariyla, risk teminat: bazinda toplam
riskin reasiirbrlere devredilen kismi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Atradius RE Benfield (*) Atradius RE Benfield (%)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) S6z konusu firma reasiirans firmas1 olmayip, reasirans iglemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermekiedir.

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine kars: duyarlilik

Sirket’in polige liretim stratejisi, tistlenilen riskin; riskin tiiriine, bilyiikligiine, gére en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadar.

Reasiirans anlagmalary, hasar fazlasi ve kotpar icermektedir. Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
meveut bilango degerleri lizerinde is anlagmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek lizere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2012 yili igin yapilan
anlagma risklerin %77,5ini kapsamaldadir {2011 yil1 igin %77,5).

Reasiirans anlagmalar1 her y1l yenilenmektedir ve yenileme stirecinde Sirket anlagsma yapilaring
degerlendirerek devredilen risk miktarlar,, risk gesitleri ve anlagma sayilarnim gézden
gecirmektedir. Reasiirans anlasmalari yapilmadan birgok faktsr ele alinmaktadir: Ekonomik
sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladigi yapay
sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calisaca@r reastirans sirketlerini belirlerken yiiksek &deme kabiliyeti reytinglerini géz
oniime almaktadir. $irket standartlarma goére aranilan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine dzelliklerine gére ileri giivenlik testleri
uygulanmaktadir.
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{Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tk Lirast (TL) olarak gosteriimigtir)

4.

4.1

4.1.2

4122

4.1.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devamu):

Sigorta Riski {devami):

AsaZidakiler dahil olmak (zere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasfirans yoluyla riskin
azaltilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki) (devami);

Yonetimin yogunlasmalart nasil tespit ettiinin ve her bir yogunlagsmayi belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bélge veya para birimi) agiklamasini iceren,
sigorta riski yogunlagmalar::

Sirket, kredi sigortasi branginda sigorta sézlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen
sigorta sozlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigorta riski yogunlagmas: briit ve net
(reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda Szetlenmistir:

31 Arahk 2012

Bran Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar

? Yiiktimlaligh Reastirér Pay1 Yikimliliga
Kredi 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484
Toplam 4.655.485 (3.608.001) 1.047.484

31 Aralik 2011

Bran Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikimliiliiglinde Sirket'in Net Hasar

3 Yikiimliiliigii Reasiiror Pay1 Yikiimliilii gt
Kredi 1.083.155 (839.445) 243.710
Toplam 1.083.155 (839.445) 243.710

Sirket’in bilango tarihi itibariyla muallak hasar karsih@i olusturan policelerin %76’°sm TL
cinsinden, %23’iinli EUR cinsinden ve geriye kalan %1’ini ise USD cinsinden diizenlenen
poligeler olusturmaktadir. (31 Aralik 2011: Poligelerin %98’ini EUR cinsinden, geriye kalan
%2’sini ise TL cinsinden diizenlenen poligeler clusturmaktadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Karsiliklar Yénetmeligi uyarmea, Sirket’in brang bazinda ayirdi@i cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat kargihig tutar), Hazine Miistesarlig: tarafindan belirlenen aktiieryal
zincirleme merdiven metodu ile brang bazinda bulunan tutardan daha kiiclik olmasindan dolayi
31 Aralik 2012 itibariyla Sirket’in ilave muallak hasar karsih@ bulonmamaktadr (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir).

Gergeklegen hasarlarm 31 Aralik 2012 ve 31 Aralk 2011 donemlerindeki reasiirér paylan
ditsiilmiis net tutar: asagida sunulmustur.

31 Arahk 31 Aralik
2012 2011
Gergeklesen Hasarlar (1.010.542) (306.727)
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(Aksi belirtitmedikge tiim tutarlar Tirk Lirast {TL) olarak gosterilmistir)

4.

4.1

4.1.2

4.1.2.4

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devam):

Sigorta Riski (devami):

Asagidakiler dahil olmak tzere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reastirans yoluyla riskin
azaltiimasmin dncesindeki ve sonrasmdaki) {devami):

Finansal tablolar lizerinde &nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmin dlgtimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuat: uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayriimaya baslanan karsiliklar
ve bu kargiliklarin 31 Aralik 2012 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmusgtur:

Devam Eden Riskler Karsihig:

Yiiriirlikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlegmeler icin ayrimis kazanilmamig primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karss, her
hesap ddnemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan kargiliktir.

31 Aralhk 2012 Bilangosuna Etkisi: Ayrilan devam eden riskler karsihg tutan
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 itibariyla bulunmamaktadir).

Aldiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktiieryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gerceklesmis hasar verilerine gére cari
donemde ayrilmas: gereken karsilik tutarinm tahmin edilmesi i¢in kullamilmaktadir. Yéntem
sonucu bulunan karsilik tutart muallak tazminat karsih@ tutarmdan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir kargilik ayrilmalidir.

Dengeleme Karsilii

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak tizere kredi ve deprem teminatlars icin ayrilan

karsiliktir,

31 Arahk 2012 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsihigi tutar 752.085 TL’dir (31
Aralk 2011 itibariyla 527.948 TL).

Kazamilmamis Primler Karsihi

Yiirtirlitkte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili
sOzlesmeler icin ayrilmis karsihiktr.

31 Aralik 2012 Bilancosuna Etkisi : Ayrilan kazanilmamis primler kargiligs tutari 1.034.700
TL’dir (31 Arahk 2011 itibarryla 907.750 TL).
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(Aksi belirtilmedikge tiim twarlar Tiiek Lirasi (TL) olarak gosterilmistin)

4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir igletme olarak devamliligim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gbzetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve ylikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat
riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal vatirimlari
sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklar sebebiyle kredi riskine ve dévizli
finansal varliklar sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadr.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginin nasi degerlendirilecedi gibi cesitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket igin gerekli 6z sermaye tutar: Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgitlmesine Iliskin Yonetmelik uyarinca her finansal tablo dénemi itibariyla
hesaplanmaktadir. $irket'in meveut 8z sermayesi her iki ydnteme gére de hesaplanan asgari
sermaye gereksinimini karstlamaktadir. 31 Arabk 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihinde
hesaplanan sermaye yeterliligine iligkin tablo asagida sunulmustur. 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla gerekli sermaye tutari birinci yéntem igin 802.833 TL, ikinci yéntem igin 3.113.926
TL olarak hesaplanmigtir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar1 birinci yéntem
igin 701.573 TL, ikinci yontem i¢in 2.554.300 TL olarak hesaplanmistir). Tablodaki verilerden
her iki ydnteme gdre hesaplanan sermaye yeterliligi tutarinm, Sirket’in 31 Aralik 2012
tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu gériilmektedir. Yénetmelik geregince hesaplanan
Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2012 tarihinde 7.770.714 TL dir (Sirket 6z sermayesi 31 Arahk
2011 tarihinde 9.421.880 TL dir).

SERMAYE YETERLILIGI TABLOLARI

31 Arahk 31 Aralik
1.Yéntem 2012 2011
Hayat Digt Branslar Igin Gerekli Ozsermaye 802.833 701.573
Hayat Bransi Igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brang: Igin Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye $02.833 701.573
2. Yintem
Aktif Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 1.699.341 542.963
Reasiirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 314.436 738.713
Asrt Prim Artisi Igin Gerekli Oz Sermaye - 170.702
Muallak Hasar Karsiigi Igin Gerekli Oz Sermaye 78.561 18.278
Yazim Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 280.170 245.897
Faiz ile Kur Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 741.418 837.747
Toplam Gerekli Oz Sermaye 3.113.926 2.554.300
Ozkaynak (*) 7.770.714 9.421.880
Gerekli Oz Sermaye 3.113.926 2.554.300
Limit Boslugu-Fazlas 4.656.788 6.867.580

Donem igerisinde isletme dig1 nedenlerden &tiirii sermaye ihtiyaci olugmamistur.
(*) Dengeleme karsihifi, sermaye yeterliligi tablosu formati geregi &zkaynak hesaplamasina
dahil edilmistir.
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4,

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Finansal Risk (devami)

Faiz Riskine Duyarhhk
Sirket’in degisken faizli varligi ya da yikiimliliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibarryla Avro faiz oranlarinda 1 puanhk artis ya da azahs olmasi ve
diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanct Para Faiz  Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) {1 puanhik azalig)

(27.054) 27.393

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda I puanhk artis ya da azalis olmasi ve
diger tiim degigkenlerin sabit tutulmasi durumunda, net de@isim asafidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz  Yabanci Para Faiz
(1 puankk artis) {1 puanlik azalis)

(108.141) 105.619

Kur Riskine Puyarkihk

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanc1 para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14’te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolart ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin: ve degisimler sonucunda karsilasacagi kazang ya da kaybi géstermektedir.

1 Ocak— 31 Aralik 2012

Ingiliz Ingiliz
ABD Dolarn  ABD Dolar: Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger
artis1) azaligi) artis1) azalis1) artis1) azalisi)
31.124 (31.124) 945,132 (945.132) - -
1 Ocak—31 Arahk 2011
Ingiliz Ingiliz
ABD Dolar1 ABD Dolari Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger
artisn) azalisy) artig1) azalis) artis1) azalisn)
67.063 (67.063) 1.050.999 (1.050.999) (1.066) 1.066
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(Aksi belirtilmedikge titm tutarfar Ttirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir)

4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Finansal Risk (devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundupu igiincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememelerinden
dolayr Sirket’in karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu gbz Omiinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diistiniilmektedir. Sirket’in iiciincii
taraflar itibariyla degerlendirmeleri agsagida yer almaktadir,

Reasiirorler: Sirket finansal agidan giiclii uluslararas: reasiirans sirketleri ile caligmaktadir,
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diislik oldugu diistiniilmektedir.

Sigortallar: $irket genel olarak finansal agidan giiclii sirketler ile caligmaktadir. Bu sirketler
ile prim ddemeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de diigiik oldugu
dissiiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doZuran olaylarimn meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.

40



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

4, Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devam):

4.2 Finansal Risk (devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gére dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2012

1 Aya Invl-3wl

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arast Damtilamavan Toplam
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 065.929 - 5.926.920 - - - 6.892.849
Finansal Varhklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - 3309336 3.672.733 - - 6.982.069
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 43244 - 1197517 2,080,199 938,418 - 4.259.378
Diger Hligkili Taraflardan
Alacaklar - - - 160.482 4407 - 164.889
Diger Alacaklar - - - - - 57.340 57.340
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklar - - 23.423 665.493 302.185 - 991.161
Ertelenmis Vergi Alacag - - - - - 196.810 196.810
Maddi Duran Varliklar - - - - - 176.958 176.958
Toplam Varliklar 1.609.173 - 10.457.196  6.578.907 1.245.010 431.108 19.721.3%4
‘.l"i.ikiimliiliikler ve
QOzsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 7.500 - 171.547 394.240 1.585.230 - 2.158.517
iliskili Taraftara Borglar - 228237 - - 3.472.375 - 5,700.612
Sigortacilik Teknik Kargifiklan - - - 782.761 1.004.024 1.309.411 3.096.196
Odenecck Vergi Ve Benzeri
Diger Yitkimlilikler ile
Kargiliklan - 100.600 - - - - 108.680
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Getirler ve Gider Tahakkukiar:  1.280.299 - - - 338.338 - 1.618.637
Diger Yiikiimlilakler - - - 13.520 14,683 - 28.203
Ozsermaye - - - - - 7.018.629 7.018.629
Taplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1.287.799 328.837 171.547 1.190.521 8.414.650 8.328.040 19.721.3%4
Net likidite fazlas)/(agiin) (278.626)  (328.837) 10.285.649 5.388.386 (7.169.640) (7.896.932) -
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

4.2 Finansal Risk (devam):

31 Aralik 2011

1 Aya 1yil-5wl

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay aras: Dagitlamayan Teplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 1.437.174 - 6111694 - - - 7.548.868
Finansal Varltklar ile Riski
Sigoriahilara Ait Finansal
Yanrimlar - - - 2.301.588 7.255.508 - 9.557.096
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 656.067 327.965 2.529.746 866.565 - 4.380.343
Diger [liskili Taraflardan
Alacaklar 6.872 - - 184.093 - - 190.965
Diger Alacakiar - - - - - 60.211 60.211
Gelecek Ayiara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklar - - 42573 509.848 140.534 - 692,955
Ertelenmis Vergi Alacag - - - - . 100.719 100.719
Maddi Duran Varliklar - - - - - 173.756 173.756
Toplam Varhklar 1.444.046 656.067 6.482.232 5.525.275 8.262.607 334.686 22.704.913
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 69.396 300.596 738.130 - 1.108.122
Iligkili Taraflara Borglar - 1470443 B - 7.786.394 - 9.256.837
Sigortacilik Teknik Karstliklan - - - 747.188 688.510 341.783 1.777.481
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yikimlilitkler e
Kargiliklan - 40.521 - - - - 40.521
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan  1.344 688 - - - 205.564 - 1.556.252
Diger Yiikiimliilikler 49,931 - - 3.545 24292 - 77.768
Ozsermaye - - - - - 8.893.932 8.893.932
Toplam Yiikimliilikler ve
Ozsermaye 1.394.619 1.510.964 69.396 1.051.32% 9.442.890 9.235.715 22.704.913
Net likidite faziasi/{aciB) 49427  (854.897) 6.412.836 4.473.946  (1.180.283) (8.901.029) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarm: dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine
getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yOnetmektedir. Sirket, ddeme yiikiimliligh doguran hususlart kendi &zkaynaklarmdan
karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Finansal Risk {devami);

Diger Riskler

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin dokiim agagida yer almaktadir.

31 Aralik 2012

Finansal varhklar

Bankalar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iligkili Taraflardan Alacaklar
Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
1ligkili Sirketlere Bor¢lar

Toplam Finansal Bor¢lar

31 Aralik 2011

Finansal varhiklar

Bankalar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iligkili Taraflardan Alacaklar
Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iligkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar
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Defter degeri

Gercege uygun degeri

6.892.849
4.259.378
164.889

18.299.185

2.158.517
5.700.612

7.859.129

Defier degeri

6.892.849
4.259.378
164.889

18.299.185

2.158.517
5.700.612

7.859.129

Gercede uygun degeri

7.548.868
4.380.343
190.965

21.677.272

1.108.122
9.256.837

10.364.959

7.548.868
4.380.343
190.965

21.677.272

1.108.122
9.256.837

10.364.959
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Finansal Risk (devami);
Finansal araclarin gercefie uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varh@in karsihinda el degistirebilecedi veya bir yikiimliligin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayic degerlerini halibazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemisgtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ dederleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayig
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar kullamlmistir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varhklarin rayi¢ dederlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm
¢nemsiz miktarda olabilecegi diistiniiierek defter degerlerine yaklastigi Sngdriilmektedir.

Finansal yiikiimkiiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle, parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Finansal Varhk ve Yiikiimliilitklerin Seviye Simiflamalari:
Finansal varhklarm ve yliktimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif pivasada iglem gdren borsa fiyatlarmmdan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uslincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimitliiklerin seviye simflamalari
agagidaki gibidir:
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

4.2 Finansal Risk (devami):

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simiflamalari (devami)

Raporlama tarihi itibari ile
gercefe uygun deger seviyesi

Finansal varhiklar 31 Aralik 2012 Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3

Satiimaya Hazr Finansal Varhklar
Eurobond 6.982.069 6.982.069 -

Raporiama tarihi itibari ile
gercefie uygun deder seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satiimaya Hazr Finansal Varltklar
Eurobond 9.557.096 9.557.096 - -

5. Boliim Bilgileri
Faaliyet Béliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortas: alammnda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir,

Cografi Béliimleme
Sirket Tiirkiye'de faalivet gdstermektedir. Yurtdisindaki faalivetlerin sonuglarmm finansal

tablolar lizerindeki Snemliliginin son derece diisiik olmasmdan dolay1 cografi bélimlemeye
iligkin bilgi verilmemistir.
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6. Maddi Duran Varhklar

Malivet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla ag¢ilis bakiyesi

Alunlar
Crkiglar
31 Aralik 2012 itibariyla kapans bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyla acilis bakiyesi

Donem gideri
Cikiglar
31 Aralik 2012 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralk 2012 itibariyla net defter degeri

Malivet Degeri
1 Ocak 2011 itibaniyla agilis bakiyesi

Alimlar

Cikiglar
31 Aralik 2011 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyla agilis bakiyesi

Donem gideri
Cikislar
31 Aralik 2011 itibartyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2011 itibaniyla net defier degeri

7. Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
8. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
9. Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadir.
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Demirbaslar Toplam
305.717 305.717
34,947 34.947
(2.710) (2.710)
337.954 337.954
(131.961) (131.961)
(29.984) (29.984)

949 949
(160.996) (160.996)
176.958 176.958
Demirbaslar Toplam
144.042 144.042
199.488 199.488
(37.813) (37.813)
305.717 305.717
(114.198) (114.198)
(52.888) (52.888)
35.125 35.125
(131.961) (131.961)
173.756 173.756
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10. Reasiirans Varhklan
10.1.  Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, bor¢, gelir ve giderleri

Sigorta sdzlegmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varhgi
bulunmamalktadir.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
10.2.  Satin alinan reasiirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

Satin alinan reastirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
agafida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Reasiirans Faaliyeti 2012 2011
Reaslirére Devredilen Primler (-) (7.052.559) (6.155.942)
Kazanilmamis Primler Karsiiginda Reasiirdr Pay1 (+) 441.895 2.306.315
Odenen Hasarlarda Reastirdr Payi (+) 712.203 420.014
Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirdr Pay: (+) 2.768.556 636.486
Ikramiye ve Indirimler Karsihginda Reasiirér Pay1 (+) 154.355 84.003
11. Finansal Varhklar
31 Arahk 31 Aralik
Finansal Varligin Tiird 2012 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.982.069 9.557.096
Toplam 6.982.069 9.557.096
Finansal Variklar:
31 Aralik 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 6.964.058 6.982.069 6.982.069
Toplam 6.964.058 6.982.069 6.982.069
31 Aralik 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar Maliyet Borlsa Kayrtl
Bedeli Rayici Deger
Eurcbond 8.864.378 9.557.096 9.557.096
Toplam 8.864.378 9.557.096 9.557.096

Sirket’in dis piyasalarda islem gére eurobondlar1 diginda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borclanmay: temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir,
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11. Finansal Varhklar (devami):

Finansal varhklarda son iki yilda meydana gelen deger artislart / (azaliglar1)

Finansal Varliklar 31 Arahk 31 Arahk

2012 2011
Satitmaya Hazir Finansal Varliklar 18.011 692.718
Toplam 18.011 692.718

Deger artislary, finansal varliklarin, donem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar: yansttmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin O6denmesinden ya da dénem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda cevrildiklerinden farklt kurlardan c¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarimn,
olustuklar1 dsnemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borclar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dékiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
Sigortacilik faalivetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 3.320.960 3.513.778
Toplam 3.320.960 3.513.778
31 Arahk 31 Aralik

2012 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadeli) 938.418 866.565
Toplam 938.418 860.565

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla alacaklar icin almmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iligkisi:

31 Aralik 2012

Alacaklar Borglar
Ticari (*) Ticari Olmayan  Ticari (¥) Ticari Olmayan
Ortaklar - - (101.242) (5.472.375)
Diger iligkili taraflar 4.407 160.482 (126.995) -
31 Aralik 2011
Alacaklar Borglar
Ticari (*) Ticari Olmayan  Ticari (*) Ticari QOlmayan
Ortaklar - - (1.409.966) (7.479.363)
Diger iliskili taraflar 184.093 6.872 (307.031) (60.477)

(*) Ortaklar ve diger iligkili taraflarla olan ticari alacak ve borglar, sigortacilik faaliyeti alacak ve
borglarindan meydana gelmektedir.
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12. Borglar ve Alacaklar (devam)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V. nin Tiirkiye’deki subesidir
ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye demesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafimdan
ddenmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varhk ve yiikiimliiliiklerinin
tutar1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 2012

Amerikan
Yabanci para varliklar Dolarn Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 89.382 2.659.701 - 6.414.151
-Satilmaya Hazir Finansal
Varhklar - 2.968.946 - 6.932.069
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 101.250 312.747 - 915.975
-1ligkili taraflardan alacaklar - 73.988 - 173.998
Amerikan
Yabanci para viiklimlitlitkler Dolart Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacihik Faaliyetlerinden
Borglar 16.031 92.671 - 246.511
-1ligkili taraflara borglar - 1.903.781 - 4.477.122
Net yabanei para pozisyonu 174.601 4.018.930 - 8.762.560
31 Aralik 2011
Amerikan
Yabanci para varhklar Dolari Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 116.232 2.829.803 - 7.135.023
-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar - 3.910.752 - 9.557.096
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 255.600 669.756 - 2.119.554
-1liskili taraflardan alacaklar - 78.143 - 190.965
Amerikan
Yabanet para vilkiimliiliikler Dolari Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacihk Faalivetierinden
Borglar 16.795 68.484 - 199.085
-1ligkili taraflara borclar - 3.109.599 3.656 7.609.904
Net yabanci para pozisyonu 355.037 4.310.371 (3.656) 11.193.649

13, Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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i4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 31 Aralik
2012 2011

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 965.929 1.437.174
Vadeli mevduatlar 5.926.920 6.111.694
Toplam 6.892.849 7.548.868
Gelir tahakluku (-) (366) (23.696)
Nakit akim amach genel toplam 6.892.483 7.525.172

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri asagida sunulmustur.

31 Arahk 2012:

Kur (TCMB
Déviz tutari: Déviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (OTH):
Amerikan Dolar 89.382 1,7826 159.332
Avro 2.659.701 2,3517 6.254.819
Toplam 6.414.151
31 Aralik 2011 :
Kur (TCMB
Déviz tutari: Ddéviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolan 116.232 1,8889 219.551
Avro 2.829.803 2,4438 6.915.472
Toplam 7.135.023

31 Aralhk 2012

Sirket’in 2.520.115 Avro tutarindaki vadeli mevduati faiz orant %0,11 olup vadesi 7 Mart
2013'de dolacaktir. 86z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandidr tizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Arahk 2011
Sirket’in 2.491.201 Avro tutarindaki vadeli mevduat: faiz orant %1,45 olup vadesi 6 Mart

2012'de dolacaktir. Stz konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl olarak agiklandig: lizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15. Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibartyla ortakhik yapis1 Not 1.1.°de verilmistir.

31 Arabik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye béliinmiistiir.

Sirket’'in ana hissedari, $irket’in ¢tkarilmis sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda'dir.

Sirket’in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye artisma yonelik yénetim kurulu kararma istinaden
Hazine Mistesarh@i’na yapmis oldugu bagvuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edilmis ve
Sirket’in 10.300.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL arttinilarak 13.800.000 TL’ye
¢ikartilmasi 5 Subat 2010 tarihli ticaret sicilinde yayimlanarak tescil oimustur,

16. Diger Karsihklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan &zkaynaklarda tahakkuk ettirilen donemin gelir ve gider
kalemleri asagidaki gibidir.

31 Arahk 31 Aralik
2012 2011

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme
Farki 29.332 279.324
Ertelenmis Vergi Etkisi (5.866) {55.865)
Net Tutar 23.466 223.459

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasitirans Varhklan

Sirket’in hayat dig1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat
ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

Tesis Edilmesi Gereken Meveut Blokaj
TL TL
2.800.000 5.926.920
Toplam 2.800.000 5.926.920
31 Arahk 2011
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
2.800.000 6.111.694
Toplam 2.800.000 6.111.694

Sirket’in hayat dis1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat
ve hayat digi dallara gére tesis edilmis teminat tutarlar asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.926.920 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Arahik 2011: Sirket’in tesis ettigi 6.111.694 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka
mevduatidir).
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17. Sigorta Yiikiimlitliikleri ve Reasiirans Varliklart (devam):
Hazine Miistesarhiginin, 31 Aralik 2009°da yirtirlige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iligkin Ydnetmelikte degisiklik dngdren diizenlemesine uygun

olarak Sirket teminat tesis etmektedir.

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarini ayrica, sigortacimin bir sedan isletmesi olmas) durumunda:

Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numarali dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarin gelisim sireci 4 numaralr dipnotta sunulmustur.
Finansal tablolar lizerinde &nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmin 6lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin

etkileri 4 numarali dipnotta sunulmustur,

18. Yatirim Anlasmasi Yiikiimliiliilkleri

Bulunmamaktadir.
19. Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler
31 Aralik 31 Arabik
2012 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 2.158.517 1.108.122
Esas Faaliyetlerden Borg¢lar Toplamm 2.158.517 1.108.122
Ortaklara borglar 5.573.617 8.889.329
Diger iliskili taraflara borglar 126.995 367.508
[tigkili Taraflara Bor¢lar 5.700.612 9.256.837
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 18.111 13.359
Diger vergi ve benzeri yiikiimliilikler 82.489 27.162
Diger Borglar 100.600 40.521
Toplam 7.959.729 10.405.480

$irket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyla olan bakiyelerinin detayh
aciklamasi “iligkili taraf aciklamalar1™ dipnotunda verilmistir.
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20. Borclar
Bulunmamaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenimis Veregi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ve gbre hazirlanmis finansal tablolar:
arasmdaki farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhgi
ve ylikiimliliigi muhasebelestirmektedir. 86z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20 dir.

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklar)/(yiikimliliikleri): 2012 2011
Kidem tazminati karsiliklan 2.937 4.858
fhbar tazminat: karsiliklar: - 9.986
Reeskontlar (net) - 16.535
Sabit kiymet amortisman farka (3.063)
Teknik karsiliklar 202.802 125.205
Satilmaya hazir finansal varhiklar (5.866) {55.865)
196.810 100.719

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla sona eren yil i¢indeki ertelenmis vergi aktifleri/ (pasiflerinin)
hareketi agagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi varhig / (yiiklim[iiliigii) hareketleri: 2012 2011
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 100.719 71.637
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 46.092 72716
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 49.999 (43.634)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 196.810 100.719
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22,

Emeklilik Sosyal Yardum Yitkitmliiliikleri

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hitkiimieri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sdzlegsmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AZustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60 mci
maddesi hitkmii geregince kidem tazminati alarak isten ayrilma hakk: kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin ddeme yiikiimkiliigii bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde de@istirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmastir.

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla ddenecek kidem tazminati, ayhk 3.033,98 TL tavanina tabidir.
(31 Aralik 2011:2.731,85 TL).

Kidem tazminatr yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 karsihgi, Sirket’in, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekieki
muhtemel yitkiimliiliik tutariun bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
TMS 19 (“Cahsanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliliiklerinin, tammlanmis fayda
planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngériir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kuflanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilitk tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Arahk 2012 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda kargihiklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliginiin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. [lgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon ve %7,19 iskonto oram varsayimlarina
gore yaklagik %2,09 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmstir.
(31 Aralik 2011: Swasiyla %5,4, %7,04, %1,56). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde
6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarimn tahmini orani da dikkate
alimgtir,

1 Ocak- I Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011

1 Ocak itibariyla karsilik 24,292 16.148
Faiz maliyeti 379 252
Hizmet maliyeti (aktiieryal kazang/kayip dahil) 53.458 23.797
Odenen kidem tazminat (63.446) (15.903)
31 Aralik itibarryla karsilik 14.683 24,292
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23.

24,

25.

26.

27.

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklan

Personel Giderleri Tahakkuklari
Diger Gider Tahakkuklari

Toplam

Net Sigorta Prim Geliri

Kredi sigortalar:
Toplam

Aidat (licret) Gelirleri

Bulunmamaktadir.

Yatirum Gelirleri / (Giderleri)

Finansal yatinmlardan elde edilen gelirler

Finansal yatirimlarin degerlemesi

Finansal Varhiklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri agagida sunulmustur:

Satiimaya hazir menkul kiymetler

31 Aralik 31 Arahk
2012 2011
118.198 267.485
105.036 116.838
223,234 384.323
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2012 2011
1.867.802 1.639.312
1.867.802 1.639.312
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2012 2011
340.424 291.412
{62.686) 238.987
(277.738) 530.399
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2012 2011
(62.686) 238.987
(62.686) 238.987
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28. Gergege Uygun Deger Farlu Kar veya Zarara Yansitilan Alktifler
Bulunmamaktadir,
29, Sigorta Hak ve Talepleri
1 Ocak — 31 Arahk 2012 d&nemine ait brans bazinda riicu gelir ya da gideri bulunmamaktadr,
30, Yatinm Anlagsmas1 Haklar:
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Diger Giderler

Giderlerin isletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numaral
dipnotta sunulmustur.

32. Faaliyet Giderlerinin Ddkiimii

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 3! Aralik

2012 2011
Uretim Komisyon Giderleri (-) 994.025 559.610
Personele liskin Giderler (-) 1.027.331 841.198
Yonetim Giderleri (-) 618.898 527.573
Reasiirans Komisyonlari (net) (2.472.451) (1.525.283)
[iskili Taraflardan Saglanan Fayda ve Hizmetler (-) 857.586 571.822
Kira Giderleri (-) 236.829 258.801
Danigmanlik Giderleri (-) 194.451 122.473
Pazarlama Satig Giderleri (-) 109.681 180.727
Vergt Giderleri (-) £9.960 2.624
Diger Giderler (-) 199.202 146.856
Toplam 1.855.510  1.686.401

33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
Kidem tazminat karsilig1 gideri 53.837 24.049
Thbar tazminat karsihi@: gideri - 49,931
Personel ticret ve giderleri 1.027.331 841.198
Yoneticilere denen iicret ve benzeri menfaatler tutars 618.698 527.573
Toplam 1.700.066  1.442.751

Cari doénemde hisse bazli ddeme bulunmamaktadir.
34, Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir,
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35.

Gelir Vergileri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Cari vergi yiikkiimlIfiHigii: 2012 2011
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yikiimliliigii - -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi (geliri) /gideri asadidakilerden olusmaktadir: 2012 2011
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (46.092) (72.716)
Toplam vergi gideri / (geliri) (46.092) (72.716)

Kurumiar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci fizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yi
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullamilan yatiim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aybhk donemler itibariyla hesaplanmakta wve tahakkuk
eftirilmektedir. 2012 yih  kurum kazanglarmin gegici  vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orant %20°dir. (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek fizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar gerive déniik olarak énceki
yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi de@erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yihn 1-25 Nisan
tarihleri arasmda vergi beyannamelerini hazwlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35,

36.

37.

Gelir Vergileri (devami)

Gelir Vergisi Stopait

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar: iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Kararni ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Ddnem Kar1 Vergi ve Diger Yiikiimliiliik Karsultklar

Donem kar1 vergi ve diger yukiimliiliik karsiliklarmin donem kari ile mutabakati agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Dénem kari vergi ve diger yiikiimlilitk 31 Aralik 31 Aralik
karsiliklarinin_mutabakan 2012 2011
Vergi dncesi (zarar) / kar (1.721.402) 434,927
Hesaplanan vergi: %20 (344.280) 86.985
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 8.387 14.733
Istisnalarin etkisi (661) (1.061)
Diger 16.535 11.076
Mali zararlarin / (karlarin) etkisi 273.927 (184.449)
Vergi gideri/(geliri) {46.092) (72.716)

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Qcak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
Kambiyo kirlan 139.625  2.211.681
Kambiyo zararlar (557.144)  (849.101)

Hisse Basina Kazang
TMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardmna gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen

isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmanustir.
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38.

39.

40,

41,

42,

43.

44.

45,

Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir Imtiyazli Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numarali dipnotlarda sunulmustur.
Taahhiitler

2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunulmustur.

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

Mliskili Taraflarla Islem

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortagi olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri olan
Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V. Ingiltere
subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar a¢isindan
iligkili sirketler olarak tammlanmistir.

Kurulugun faalivetlerine uygun, kalemlerin alt simflamalar

Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortacilig1 bransinda faaliyet gdstermektir. Sirket, ana
stzlesmesi geredi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda vasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi iriinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlan ve
bunlarmn borglari.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagli ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliklerin tutars,

Bulunmamaktadir,
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45, Iliskili Taraflarla Islem (devamm)
f Iligkili Taraf Aciklamalar

liskili Sirketlerden alacaklar

31 Aralk 2012

31 Arahk 2011

Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 20.595 6.872
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 144294 184.093
Toplam 164.889 190.965

iliskili Sirketlere Borclar

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

Atradius N.V. (Almanya Subesi) 30.386 30.723
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 96.610 29.754
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 4.655.094 8.889.329
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 618.522 307.031
Toplam 5.700.6 12 9.256.837

46. Bilan¢o Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Bulunmamaktadir.

47.

Diger
Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20°sini veya bilanco aktif toplamimin % 5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlar::

Mali tablolarda “diger” ibaresini tagiyan kalemlerden dahil oldugn grubun %20’sini asan veya
bilango aktif toplamimn %5°ini asan *“diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”
agafida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yikiimliilikler (Ortaklara ve Diger 31 Aralik 31 Arabk
Nigkili Taraflara Borglar) 2012 2011

Atradius N.V. (Almanya Subesi) 30.386 30.723
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 96.610 29.754
Atradius Re(Hollanda Merkez) - 1.409.966
Atradius Re (Irlanda Reastirans) 101.241 -
Toplam 228.237 1.470.443

“Diger Alacaklar™ ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar™ hesap kalemi iginde bulunan ve
bilango aktif toplaminn yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarfarmin ayri ayr1 toplamlari:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarmna iliskin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile onceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlar ve
kaynakiari: Bulunmamaktadir.
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