ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

31 MART 2011 TARHI
ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLAR

02 Mart 2011
Bu rapor 58 sayfa finansal tablo ve
Dipnotlarindan olgmaktadir



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE /iISTANBUL SUBESI
AYRINTILI B ILANGO

VARLIKLAR

I- CARI VARLIKLAR

Dipnot

Cari
Dénem
(31/03/2011

Onceki
Dénem
(31/12/2010;

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

5.709.

1- Kast

2- Alinan Cekler

3- Bankala

Mad.1¢

5.709.

8(

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varlikl

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait F inansal Yatirimlar

8.616.

1- Satilmaya Hazir Finansal Varlk

Mad.11

8.616.

N

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varli

3- Alim Satim Amach Finansal Varliklar

4- Kredilel

5- Krediler Kagiligi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansaitiimlal

7-Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Dger Disukligi Kagihgr (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacakla

2.488.

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacakl

Mad.1Z

2.488.4

4

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrg (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacal

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar 1(-)

5- Sigorta Ve Reasura§gketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasiligi (-)

|8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacak!

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargiipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklariipheli Alacaklar Kagil g1 (-)

D- iliskili Taraflardan Alacaklar

11,

1- Ortaklardan Alacaklar

2-Istiraklerden Alacaklz

3- Bagli Ortakliklardan Alacakle

4- Miisterek Yonetime Tabi Bebbislerden Alacakli

5- Personelden Alacaklar

6- Digeriliskili Taraflardan Alacakle

11.1

7¢

7-ili§kili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

|8-Tliskili TaraflardanSupheli Alacakla

9- iliskili TaraflardanSiipheli Alacaklar Kailigi (-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacakl:

2- Kazanilmamy Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminat!

4- Diger Caitli Alacaklar

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu(

6- Suipheli Diser Alacaklar

7-Supheli Diser Alacaklar Kagiligi (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 1

312.

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

222.

40

2- Tahakkuk Etnsi Faiz Ve Kira Gelirlet

3- Gelir Tahakkukla

89.

G- Diger Cari_Varliklar

1- Gelecek Aylaihtiyaci Stoklar

2- Pasin Odenen Vergiler Ve Fonli

13- Ertelenm§ Vergi Varliklar

4-1s Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Tesellim Noksanli

7- Diger Caitli Cari Varliklar

8- Diger Cari_Varliklar Kagiligi (-)
| |- Cari Varliklar Toplami

17.139.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK iYE / iSTANBUL SUBESI

AYRINTILI B iLANCO

VARLIKLAR

IIl- CAR i OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnot

Cari
Dénem
(31/03/2011

Onceki
Dénem

(31/12/2010;

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

370.

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacakl

370.

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrg (-)

3- Reasturans Faaliyetlerinden Alaca

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar $iagi (-)

5- Sigorta ve Reasuragirketleri Nezdindeki Depols

6- Sigortalilara Kredile(ikraz@)

7- Sigortalilara Kredile (ikrazlal Karsiligl (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacakl

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargimpheli Alacakla

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargiipheli Alacaklar Kasiligi (-)

B- iliskili Taraflardan Alacaklar

243.

245.

1- Ortaklardan Alacakle

2- istiraklerden Alacaklz

3- Bagli Ortakliklardan Alacakla

4- Musterek Yénetime Tabi Tebblslerden Alacakl:

5- Personelden Alacakl.

>

|6- Digeriliskili Taraflardan Alacaklz

243.

245.

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskon(-)

C3J

- Lliskili TaraflardanStipheli Alacakla

|9- Lliskili TaraflardanSipheli Alacaklar Kagiligi (-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacakle

2- Kazanilmamy Finansal Kiralama Faiz Gelirle(-)

3- Verilen Depozito ve Teminat!

4- Diger Caitli Alacaklar

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskoni(-)

6- Stipheli Diser Alacakla

7- Suipheli Diser Alacaklar Kailigi (-)

D- Finansal Varliklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhditle(-)

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitle(-)

6- Musterek Yénetime Tabi Tebbisle

7- Musterek Yénetime Tabi Tebblsler Sermaye Taahhiitl(-)

8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Fingad Yatirnimla

|9- Diger Finansal Varlikle

1C- Finansal Varliklar Dger Disukligi Kasilig (-)

E- Maddi Varliklar

25.

1- Yatinm Amach Gayrimenkull¢

2- Yatinm Amacli_Gayrimenkuller Bier DiskIGg0 Karsiligi (-)

3- Kullanim Amach Gayrimenkull¢

4- Makine Ve Techizatla

5- Demirbg Ve Tesisatla

144.

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar(©zel Maliyet Bedelleri Dar)

8- Kiralama Yoluyla Edinilm§ Maddi Varlikla

9- Birikmis Amortismanlai(-)

118.9

10- Maddi Varliklarailiskin Avanslar(Yapilmakta Olan Yatirimlar Dal

F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Gider!

4- Arastirma Ve Gelitirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varlikla

6- Birikmis itfalar(Amortismanla) (-)

7- Maddi Olmayan Varliklardliskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

110.

1- Gelecek Yillara Ait Giderle

110.4

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Dier Giderler Ve Gelir _Tahakkuklg

H-Diger Cari Olmayan Varliklar

88.

1- Efektif Yabanci Para Hesapl

2- Doviz Hesapla

3- Gelecek Yillarihtiyaci Stoklai

4- Pasin Odenen Vergiler Ve Fonl

5- Ertelenmg Vergi Varliklar

Mad 21

88.4

71

6- Diger Caitli Cari Olmayan Varliklai

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortisma(-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karigi (-)

Il - Cari Olmayan Varliklar Toplami

838.

746.

Varliklar Toplami (1+11)

17.978.

16.450.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK iYE / iSTANBUL SUBESI
AYRINTILI B iLANCO

YUKUMLULUKLER

Ill- KISA VADEL i YUKUMLULUKLER

Dipnot

Cari
Donem

(31/03/2011;

Onceki
Donem

(31/12/2010;

A- Finansal Borclar

1- Kredi Kuruluslarina Borglai

2- Finansal Kiralamg lemelerinden Borgli

3- Ertelenmi Finansal Kiralama Borglanma Maliyetle(-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Veiflari

5- Cikariims Tahvillei(Bonola) Anapar;, Taksit ve Faizle

6- Cikarilms Diger Finansal Varlikla

7- Cikarilms Diger Finansal Varliklathrac Fark(-)

8- Diger Finansal Borcle(Yiikiimliilikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

231.

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borgl.

Mad.1¢

231.48

2- Reastirans Faaliyetlerinden Bor¢

3- Sigorta Ve Reastirarfirketlerinden Alinan Depole

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borgl:

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borg¢

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borc Senetleri Raetsi(-)

C-iliskili Taraflara Borclar

2.160.!

1- Ortaklara Borgle

Mad.1¢

2.040.48

2- istiraklere Borcla

3- Bagli Ortakliklara Borgla

4- Musterek Yonetime Tabi Teebbislere Borgl:

5- Personele Borgl

6- Digeriliskili Taraflara Borcla

Mad.1¢

110.18:

D- Diger Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatl

2- Diger Caitli Borclar

3- Diger Caitli Borclar Reeskonty(-)

E-Sigortacilik Teknik Kar siliklari

1- Kazaniimamy Primler Kasiligi - Net

Mad.4.1.2..

2- Devam Eden Riskler Kaifi 31 - Net

Mad.4.1.2..

3- Hayat Matematik Kaslig - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kahgi - Net

Mad.4.1.2..

5- ikramiye Veindirimler Kagiligi - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige SahipleriiePoligelerigin Ayrilan Kasilik - Net

7- Diger Teknik Kagiliklar - Net

Mad.4.1.2.«

E- Odenecek Vergi Ve Benzeri Gier Yiikumliilikler ile Karsiliklari

37.

87.

1- Odenecek Vergi Ve Fonl:

Mad.1¢

2- Odenecek Sosyal Gilvenlik Kesintils

Mad.1¢

26.38:

28.

3- Vadesi Gegng, Ertelenms Veya Taksitlendirilmi Vergi Ve Diger Yukumlilukle

4- Odenecek Gier Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiltkl

Mad.1¢

10.18°

58.

5- Donem Kari Vergi Ve Oier Yasal Yikumlulik Kaaliklar:

6- Donem Karinin Pgn Odenen Vergi Ve Ber Yikumliliikleri(-)

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimlulik Kariklari

G- Diger Risklere iliskin Kar siliklar

1- Kidem Tazminati Kauli g1

2- Sosyal Yardim Sangh Varlik Aciklar_Kasiligi

3- Maliyet Giderleri Kagiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar

742.

1- Gelecek Aylara Ait Gelirle

516.45°

2- Gider Tahakkukla

Mad.2?

225.47

3- Gelecek Aylara Ait Dier Gelirler Ve Gider Tahakkukl:

1- Diger Kisa Vadeli Yukimliltkler

1- Ertelenm§ Vergi Yukimliu

2- Sayim Ve Teselliim Fazlalikle

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumlulikler

37

11l - Kisa Vadeli Yukumltlikler Toplami

3.637.395

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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AYRINTILI B iLANCO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK iYE / iISTANBUL SUBESI

YUKUMLULUKLER

IV- UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER

Dipnot

Cari
Donem
(31/03/2011°

Onceki
Donem

(31/12/2010;

A- Finansal Borclar

1- Kredi Kuruluslarina Borglai

2- Finansal Kiralamdslemlerinden Borgle

3- Ertelenmi Finansal Kiralama Borclanma Maliyetle(-)

4- Cikariims Tahviller

glkan ms Diger Finansal Varlikla

16- Cikarilms Diger Finansal Varllklthrag Fark(-)

Dlger Finansal Borcla(Yikumliilikle)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

110.

266.

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borgl.

110.

266.

2- Reasirans Faaliyetlerinden Bor¢

3- Sigorta Ve Reastirarfirketlerinden Alinan Depole

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borgl:

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borg

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Rexsi(-)

C- iliskili Taraflara Borglar

4.795.

1- Ortaklara Borgle

4.795.

2- istiraklere Borcla

3- Bagli Ortakliklara Borgla

4- Musterek Yonetime Tabi Tebbuslere Borgle

5- Personele Borgle

6- Digeriliskili Taraflara Borclat

D- Diger Borclar

1- Alinan Depozito Ve Teminatle

2- Diger Caitli Borclar

3- Diger Caitli Borclar Reeskont

E- Sigortacilik Teknik Kar siliklari

546.

1- Kazaniimamy Primler Kasiligi — Net

Mad.4.1.2..

153.

2- Devam Eden Riskler Kaifi 31 - Net

3- Hayat Matematik Kauligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kahgi - Net

5- ikramiye Veindirimler Kailigi - Net

6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePoligelerigin Ayrilan Kasilik - Net

7- Diger Teknik Kagiliklar - Net

393.!

E-Diger Yikimlilikler Ve Kar siliklar

1- Odenecek Gier Yukiimlilikler

2- Vadesi Gecny, Ertelenms Veya Taksitlendirilmi Vergi Ve Diger Yukumlilukle

3-Diger Borg Ve Gider Kagliklari

G- Diger Risklere iliskin Kar siliklar

19.

1- Kidem Tazminati Kawli g1

Mad.2:

19.

2- Sosyal yardim sangh Varlik Aciklar Kasili g

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

156.

1- Gelecek Yillara Ait Gelirle

156.

2- Gider Tahakkukla

3- Gelecek Yillara Ait Dier Gelirler Ve Gider Tahakkukl:

1- Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler

1- Ertelenmg Vergi Yukumlulisu

2- Diger Uzun Vadeli Y Ukimlilikle

1V- Uzun Vadeli Yukumlultkler Toplami

5.629.

57

6.227.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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AYRINTILI B iLANCO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK iYE / iISTANBUL SUBESI

OZSERMAYE

V- OZSERMAYE

Dipnot

Cari
Donem
(31/03/2011°

Onceki
Donem
(31/12/2010°

IA- Odenmis Sermaye

1- (Nominal) Sermay

Mad.1.

2- Odenmemi Sermaye(-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farki(-)

B- Sermaye Yedekleri

1- Hisse Senedinrac Primleri

2- Hisse Senediptal Karlar

3- Sermayeye Eklenecek arlar

4- Yabanci Para Cevirim Farkl.

5- Diger Sermaye Yedekl¢

Mad.2.1¢

C- Kar Yedekleri

1- Yasal Yedekle

2- Statil Yedekle

3- Olaganustii Yedekl¢

4- Ozel Fonlai(Yedekle)

5- Finansal Varliklarin Dgerlemes

6- Diger Kar Yedekler

D- Gecmis Yillar Karlari

1- Gecmi Yillar Karlari

E-Gecmis Yillar Zararlari_(-)

(5.261.7|

1- Gecmi Yillar Zararlari

(5.261.7]

F-Doénem Net Kari

(375.4

1- Donem Net Kal

2- Donem Net Zarai(-)

(375.4)

Ozsermaye Toplam

8.211.

Yukumlultkler Toplami (I1+1V+V)

16.450.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK IYE / iSTANBUL SUBESI

AYRINTILI GEL iR TABLOSU

Cari Onceki

I-TEKN iK BOLUM Dipnot Dénem Dénem

01/01/2011-31/03/201 01/01/2010-31/12/201
A- Hayat Disi Teknik Gelir 233. 1.280.
1- Kazanilms Primler (Reastirér Payi Riiimis Olarak’ Mad.2¢ 233. 1.280.!
1.1- Yazilan Primler (Reasuror Pay! fiilimis Olarak) 514.884 1.068.!
1.1.1- Briit Yazilan Primler (- 2.428. 5.098.
1.1.2 -Reasiirdre Devredilen Primlel (1.913.2] (4.029.9
1.2- Kazanilimangi Primler Kasiliginda Deisim (Reasurér Payr ve Devreden KigimMad.4.1.2.4 281.447| (1.519
Disilmiks Olarak)(+/-)
1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasiligi (-) (1.324.5] (9.0}
1.2.2- KazaniimamiPrimler Kasiliginda Reasurér Payi ( 1.043. 7.
1.3- Devam Eden Riskler Kaitiginda Deisim (Reaslror Payi ve Devreden Kisim gbim(| - 213.
Olarak)(+/-
1.3.1- Devam Eden Riskler Kaigi () 213.
1.3.2- Devam Eden Riskler Kainginda Reasiiror Payi (+) - R
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirnm G e g
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Payi Biimiks Olarak ]
3.1- Briit Dger Teknik Gelirler (+) - g
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Payi 1
B- Hayat Disi Teknik Gider(-) (368.4f (1.472.4
1- Gergeklgen Hasarlar (Reasurér Payidbimis Olarak Mad.4.1.2. 30. 183.!
1.1- Odenen Hasarlar (Reas(irér Payyiiilis Olarak) (8lL2) (14.847)
1.1.1- Briit Odenen Hasarar (3.6 (65.9]
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasuror Pay 2. 51
1.2- Muallak Hasarlar Karliginda Dgisim (Reasiror Payl ve Devreden Kisim ghilin(i| 31.470 198.
Olarak) (+/-
1.2.1- Muallak Hasarlar Kautigi (-) 139. 883.
1.2.2- Muallak Hasarlar Kailiginda Reasuror Payi ( (108.44 (684.7
2- ikramiye veindirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim fbilin| (3.9p1) 23.
Olarak) (+/-
2.1-Tkramiye velndirimler Karsiligi (-) (7.3 46.
2.2-ikramiye veindirimler Kawiliginda Reasiirér Payi (+) 3.461 (22.0p7)
3- Diger Teknik Kasilikiarda Degisim (Reasirér Payl ve Devreden KisimgDiimis Olarak) Mad.4.1.2.4 (61.786 272625
(+-)
4- Faaliyet Giderleri (-) Mad.32 3 (1.452.182)
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dsi (A - B) (134.9] (191.9

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmg Primler (Reasurér Pay Riilmus Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reastrér payi fiilmus Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (-

1.1.2- Reasiirére Devredilen Primlel

1.2- Kazanilimangi Primler Kasiliginda Deisim (Reasuror Payl ve Devreden Kigim
Disiilmis Olarak)(+/-)

1.2.1- KazaniimarsiPrimler Kasiligi ()

1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reasuroér Payi (+)

1.3- Devam Eden Riskler Katiginda Deisim (Reasiror Pay ve Devreden Kisim gbilin |
Olarak)(+/-

1.3.1- Devam Eden Riskler Kalgi (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Kaliginda Reasurér Payi (

2- Hayat Brag Yatinm Geliri

3- Yatinmlardaki Gercekkgnems Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastirdr Payi Blilmis Olarak

E- Hayat Teknik Gider

1- Gerceklgen Hasarlar (Reasiirér Payidbimiks Olarak’

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Paysiiiails Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay

1.2- Muallak Tazminatlar Karliginda Deisim (Reasuror Pay ve Devreden KisimgDilimi|
Olarak) (+/-

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kauli g1 (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Kaiiginda Reasuror Payi (

2- ikramiye veindirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim {bilin|
Olarak) (+/-

2.1-ikramiye veindirimler Karsiligi (-)

2.2-Tkramiye velndirimler Kariliginda Reasiirér Payi (+)

3- Hayat Matematik Kanliginda Deisim (Reastiror Payl ve Devreden Kisim gbim|
Olarak)(+/-)

3.1- Hayat Matematik Karligi (-)

3.2- Hayat Matematik Karliginda Reasiirér Payi |

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Beler iin Ayrilan Kargiliklarda Degisi
Reasiror Payi ve Devreden KisimsOlinis Olarak)(+/-)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURK iYE / iISTANBUL SUBESI

AYRINTILI GEL iR TABLOSU

II-TEKN iK OLMAYAN BOLUM

Dipnot

Cari Donem

01/01/2011-31/03/201

Onceki Dénem
01/01/2010-31/12/201

C- Teknik Bolum Denges- Hayat Disi

(134.9

(1919

E- Teknik Bolim Denges- Hayat

| - Teknik B6lum Denges- Emeklilik

J- Genel Teknik Bolim Denges(C+F+l)

(134.9)

(1919

K- Yatinm Gelirleri

893.

610.

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelil

Mad.2¢

299.124

2-Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Eldel&dKarlal

422.

3- Finansal Yatinmlarin Dgerlemes

Mad.2¢

4- Kambiyo Karlar

Mad.3¢

593.$46

188.

5- istiraklerden Gelirle

6- Bagli Ortakliklar ve Mijterek Yénetime Tabi Teebbuslerden Gelirl

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Geli

8- Tirev Uriinlerden Elde Edilen Gelir

9- Diger Yatirimla

10- Hayat Teknik Bélimiinden Aktarilan Yatirim Gelir|

L- Yatinm Giderleri (-)

(249.0)

1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dak(-)

2- Yatinmlar Deger Azalslari (-)

3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda §n Zararla(-)

4- Hayat DI Teknik Béliimiine Aktarilan Yatirim Gelirle(-)

5- Tarev Uriinler Sonucunda Gln Zararlal(-)

6- Kambiyo Zararlar(-)

Mad.3¢

(244.7[19)

(739.1p4)

7- Amortisman Giderleri (

Mad.€

(3.3p2)

(29.810)

8- Diger Yatirim Giderler(-)

M- Diger Faaliyetlerden ve Olgtandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve
Zararlar (+/-)

2.302

1- Karsiliklar Hesab (+/-)

(3.852)

(@.4p0)

2- Reeskont Hesal(+/-)

(12.572)

3- Ozellikli Sigortalar Hesak(+/-)

(5pa)

4- Enflasyon Duzeltmesi Hesa(+/-)

5- Ertelenms Vergi Varligi Hesab (+/-)

Mad.3¢

6- Ertelenmg Vergi Yukumluligi Gideri(-)

13.990

7- Diger Gelir ve Karlai

6.952

8- Diger Gider ve Zararla(-)

{a.35)

|9- Onceki Y1l Gelir ve Karla

10- Onceki Yil Gider ve Zararle(-)

N- Dénem Net Karl veya Zarari

511.

(3754

1- Donem Kari Ve Zara

511.570

(375.4p0)

2- Donem Kari Vergi ve Bier Yasal Yikumlalik Kanliklari(-)

Mad.3¢

3- Donem Net Kar veya Zari

511.570

(375.4B0)

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI OZSERMAYE DE GiSiM TABLOSU

TL

ONCEKi DONEM

Sermaye

isletmenin kendi
hisse senetleri (-

Varliklarda
Deger Arti si

Oz sermaye
Enflasyon

Duzeltmesi
Farklari

Yabanci Para
Cevrim Farklari

Yasal Yedekler

Statil Yedekleri

Diger Yedekler vd
dagitilmamis
karlar

Net Dénem Kari
(veya zarari)

Gecmis Yillar
Karlari /
(Zararlarr)

Toplam

I - Onceki D6nem Sonu Bakiyesi (31/12/2009)

10.300.00

78.26§

- 3.500.00!

(2.344.5

5)  2.907.194

8.616.5p5

A- Sermaye artirimi (A1 + A2)

1- Nakit

2-i¢ kaynaklardan

3.500.900

(3.500.0

B- isletmenin aldg kendi hisse senetleri

C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kaypl;

D- Varliklarda Dger Artisi

43.130

43.13

E- Yabanci para gevrim farklari

F- Diger kazang ve kayiplar

G- Enflasyon diizeltme farklari

H- Dénem net kari (veya zararl)

(1.313.0

(1.313.0

1 -Dagitilan Temetti

J- Yedeklere Transfer

Il- Donem Sonu Bakiyesi (31/03/2010)
(I+ A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)

13.800.00]

121.39%

(3.657.6

4)  (2.917.19

7.346.9

CARI DONEM

Sermaye

isletmenin kendi
hisse senetleri (-

Varliklarda
Deger Arti si

Oz sermaye
Enflasyon

Duzeltmesi
Farklari

Yabanci Para
Cevrim Farklari

Yasal Yedekler

Statii Yedekleri

Diger Yedekler v
dagitilmamis
karlar

Net Dénem Karl
(veya zarari)

Gecmis Yillar
Karlari /
(Zararlarr)

Toplam

I - Onceki D6nem Sonu Bakiyesi (31/12/2010)

13.800.00

48.92

(375.4

0)  (5.261.73

8.211.7

Il - Muhasebe politikasinda deisiklikler

IIl - Yeni Bakiye (| + 1) (01/01/2010)

10.300.00

48.92!

(375.4

0)  (5.261.739

4.711.7p

B- isletmenin ald# kendi hisse senetleri

C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayipl

D- Varliklarda Dger Artisi

(12.108)

(12.10

E- Yabanci para ¢evrim farklari

F- Diger kazang ve kayiplar

G- Enflasyon diizeltme farklari

H- Dénem net kari (veya zarar)

511.9

511.9

1 -Dagitilan Temetti

J- Yedeklere Transfer

IV- Donem Sonu Bakiye(31/12/2017) (Il +
A+B+C+D+E+F+G+H+I)

10.300.00]

36.82B

136.

40

(5.261.73

5.211.7

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

8



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
NAKIT AKIM TABLOSU

Dipnot Cari Onceki
Doénerr Donemr
(01/01/2010- (01/01/2010-
31/03/2011) 31/03/2010)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAK iT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakitigeri 1.857.235 1.408.00
2. Reasurans faaliyetlerinden elde edilen nakitlgiri - 888.9946
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit gieri -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakikigi (-) (265.254 (406.35Q)
5. Reasurans faaliyetleri nedeniyle nakit gl(-) - (577.578
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit cifi (-) -
7. Esas faaliyetler sonucu olsan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 1.591.981) 1.313.04
8. Faiz 6demeler(-) (438 (6.748)
9. Gelir vergisi 6demelei(-) -
10. Diger nakit girileri
11. Diger nakit cikglari (-) (778.572 (1.025.848)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 812.971] 280.44
B. YATIRIM FAAL iYETLER iINDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI -
1. Maddi varliklarin sagi -
2. Maddi varliklarin iktisabi (-) Mad. 6 -
3. Mali varlik iktisabi (-) (519.492] E
4. Mali varliklarin sati -
5. Alinan faizler 93.002 826.69
6. Alinan temettiler -
7. Diger nakit girgleri 299.724]
8. Diger nakit ¢ikslari (-) (465.543 (231.871)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (592.309 594.82
C. FINANSMAN FAAL iYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI -
1. Hisse senedi ihraci -
2. Kredilerle ilgili nakit girileri -
3. Finansal kiralama borglari 6demeleri (-) -
4. Odenen temettiiler (-) -
5. Diger nakit girileri -
6. Diger nakit ¢ikslar (-) -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -
D. KUR FARKLARININ NAK iT VE NAK iT BENZERLER iNE OLAN ETK iSi -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen netrtis (A12+B9+C7+D) 220.662] 875.27
F. Dénem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5.465.417] 4.854.239]
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud (E+F) Mad. 14 5.686.07! 5.729.51!

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N .V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
KAR DA GITIM TABLOSU (TL)

Cari Dénem
(01/01 — 31/03/2011)

Onceki Dénem
(01/01 — 31/03/2010

l. DONEM KARARININ DA GITIMI

1.1. DONEM KARI

1.2. ODENECEK VERGVE YASAL YUKUMLULUKLER

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Dger Vergi ve Yasal Yukumlulikler

A. NET DONEM KARI (1.1 — 1.2)

1.3. GECMS DONEMLER ZARARI (-)

1.4. BRINCI TERTIP YASAL AKGE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILAB iLiR NET DONEM KARI[(A-(1.3+ 1.4+ 1.5)] (*)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilmdntifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kardstirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortagl Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARAIKINCI TEMETTU (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2.Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilmdntifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kardstirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortalgh Belgesi Sahiplerine

1.11.1KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.12. STATO YEDEKLER (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 OGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2.1KINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilmantifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kardstirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortalgh Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETM KURULUNA PAY (-)

Il HISSE BASINA KAR

3.1. HSSE SENEDSAHIPLERINE

3.2. HSSE SENEDSAHIPLERINE (%)

3.3.IMTIYAZLI HISSE SENEDSAHIPLERINE

3.4.IMTIYAZLI HISSE SENEDSAHIPLERINE ( % )

\'2 HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HSSE SENEDSAHIPLERINE

4.2. HSSE SENEDSAHIPLERINE ( % )

4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDSAHIPLERINE

4.4.IMTIYAZLI HISSE SENEDSAHIPLERINE ( % )

(*) Sirketin finansal tablolarinda kar géimina konu olabilecek bir tutar bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

1. Genel Bilgiler

1.1  Anasirketin adi ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedariSirket’'in ¢ikariimi sermayesinin % 100’Gne sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda'dir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihindeki nominal sermaiyes daggilimi dipnot 2.13'te verilmitir.

1.2 Kurulu sun ikametgahi ve yasal yapisisirket olarak olustugu tlke ve kayitl bironun
adresi (veya ger kayith buronun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strdiruldigl esas

yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. Maya Akar Center No:100/10at:K23 Sisli Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, merkezi Hollanda’da balu Atradius Credit Insurance N.V.
Turkiye IstanbulSubesi (‘Sirket”) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarikkrarla, Ticaret
Siciline kaydolaraksube olarak kurulmgiur. 2007 yihinin &ustos ayinda T.C. Bhakanhk
Hazine Mustgarligi'ndan (“Hazine Mustgarligi”) alinan ruhsat ile kredi sigortas! bgamda
faaliyet gostermeye bamistir.

1.3 Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket'in baglica kuruly amaci, kredi sigortacgl brarginda faaliyet gostermektiBirket, ana

sOzlemesi gergi yurticinde ve yurtdyinda yapiimasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi drtnlerini sunabilir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢cakma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi
Sirket, kredi sigortacifii konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyetnidarinin
esaslarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve ylukie olan dger mevzuatta belirtilen esas
ve uslller ¢ercevesinde belirlenmektedir.

15 Kategorileri itibariyla dénem icinde calsan personelin sayisi

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Adet Adet

Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satelemani 3 3
Diger 4 4
Toplam 8 8

1.6 Ust diizey yoneticilere sglanan (icret ve benzeri menfaatler:

Ust yoneticilere cari donemdeganan (icret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31t\@d1
itibariyla tutari: 73.680 TL'dir(1 Ocak — 31 Aralik 2010 itibariyla tutari 28040PL'dir.)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devami)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yodnetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve sats, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile dger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik bolime ilgkin personel, yonetim, agrma ve geltirme, pazarlama ve sgtdisaridan
sgilanan fayda ve hizmet giderleri ile gér faaliyet giderlerinin Hazine Mislig
tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigot&cTek Dizen Hesap Plani Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilamaktarlarin Usul ve Esaslariitaskin
Genelge” kapsaminda hayat sicdi hayat ve emeklilik brafari arasinda datiimasi
gerekmektedir. Sirketin sadece hayat i faaliyetleri oldgundan bdyle bir datim
yapilmamstir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdi gi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit InsugahcV. Turkiye /istanbulsubesi hakkindaki
mali bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya dger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki
bilanco tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket'in Ticari Unvant: _ Atradius redit Insurance N.V. Turkiye /
IstanbulSubesi
Sirket'in Genel Mudurligiu’nin Adresi : Blyilkdere Caddesi:100/102
Maya Akar Center Kat: $8li / istanbul
Sirket'in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket'in elektronik posta adresi: CustomerServic@atradius.com
Telefon 02122727011

Onceki bilanco tarihinden itibaren kimlik bilgilede herhangi bir dgsiklik olmamustir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sontaya ¢cikmg olsalar bile, bilanco tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi aragaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerekiirolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni durwmggunsekilde dizeltir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar Not 46’da acridastir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullarah temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebiékeleri

Sirket, finansal tablolarini Hazine Musgeligi'nin Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketleri i¢in 6ngordigl esaslara gore hazirlamaktadir.

Sigorta ve Reasurarigrketleri ile Emekililik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik, 14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayill Ressazete’de yayimlanarak 1 Ocak
2008 tarihinde yururlge girmitir.

S0z konusu yonetmgin 4. maddesinin birinci fikrasi Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada
belirtilen konularda Mustarlik¢a cikarilacak teldler hari¢ olmak Uzere bu Ydnetmelik ile
TMSK'nin finansal tablolarin hazirlanma ve sunulesaslarina ifkin mevzuat hikimleri
cercevesinde muhasebgigimesi esastir” hilkmant amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu yonetigiali4d. maddesinin 2. fikrasinaskin 18 Subat 2008 tarih
ve 2008/9 sayili sektér duyurusuna goére, TMSK'nBigbrta Sozlgmelerine” iliskin 4
numaral standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sobagayan hesap dénemleri igin gecerli
olmak tzere, 25 Mart 2006 tarihinde yurigaligirmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu'nun sigorta sogieelerine ilgkin projesinin ikinci bolimi heniiz
tamamlanmagh icin TFRS 4 bu gamada uygulanmamaktadir. Bu kapsamdagustos 2007
tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanatalOcak 2008 tarihinden itibaren
yardrliige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklikketleri’'nin Teknik Kagliliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirilaca Varliklarailiskin Yonetmelik” ve Hazine Miistarligi'nin konuyla
ilgili yayinladigi diger yonetmelik, genelge ve sektér duyurulari cergenie uygulanan
muhasebe politikalari ileriki bélimlerde her bigrdi bah gl altinda 6zetlenrgiir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uyguni#lanmasi acisindan kalastirmall
bilgiler gerekli goruldginde yeniden siniflandirihr.

Teknik Kagiliklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplari adesyer alan kazaniimagnprimler kagilgi,
muallak hasar kariklari ve bu kagiliklarin reasiror paylari 14 Haziran 2007 tarihariyla
yirdrlige girmis bulunan 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu ve 28 Tamr010 tarihli 27655
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasllile EmeklilikSirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilaca Varliklara iliskin Yonetmelik” hikiimlerine
uygun olarak gagida belirtilen esaslara gore kayitlara intikalréttii stir.

Kazanilmany primler katihgi:

Kazanilmamy primler kagiligi, yurarliikte bulunan sigorta sogieeleri icin tahakkuk etrgi
primlerin herhangi bir komisyon veyagéir bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasin
gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerikersiarsmindan okmaktadir.

Kazanilmamy primler kagiliginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatingladg@ gin
ile bitis giind yarim giin olarak dikkate alinmakta ve burra $@&saplama yapilmaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullarmah temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Kazanilmamy primler kassiligl (devami):

Uretime bgll olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracildadenen komisyonlar,
reasurore devredilen primler nedeniyle alinan kgomtar, béligmesiz reasirans agtaalari
icin 6denen tutarlar ile tarifelerin gelecek doneeya dénemlere isabet eden kismi ertelgnmi
gelirler ve ertelenngi giderler hesaplart ile gér ilgili hesaplar altinda
muhasebelgiriimektedir.

Devam eden riskler kgutigi:

Sigorta ve Reasurans ile Emeklilfirketlerinin Teknik Kagiliklarina ve Bu Kagiliklarin
Yatirilacgl Varliklara iliskin Yonetmelik uyarincagirketlerin yirirliikte bulunan sigorta
sOzlemeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlargili sdzlesmeler icin ayrilmg
kazanilmamy primler kagiligindan fazla olma ihtimaline kar her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ayi kapsayacakkilde yeterlilik testi yapmak zorunda ofglubelirtilmistir.

Konuya ilikin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayilli Resmi @&ide yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilimkenet kazaniimargiprimler kagiliginin
beklenen net hasar prim orani ile garpilmasi ggiekbeklenen net hasar prim oraninin
gerceklemis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denemminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilgnprime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmam
primler kasilhgl (net)- kazanilmangiprimler kagiligi (net)) bolinmesi suretiyle bulungea
belirtilmistir. MUstesarlikca belirlenecek bratar icin beklenen hasar prim oraninin % 95'in
tizerinde olmasi halinde, % 95%am oranin net kazanilmagrmprimler kagiligi ile carpiimasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden risklesiligar %95'i &an oranin  brt
kazanilmamy primler kasgiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar brut deeden riskler
karsiligl olarak finansal tablolarda yer almasi gergkfade edilmitir. Brit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reastiror payi olarak dikkate@l

Bilango tarihi itibariyla,Sirket'in devam eden riskler kah g hesaplamasi yapilgnolup, bu
hesaplamaya gore herhangi birgdak yukimluligl ¢cikmamgtir.

Muallak hasar ve tazminat kahgt:

Sirket, tahakkuk etngive hesaben tespit edilgrincak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen 6denmergzminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamésal
tahmini bedelleri ile gercelkdmis ancak rapor edilmemitazminat bedelleri icin muallak
tazminat kagiligl ayirmaktadir. Tahakkuk etgnive hesaben tespit edilgnimuallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplgnuaya tahmin edilngi eksper, bilirkgi,
dangman, dava ve habeglme giderleri de dahil olmak (zere tazminat dosyaiar
tekemmuill icin gerekli tim gider paylari dikkatenataktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeheekr.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamain temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Uygulanan Muhasebiékeleri (devami)

Teknik Kagiliklar (devami)

Muallak hasar ve tazminat kahgi (devami):

Halefiyet hakkinin kazanilmiolmasisarti ile uygulama esaslari Musselikga belirlenecek
olan tahakkuk etngirlicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangorakiif tarafindaki ilgili
alacak hesabinin altinda gosterilerek donem diiili skisi kurulmaktadir.

Gerceklgmis ancak rapor edilmemitazminat bedellerinin test edilebilmesi icin ayair
hesaplama yapilmaktadir. Bu hesaplama sirasindgp fdgemi sonu rakamlari son 12 ayi
kapsayacakekilde brit olarak dikkate alinmakta, bu tarihlerdence meydana gelgnancak
bu tarihlerden sonra ihbar edigriazminatlar, gercek$enis ancak rapor edilmemitazminat
bedelleri olarak kabul edilmektedir. Gercekigs ancak rapor edilmemi tazminat
bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta veuraassirketlerinin bu bedellerle ilgili
olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu taritdarénce meydana gelrancak sonrasindan
rapor edilmg tazminatlarin, bunlara gkin ricu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinemzil
edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konuBarg iliskin prim Uretimlerine bélinmesi
suretiyle bulunangrlikli ortalama dikkate alinmaktadir. Cari hesg@memi icin gerceklgnis
ancak rapor edilmemitazminat bedeli, yukarida belirtilggekilde hesaplanmiolan girlikh
ortalama ile cari hesap déneminden dnceki 12 aglgkam brit prim Gretiminin ¢arpilmasi
suretiyle bulunmaktadir. Bu test yapilirken, getegkis ancak rapor edilmemitazminat
bedellerinin prim Ulzerinden ve tim bgtar bazinda hesaplanmasi gerekmektedir. Test
sonucunda bulunan tutar ile aktleryal zincirlemerdiven methodu ile bulunan tutar
brarglarin toplami itibariyle kiyaslanir ve hangi tutdaha biyik ise bu yontemin her bir
brargina iliskin tutarlari gerceklgnis ancak rapor edilmernitutar olarak finansal tablolara
yansitilir.

Yeni faaliyete bglanilan braglar ile hasar adedi yetersigliile ilgili olarak aktterler
tarafindan belirlenngi muallak tazminat kadiklarinin yeterliliginin 6lcilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yili sonunda bgkam itibariyla brit tutarlar Gzerinden muallak tdmat
karsili g1 yeterlilik tablosunu Mustarlikca belirlenen formatta zorundadir.

20 Eylul 2010 tarihi itibariyla Hazine Mugerligl tarafindan 2010/12 sayih “Aktieryal
Zincirleme Merdiven Metoduniiskin Genelge” yayinlanngtir.

1. Onceliklesirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdivestadunun uygulanmasinda
5 farkl yontem kullanilacaktir; Standart Zincirashar/Prim, Cape Cod, Frekagiddet ve
Munich Zinciri. Sirketler her bragicin kullanacaklari nihai yontemi belirleyecek séz
konusu yontemi 3 yil boyunca glgtirmeyeceklerdir.

2. Sirketlerin buylk hasar olarak nitelendirilen uc &darin ayri bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmelenimkindur.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.
2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullarah temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Teknik Kagiliklar (devami)
Muallak hasar ve tazminat kahgi: (devami)

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin takegdilmis tutarlar Gzerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirkémzea hesaplamaya konu siire igcinde
tazminat ddemesi yapilan rlicu ve sovtaj tahsilatiardikkate alinmasi ve tabloda tahsil
edildigi donem ile ilgkilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalaniit tutarlar Gzerinden yapilacak
ve sirketin yardrlikte bulunan veya ilgili reasiranslagmalarina bgh olarak net
rakamlara ulglacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktleryal Zincirleme Merdiven Metod hesaplamasina uyum
sgzlamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bijecs ©6ngortlmektedir. Bu
cercevede tablodan cikan sonucun 2010 yili icimz2@680’inin, 2011 yili icin en az %
90'inin kullaniimasi mumkundir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla hesapladive ekli finansal tablolarda muallak hasar
karsili g1 icerisinde yer alan gercekhais ancak rapor edilmemhasar ve tazminat bedeli net
27.453 TL'dir (31 Aralik 2010: 58.924 TL).

Dengeleme karligi:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazetgayimlanan Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kasgiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilaca Varliklarailiskin
Yonetmelik’in 9. maddesindgrketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydatebdecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemelkatastrofik riskleri kaplamak Uzere
kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme sken ayiracg ifade edilmitir. Ayrica
dengeleme kariginin her bir yila tekabll eden deprem ve kredi pemlerinin %12’si
oraninda hesaplangpa net primin hesaplanmasinda, bitigsiz reasirans agtaalari igin
O0denen tutarlarin devredilen prim olarak telakkiles#si ve kagilik ayrilmasina son e
finansal yilda yazilan net primlerin en yiksek tutan %150’sine ulglincaya kadar devam
edilecegi belirtiimistir. Besinci yilin gegcmesini muteakiben prim Uretimi rakambgli olarak
karsilik rakaminin bir énceki yilki bilangoda yer alkarsilik tutarina gore daha gliik cikmasi
durumunda aradaki fark 6zsermaye altindgedkar yedekleri icerisinde gdsterilebilecektir.

Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tuileledsi gibi sermaye artirmina konu
olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabileiie Depremin meydana gelmesi veya
kredi braginda ilgili finansal yilda teknik zarar gercegteesi durumunda, kredi ve deprem
teminatlari icin ayrilan kadiklar tazminat 6demelerinde kullanilabilecek, &as meydana

gelmesi durumunda, reasirdre isabet eden miktaldarsozlgmede belirtilen muafiyet

limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme ki&iklarindan indirilemeyecektir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla yukarida belirtildresaplamaya goére 393.017 TL (31 Aralik
2010: 331.231 TL) dengeleme kgl mevcuttur.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamin temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Uygulanan Muhasebiékeleri (devami)

Rucu Gelir Tahakkuklari

20 Eylul 2010 tarihi itibariyla Hazine Mussligl tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerineiliskin Genelge” yayinlanngtir.

1.

Tahakkuk etmi ve hesaben tespit edilgnimuallak tazminat karigina iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkukseteyia tahsil edilmsiriicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakletmi riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri bilanconun aktif tarafindaki ilgili aldcehesabi altinda ve gelir tablosunda
asagida detayh verildii sekilde muhasebejgrilebilecektir.

Ricu ve sovtaj alaganin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi icinalefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarin kesin olarak tesgitngesi ve donem sonu itibariyle tahsil
edilmemi olmasi gerekmektedir.

Sigortasirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olsnak, sigortasirketlerinin
tazminat ddemesini gercektigerek sigortalilarindan ibraname ainolmalari ve kan
sigortasirketine ya da 3sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, bor¢lu sigogirketinin
teminat limitine kadar olan rlicu alacaklari tahdklettirilebilecektir. Ancak, s6z konusu
tutarin tazminat 6demesini takip eden alti ay gtede kagi sigortasirketinden veya dort
ay icerisinde 3sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacaglkarayrilacaktir.

Ricu talebinin davalicra yoluyla yapilmasi halinde bu §lemlere bglandgi tarih
itibariyle tahakkuk glemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutainigipheli alacak
karsili g1 ayrilacaktir.

Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi icin, ki zarar goérm§ mallarin sigorta
bedelinin tamaminin tazmin edilmesi ve sonra bu lanal sigorta sirketininin
milkiyetine veya feri zilliyetine gecmesi (sovtafalinde bunlarin sagndan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklar gibi ilgildonemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumdsirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin Ggdd bir ki
(gercek/tizel) aracgi ile satginin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya dgrddan
sirket tarafinda saginin yapildgl durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk rédttiesi
ve Odenen tazminatlardan ya da muallak tazminatfatdnzil edilmemesi gerekmektedir.

Brarglar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu vevi&n gelirleri tutarlar finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamumayhilgi verilir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.

2.1

2.1.2

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazirlik Esaslari (Devami)

Finansal Tablolarin Anlgiimasi icin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar
(Devami)

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Babakanlk Hazine Mistarhigi'nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihindenrigibbaUrirlige giren Sigorta ve Reaslrans
Sirketleri'nin Kurulus ve Calsma Esaslari Yonetmgiinin 27. maddesi uyarinca sigorta
sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nemtiki prim alacaklarindan muaccel olup da, iki
ay icerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamamiakaaim alacak karligi ayirmaktaydi. 14
Haziran 2007 tarihi itibariyla yiririé giren 5684 sayili Sigortacilik Kanunu huikiamleri
arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacaklkarayrilmasi uygulamasina son verigtii.
Cari ve gecny donem itibariyla ayrilngi olan kagiliklarin kullanimi, T.C. Bsgbakanlik
Hazine Mustgarlig'nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve Reasurams Emeklilik
Sirketlerinin  Kasgliliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu HUkimiee Uyumunun
Sagslanmasindliskin Genelgesi” ile sigortgirketlerinin inisiyatifine birakilmgtir.

Sirket, reaslrans ve sigortgrketlerinden olan alacak ve borg tutarlargitket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansigrhulunmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yukiitklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alkuruyla dgerlemektedir. Busiemlerden dgan kur farki gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. ‘iz para prim alacaklari police stengic
tarihindeki doviz kuruyla dgerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilargeklatiginde
finansal tablolara yansitiimaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karsskin herhangi bir duyuru veyagbr secilmg finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmlsalar bile, bilanco tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi aradeki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerairolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruwnggunsekilde dizeltir.

2.1.3 Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tahbign sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmgtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.

2.1.

2.14

2.1.5

2.1.6.

(@)

(b)

(©

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hazirlik Esaslari (devami)

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanna derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam sayi olarakigdlsnistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanita6lciim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finanaedclarin yeniden gerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Yeni ve Revize EdilmiUluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Sirket'in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyegny ve revize edilmgistandartlar

Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyereny ve revize edilmi standart
bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal performansini ve/veya bilangcosuetkileyen yeni ve revize edilgi
standartlar

Sirket'in finansal performansini ve/veya bilangosietkileyen yeni ve revize edilgnstandart
bulunmamaktadir.

2010 yilindan itibaren gecerli olufirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlamevcut
standartlara getirilen @esiklikler ve yorumlar

UFRS 5Sats Amacli Elde UFRS 5 standardina yapilan gdgklikler, sats amagl
Tutulan Duran Varliklar ve elde tutulan olarak siniflandirilan duraariklar (vey:
Durdurulan Faaliyetler elden cikarilacak varlik gruplar) veya durdun
Standardindaki D& siklikler faaliyetlere ilskin aciklamalarin sadece bu standartt:
(2009 yilinda yayinlanan alindgina dair acgikhk getirmektedir. Ber UFRS’lerir
UFRS'lerde Yapilan aciklamaya yonelik hukamleri, sagidaki 6zellikler

tasimadikca, bu tur vaklar (veya varlik gruplari) ici
gecerlilik arz etmemektedir:

(a) Ilgili aciklamalar, safi amach elde tutule
olarak siniflandirilan duran varliklara (veya el
¢ikarilacak varlik gruplarina) veya durdurulan ffigetlere
ili skin 6zel hukimler icermekte veya

(b) Bu aciklamalar, elden cikarilacak va
grubunda yer almakla birlikte 6lgim hiakumleri agdar
UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve borg
Olcimune ilgkin olup, finansal tablolarda yer veril
diger dipnotlarda bu tir bir aciklama bulunmamaktadir.
S0z konusu dasikliklerin Sirket'in finansal tablolarin
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TUR_K IYE / ISTANBUL SUBESI
31 MART 2011 TARHINDE SONA EREN DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1.  Hazirlik Esaslari (devami)
2.1.6. Yeni ve Revize EdilngiUluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(c) 2010 yihindan itibaren gecerli olugirket'in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlamevcut
standartlara getirilen @gsiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 7 Nakit Akim Tablos009 UMS 7 standardinda yapilan gigklikler, yalnizce
yilinda yayinlanan UFRS’lerde finansal durum tablosunda/bilangoda varlik ol
Yapilaniyilestirmelerin bir kismi muhasebelgirilen harcamalarin yatinm faaliyetlerinc
olarak) elde edilen nakit akimlar olarak siniflandirilage#gini
belirtir. UMS 7'deki bu dgisikli gin uygulanmasi, UM
38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi
belirtilen  aktiflestirme  kriterlerini  kagillayamaya
gelistirme giderlerinin nakit cilglardaki siniflamasii
degistirmistir.
S0z konusu dssikliklerin Sirket’in finansal tablolarin
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1Finansal Tablolarin UMS 1’e yapilan dgsiklik, Sirket'in diger kapsam
Sunumy(2010 yilinda yayinlanan gelir kalemleri ie ilgili gerekli analizini Gzkayneé
UFRS’lerde Yapilan hareket tablosunda veya dipnotlarda verebfem

lyilestirmeler'in bir kismi olarak) aciklik getirmektedir.
S0z konusu dssikliklerin Sirket’in finansal tablolarin

herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
UFRS 3 (2008]sletme Birlgmeleri

UFRS 3 (revize), Isletme Birlgmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar’, UMS 28,itiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, 1§ Ortakliklarindaki
Paylar” standartlarindaki gsiklikler, ileriye déniik olarak 1 Temmuz 2009 tande veya bu
tarihten sonra b#ayan mali donemlerde meydana gelgletme birlgmeleri icin gecerlidir.
Yeni standartlar ile mevcut standartlardakigigi&liklerin uygulanmasinin b#ica etkileri
asagldaki gibidir:

A) oOnceden ‘azinlik paylar’’ olarak ifade edilen katglicii olmayan paylarin gefge uygun
deger ile veya kontrol gicl olmayan paylarin edinilégetmenin tanimlanabilir net
varliklarinin gercge uygun dgerdeki payi ile dgerlenmesinin hersiem bazinda élciimiine
izin vermesi,

B) kosullu bedele ilskin muhasebektirme ve sonraki muhasebsgleémlerine ilskin sartlarin
desismesi,

C) edinim ile ilgili maliyetlerin gletme birlemelerinden ayri olarak muhasebgitene gereklilgi
ve bunun sonucunda bu tir maliyetlerin genelliklristoklari dénemde gider olarak
kaydedilmesi.

D) asamali satin alimsiemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satim ahrihinde gergge

uygun dgerinden olglilmesi ve yeniden gigleme sonrasinda ortaya cikan kazang¢ ya da
zararin, gelir tablosunda muhasekgtémesi.
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(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

2.

2.1.

2.1.6.

(©

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hazirlik Esaslari (devami)
Yeni ve Revize Edilmgi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

2010 yilindan itibaren gecerli olugirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlamevcut
standartlara getirilen @gsiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 3 (2008) standardi uyarin§arket ile satin alinansietme arasindalietme birlgmesi
oncesinde bir ikkinin oldugu durumunda, bu ki isletme birlemesi sonrasinda sonlanarak,
birlesme sonucu okan kar/zarar muhasebgiilir.

S0z konusu d8sikliklerin Sirket'in finansal tablolarina herhangi bir etkisilanmamaktadir.

Yeniden dizenlenen bu Standardin, Ozellikfgrket'in bagli ortakliklarindaki sermaye
payinda kontrol kaybina neden olmayaigisi&likler ile ilgili muhasebe politikalari Gizerinde
etkisi olmutur. Onceki dénemlerde, UFRS standartlarinda buukaniliskin kurallarin
olmadgl durumlarda, mevcut Bh ortakliklarin payindaki ariar, bali ortaklik satin
aliminda kullanilan ayni yontemigerefiye ya da pazarlikh satin almadan kaynakldeanc
ile sonuclanacalksekilde, muhasebejgriimekteydi; mevcut bgli ortakliklarindaki sermaye
payinda kontrol kaybina neden olmayan glaakla ise alinan Ucret ile kontrol giici olmayan
paylarda vyapilan dizeltmeler arasindaki fark kapsangelir tablosu icginde
muhasebelgdiriimekteydi. UMS 27(2008) standardi uyarica tirhsave azallarin 6zkaynak
icinde muhasebejtiriimesi ve serefiye ya da kar/zarar Uzerinde bir etkisinin aimaai
gerekmektedir.

Bir baglh ortakhgin bir islem, olay ya da bir &a neden sonucu kontrolinin kaybedilmesi
durumundaSirket, bu Standart uyarinca tim varhklarini, yukitiklerini ve kontrol gici
olmayan paylarini defter derleriyle bilanco di birakmali ve kanliginda alinan bedeli
gercgge uygun dgeri (zerinden muhasebgliemelidir. ilgili bagl ortaklikta kalan pay,
kontroliin kaybedildii tarihteki gercge uygun dger Uzerinden muhasebgielmelidir.
Aradaki fark, kazang ya da zarar olarak kar/zagiade gosterilmelidir.

S0z konusu d8sikliklerin Sirket'in finansal tablolarina herhangi bir etkisilanmamaktadir.

UMS 28 (2008)istiraklerdeki Yatirimlar

UMS 28'e yapilan dgsiklikler neticesinde, birstirak Gzerindeki énemli etki kaybediiglnde,
Sirket kalan payini, gerge uygun dgeriyle hesaplar. Gerge uygun dger ile kayitli dger
arasindaki fark kar/zarar icinde muhasefteiér.

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapiligiestirmeler’in bir bélumiinde, yatirimeinin bir
istirak Gzerinde 6nemli etkisini kaybeitiislemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki
degisikliklerin ileriye donik olarak uygulanagma aciklik getirilmgtir.

S0z konusu d8sikliklerin Sirket'in finansal tablolarina herhangi bir etkisilanmamaktadir.
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2.

2.1.

2.1.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirlik Esaslari (devami)
Yeni ve Revize Edilmgi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(c) 2010 yilindan itibaren gecerli olufjrket’'in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar
mevcut standartlara getirilenggklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 17 “Nakit DiI Varliklarin Hissedarlara @imi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da
bu tarihten sonraaslayan mali donemler icin gecerlid§irket nakit olmayan ttirde herhangi
bir varlik dggitiminda bulunmagh icin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi”l Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonratransfer edilen varliklar icin gecerlidiSirket, muterilerinden herhangi bir varlik
transfer etmedi icin bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — Ber istisnai Durumlar” (UFRS 1'deki ggsiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yayinlangtir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarinten sonrebglayan mali donemler icin uygulanmasi zorunludgirket, UFRS'yi ilk
defa uygulamagh icin bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Sirket'in nakit olarak ¢dedji hisse bazli ankamalar”, 1
Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sohadayan mali donemler icin gecerlidir.
Sirket’in hisse bazli 6deme plani olmgdicin bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5Saty Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durduruldaaliyetler standardinda
yapilan dgisiklikler, bir isletmenin sahip oldgu bir bal ortakliga ait ¢@unluk hisselerini
satmay! planlagh durumda yapmasi gereken aciklamalari belirtir. gl ortakligin satg
amaciyla elde tutulmasi durumunda bulbartakliga ait tim varlik ve yuakamlilukler,
isletmenin saty sonrasinda kg ortaklikta kontrol glici olmayan hisselere sabimasi
durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda swdifidmalidir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ilgili il olarak 2009 vyilinda yapilan
iyilestirmeler, Nisan 2009 tarihinde yayinlarytm. lyilestirmeler gagida agiklanan standartlar
ve yorumlari kapsamaktadir: UFRSHisse Bazli OdemeletJFRS 5Sats Amaciyla Elde
Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler UFRS 8 Faaliyet Bélumlerj UMS 1 Mali
Tablolarin SunumuUMS 7 Nakit Akim TablosuUMS 17 Finansal Kiralamalay UMS 18
Hasilat UMS 36 Varliklarda Deger Disikligl, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebegirme ve OlgimUFRYK 9 Sakli Turev Araclarinin
Yeniden Dgerlendiriimesj UFRYK 16 Yurtdisindaki /sletmede Bulunan Net Yatirimin
Finansal Riskten KorunmasBu iyilestirmelerin yurarlulik tarihi her bir standart iciyr
olup, ¢c@u 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

(d) Henlz yururlge girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemi
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirdesisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (dgisiklikler) UFRS'nin/lk Olarak Uygulanmasi — [ger /stisnai Durumlar
1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasiaglayan mali dénemler icin gecerli olan
UFRS 1 standardindaki gigiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin

karsilastirmali  sunumu acisindan UFRS’leri ilk kullanagletmelere sinirli muafiyet
getirmektedir.
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2.
2.1.
2.1.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirlik Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmgi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(d) Henlz vydrirlge girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenngemi
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirdezisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 1 (dgisiklikler) UFRS'nin /lk Olarak Uygulanmasi — [ger Istisnai Durumlar
(devami)

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1'e, UFRS statidani ilk kez uygulayacak olan mali
tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gectldnemi oOncesinde ortaya cikaglemlerin yeniden
yapilandiriimasinda kolaylik ganmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo haziaaye
sunansirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni diaaricin aciklayici bilgi sglamak
amaciyla ilave daésiklikler getirilmistir. Bu dezisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu
tarih sonrasinda klayan mali dénemler icin gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hagigindan bu dgisiklikler Sirket icin
gecerli dgildir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardi rigita dgi faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsamli inceme camalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihindeigt&ilmistir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal M&klara iliskin devir glemlerini ve devri
gerceklgtiren isletmede kalan risklerin yaratabilggeetkileri anlamasina yardimci olacaktir.
Ayrica bu dgisiklikler uyarinca, oransiz devirslemlerinin raporlama dénemi sonunda
gerceklgtiriimesi halinde daha fazla agiklama yapiimasiegerektedir. Bu dgésiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinddayen mali donemler icin gecerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finatetalblarinda olgabilecek
etkileri henliz dgerlendirmemgtir.

UFRS 9 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSKgaskn 2009'da UFRS 9'un finansal
araclarin siniflandirilmasi ve él¢iimu ile ilgiliripici kismini yayimlangtir. UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebgteme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Staint finansal
varliklarin, gletmenin finansal varliklarini ydonetmede kullagidnodel ve sdzkgneye dayall
nakit aks Ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasini vendasonra ger@e uygun dger veya
itfa edilmis maliyetle dgerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardinDdak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasindglagan mali dénemlerde uygulanmasi zorunlu@inket,
bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tabhola olgabilecek etkileri heniiz
deserlendirmemitir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tanitlle deisiklige uzramstir. UMS 12
uyarinca varliin defter dgerinin kullanimi ya da sau sonucu geri kazanilip,
kazanilmamasina Bl olarak varlikla ilgkilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamasi
gerekmektedir.
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2.
2.1.
2.1.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirlik Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmgi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(d) Henlz vydrirlge girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenngemi
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirdezisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12 “Gelir Vergisi”(devami)

Varligin UMS 40 ‘Yatinm Amagh Gayrimenkuller’ standandia belirtilen gergge uygun
deger yontemi kullanilarak kayitlara alir@gidurumlarda, defter g@erinin geri kazaniimasi
islemi varlgin kullanimi ya da safi ile olup olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir
karar olabilir. Standarda yapilangilgklik, bu durumlarda varfiin geri kazaniimasinin sati
yoluyla olac& tahmininin secilmesini sodyleyerek pratik bir cézigetirmgtir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih samnala bglayan mali dénemler icin
gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finartshlolarinda
olusabilecek etkileri hentiz gerlendirmemtir.

UMS 24 (20009) fiiskili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009'da UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari” glincellenngtir. Standarda yapilan
giincelleme, devletsletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamakariliskin kismi
muafiyet sglamaktadir. Bu gincellenen standardin, 1 Ocak 2@tiihinde ya da bu tarih
sonrasinda kdayan mali donemlerde uygulanmasi zorunlu@inket, revize edilen standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarindaatiilecek etkileri heniiz gerlendirmemytir.

(d) Henliz yirdrlge girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmgemi
standartlar ile mevcut 6énceki standartlara getirdezisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Dgiisiklikler) Finansal Araclar: Sunuree UMS 1Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki gigklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda Btayan mali dénemler icin gecerlidir. Bu @giklikler finansal tablo hazirlayan
bir isletmenin fonksiyonel para birimi g@ndaki bir para birimini kullanarak ihrac i
haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) nmaheelstiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki
donemlerde bu tir haklar, tirev yukumlalikler okarauhasebelgiriimekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin kagilanmasi dgrultusunda, bu tir ihrag¢ edilen haklarin opsiyon
kullanim fiyati icin belirlenen para birimine bakidksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelgdiriimesi gerektgini belirtmektedir.Sirket, desisikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda ofabilecek etkileri heniiz gerlendirmemijtir.

UFRYK 14 (Desisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan giklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sannaa
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Tanimlagnfiayda emeklilik planina asgari fonlama
katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu katkilarisipetdemeyi tercih edengletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu dgsiklikler uyarinca, istge ball pesin ddemelerden
kaynaklanan fazlalik tutar varlik olarak muhasetigilir. Sirket, bu dgisikli gin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayagmi disiinmektedir.
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2.
2.1.
2.1.6.

2.2

2.3

2.4

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirlik Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmgi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(d) Henlz vydrirlge girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenngemi
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirdezisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikimluliklerin Ozkaynak Araglari Kullarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarihrasinda bgayan mali dénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yukimlgliniin tamamini ya da bir kismini édemek
amaclyla 6zkaynak araclari ihra¢ edgletmelerin kullanagad muhasebe uygulamalarina
aciklik getirir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolda
olusabilecek etkileri heniiz gerlendirmemytir.

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara elcakt, Mayis 2010
tarihinde aagida belirtilen ve bgica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda acikimma
yayinlamgtir: UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlariniik Olarak
Uygulanmasi UFRS 3/sletme Birlgmeleri; UFRS 7Finansal Araclar: Aciklamalar UMS 1
Finansal Tablo SunumuUMS 27Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablpl&iMS
34 Ara Donem Finansal Raporlamave UFRYK 13 MUgsteri Baglilik Programlar. 1
Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasindarfjegen UFRS 3 ve UMS 27'deki
degisiklikler haricindeki tim dger desisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1c@k
2011 tarihinde veya bu tarih sonrasindaldan mali donemlerde gecerli olacalirket,
yukaridaki standartlar ile dsikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tabloida
olusabilecek etkileri heniiz gerlendirmemytir.

Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bl ortakligl yoktur.
B6lim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdii herhangi bir faaliyet bolimlemesi ya da grafi alan
bolimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Karsiliklari

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklaemel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmgtur. Sirket mali tablolari,Sirket'in gecerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilrtir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirakn yabanci para cinsinden (TLsiddaki
para birimleri) gercekken klemler, klem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endekst doviz parasal varliklar ve
yukumlalukler bilango tarihinde gecerli olan kurlarllanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Gercge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerdaianci para
cinsinden kaydedilmgi olanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
25 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varlklar, maliyet g@erlerinden birikm§ amortisman ve birikngi deser
distklukleri distldikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklendaydali dmirlerine gore gousal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabultur. Beklenen faydali émur, kalinti
degser ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya citeisikliklerin olasi etkileri icin her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir glgiklik varsa ileriye donik olarak muhaselgtielir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikarilmasi ya dar&ddi duran vargin hizmetten alinmasi
sonucu olgan kazang veya kayip sahasilati ile varliin defter dgeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, vagiin cinsine gore, sagida belirtilen strelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik
Omri
Demirbalar 3-5yil

2.6 Yatirirm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.7 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Bulunmamaktadir.
2.8 Finansal Varliklar
Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kr veya zarara yansitilan finansal véatik
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satijra hazir finansal varlklar’ ve “kredi ve

alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doéneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena
beklenen 6mrl boyunca veya uygun olmasi durumuatia &isa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgilinfinsal variiin tam olarak net buginki
deserine indirgeyen orandir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varliklar (devami)

Gercere uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk(Alim Satim Amach
Finansal Varliklar)

Gercegge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vddrk alim satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansalrivk kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Rezd riske kan etkili bir koruma
aracl olarak belirlenmemiolan tirev urtnleri tkil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiblarak siniflandinlir. Bu
kategoride yeralan varliklar, dénen varliklar olasaiflandiriliriar.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahklinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz §ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilanco tarihi itibariylaSirket'in yatirnm portfoyiinde alim satim amach fivgal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnave niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir
6deme planina sahip, sabit vadeli bor¢clanma anagladesine kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutalagatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa
edilmis maliyet bedelinden ger dukligu tutan digilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir

Bilango tarihi itibariylaSirket’in yatirnm portfdyliinde vadeye kadar elde tatak finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasadam goren borsaya kote 6zkaynak araclari
ile bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir tahwarliklar olarak siniflandirilir ve gefige
uygun dgerleriyle gosterilir.Sirket'in aktif bir piyasada sliem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlikakasiniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta
ve gercge uygun dgerleri glvenilir olarak olcilemegii icin maliyet deerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen gele diguklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varlikldddi kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gercege uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlgtedikapsamli gelir
icinde muhasebedérilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
cikarilmas! ya da dger diguklugine @ramasi durumunda, finansal varliklargde arts
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosgnaflandiriimaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasaglarn gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler \adacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilm§ maliyeti Gzerinden dger dukligl distlerek gosterilir.
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2.

2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger DUsuKIU gl

Finansal olmayan varliklarda ger distkligi

itfaya tabi olan varliklar igin defter gerinin geri kazaniimasinin mimkin olmgddurum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindegde d3ukligi testi uygulanir. Varin defter dgerinin
geri kazanilabilir tutarini smasi durumunda d@er dukligu kagihgl kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, safimaliyetleri diguldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya
kullanimdaki dgerin blylk olanidir. Dger digiukluginin dgerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin ol@gu en dgik seviyede gruplanir (nakit treten birimler).
Deger dGsukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her rapov tarihinde deer
distklUgiinin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Finansal varliklarda dger disUklUgU

Gercgge uygun dger farki kéar veya zarara yansitilan finansal véahldisindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilancaribinde dger diukligiine @gradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmgta dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebektiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinyoena gelmesi ve
sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya vérlgrubunun givenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Uzerindekurmbkuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deser disukligine @gradgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deser digukligu zarar olgur. Kredi ve alacaklar icin ger disuklighi tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal vari etkin faiz orani tGzerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugtinkl gki ile defter dgeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki désimler gelir tablosunda muhasebgidlir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindged@isUklUgl zarari sonraki donemde azalirsa
ve azaly deger dizikligl zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, ©nceden muhaselgtiglen deser dukligh zarar, dger
distkligiinin  iptal edilecg tarihte yatinmin dger dUklGgt  hicbir  zaman
muhasabelgiriimemis olmasi durumunda uaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggeceygun dgerinde dger disuklligl sonrasinda
meydana gelen agtidazrudan 6zkaynaklarda muhaselgétdir.

Tirev Finansal Araclar

Bilancgo tarihi itibariylaSirket'in tirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edile(ektlatirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadec8irket'in muhasebelgirilen tutarlari netlgtirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gore 6demede balyanda varfii elde etme ve borcu

6deme glemlerini & zamanh olarak gercekiirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedirSirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsumemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde cevrdebl olan ve 6nemli tutarda gie
degisikli gi riski tasimayan yiksek likiditeye sahipgiir kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

31 Mart 2011 tarihi itibariylsirket'in 6denmg sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal dgerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye bollgtim(

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Tutari  Pay Orani Pay Tutari  Pay Orani
TL % TL %
Atradius Credit Insurance
N.V. 13.800.000 % 100 10.300.000 % 100
13.800.000 % 100 10.300.000 % 100

Sirket 6zkaynaklarinda sadece kar yedekleri bulurtemak Kar yedekleri; finansal varliklarin
deserlemesinden olimaktadir. Finansal varliklarin gerlemesi ise satilmaya hazir finansal
varliklarin rayi¢ dgeri ile iskonto edilmj degeri arasindaki farki icermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sézkgneleri — Siniflandirma

Sigorta S6zlgneleri:

Gelecekte gercekymesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olsigortaliyl olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6dgitkabul ederek bir tarafin (sigortact)
diger taraftan (sigortall) onemli bir sigorta riskirkabul ettgi sozlgmeler sigorta
sozlemesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sogheeden d@abilecek hasarlarin sigortaci
(reasurdr) tarafindan ghr bir sigortaciya (sedagletme) kagilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sozlgmeleri olan reaslrans soOgieeleri de yapmaktadir. Sigorta s6zhe
siniflamasina,Sirket'in yaptgl sigorta sozlgmeleri ve elinde bulundurgu reasiirans
sOzlemeleri dahil olur.

Sirket sozlgmeleri, sigorta riskinin transfer edifidi tarihte kayda alinip, stzmeden
kaynaklanan butiin hak ve yukumluliklerin vade vedvéfasina kadar kayitlarda sigorta
sOzlemesi olarak siniflandiriimaktadir.

Yatirim Sézlemeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirim Sozkgmelerinde istege Bagh Katilim Ozellikleri

Sigorta sozlgmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve agést bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numarali dipnotta sungtianu
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2.

2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

istege Bagli Katilim Ozelli gi Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borclar

Sirket'in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmg vergi yakumluligh veya varlgl, varhklarin ve yiukiamlaliklerin finansal tabloti
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesdhidikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkil@n yasalamis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelgrvargi yukiamlulikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tim icin hesaplanirken, indirilebgecici farklardan olgan ertelenmsi vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmeketiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasiartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlk ve wilkitiikler,
ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyeseme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukamluliklerin ilk defa mali tablolara alinmasimda(isletme birlemeleri dsinda)
kaynaklaniyorsa muhasebglgimez.

Ertelenmi vergi varlginin kayith dgeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gecirilir
Ertelenmg vergi varlginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminingsayaca faydanin
elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elmeenin muhtemel olmagli dlglide
azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklar ve yukimlaltkleri varliklarin gegklesecesi veya yukumltliklerin
yerine getirilecgi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis
veya Onemli Olcide yasadlais vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Uzerinden dpdanir.
Ertelenmg vergi varliklari ve yukumliliklerinin hesaplanmasrasindaSirket'in bilango
tarihi itibariyla varliklarinin defter gerini geri kazanmasi ya da yukumluliklerini yerine
getirmesi icin tahmin etti yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmg vergi varhklart ve ydkamlllikleri, finansal takdwda netlgtirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibiédn kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmy vergi de dg@rudan Ozkaynakta muhasebgiir) ile

ili skilendirilenler haricindeki doneme ait ertelegnviergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebedtrilir.

Calsanlara Sgglanan Faydalar

Tilrkiye'de mevcut kanunlar ve toply s0zlemeleri hikimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya sten cikarilma durumunda 6denmektedir. §zadlara Sglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdetterdeler tanimlanmiemeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasefggtilen kidem tazminati yakimlGgii, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride g@acak yukimliluk tutarlarinin net buginki
deserine gbre hesaplangnwe finansal tablolarda yansitilgtir.
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2.

2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar

Bilanco tarihi itibariylaSirket aleyhine acilngi ve Sirket tarafindan Gcilinci siler aleyhine
aciims dava, kgullu borclar ve keullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelgtirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil icinde tanzim edilen policeleriaksit tutarindan, reastirdrlere devredilen hisse
indirildikten sonra olgmaktadir. Kazaniimamprimler kasgili g1, bilanco tarihinde yurtrlikte
bulunan poligeler tizerinden giin esasi dikkate edknhesaplanrgtir.

Reasurorlere devredilen primler nedeniyle alinarmikgonlarin gelecek donem veya
doénemlere isabet eden kismi ertelenkaimisyon gelirleri olarak muhasebgigektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili doénemdeki gelir taldunda tahakkuk esasina gore
muhasebekiriimektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Sirket'in finansal kiralamasiemlerinden alaga bulunmamaktadir.
Kar Payi Dgitimi

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hikiimleri

Sirket'in izleyen mali yilda geleg yonelik temel varsayimlari ve tahminlerinde Isiiikler
bulunmamaktadir.
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4.
4.1.

41.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta soOzlgmelerinden kaynaklanan risklerin yodnetiimesindeknag ve bu risklerin
azaltilmasina ikin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sGgieesi ile sigortalanmgiolan rizikonun gercekiene
riskidir. Sigorta sozlgnesinin gergi olarak riskin tesadufi olmasi nedeniyle risk tutahmin
edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin ddenen tazmarat kagilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyl®irket’in kredi sigortalari Hasar/Prim orani %30 esindedir.
Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranmfasi suretiyle hesaplanan hasar prim
oranlarinin dgiik olmasi, Sirket'in 6nemli kazan¢ sdadigina karet etmektedir.Sirket,
merkezi risk dgerlendirme politikasini benimsegtir. Bu politika tim pazarlama kanallarinin
gerceklstirdigi Uretime uygulanmaktadirSirket'in kredi sigortasi UretimindeSirket icin
surekli risk tgkil eden bir sayy kanali bulunmamaktadiSirket, sigortalama riskinin tespit
edilmesi icin belirli araliklarla Hasar/Prim orananaliz etmektedir

31 Mart 2011 itibariyla Hasar/Prim oraryagida sunulmstur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010

Kredi Sigortalari 20,2 %7

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5'lik (31 Aralik020: %77,5) kismini 2 donem
icinde, kotpar ve hasar fazlas| amtealariyla reastrorlerle paglaaktadir.

1 Ocak — 31 Mart 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 20ifaityla, risk teminati bazinda toplam
riskin reasurorlere devredilen kismypgida sunulmstur.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Atradius RE Benfield (*) Atradius RE Benfield (*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) SOz konusu firma reasurans firmasi olmayip,sieans glemleri ile ilgili aracihk hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkind&igiler (reastrans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine karduyarlilik

Sirket'in police Uretim stratejisi, Ustlenilen riskiriskin tirine, buyukigiine, gbre en dgu
sekilde daitilmasina dayanmaktadir.
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4.

4.1

41.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkind@igiler (reastirans yoluyla riskin
azaltilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki) (Deyami

4.1.2.1 Sigorta riskine karduyarllik (Devami):

Reaslrans angmalari; hasar fazlasi ve kotpar icermekteflirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango dgerleri Uizerindes anlgmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek lzere yapay bir sermaye kaymdarak kullanmaktadir. 2011 yili icin yapilan
anlgma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir. (2010 y1ini€677,5)

Reasilrans andmalari her yil yenilenmektedir ve yenileme sureeifidket anlgma yapilarini

deserlendirerek devredilen risk miktarlari, risk siteeri ve anlgma sayilarini gbézden
gecirmektedir. Reaslrans agntelari yapilmadan birgok faktor ele alinmaktadikoBomik

sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesapkk reasuransin @adigl yapay

sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calsacal reasuransirketlerini belirlerken yiksek ddeme kabiliyeti teglerini gz
onldne almaktadirSirket standartlarina goére aranilan minimum reytit®y seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasirainketlerine dzelliklerine gore ileri glivenlik testl
uygulanmaktadir.

4.1.2.2 Yonetimin ygunlagmalari nasil tespit efiinin ve her bir ygunlagmayi belirleyen ortak

Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, grafi bolge veya para birimi) agiklamasini iceren,
sigorta riski y@unlagmalart:

Sirket, kredi sigortasi brgmda sigorta sozéenesi yapmaktadir. Buna goére, dizenlenen
sigorta sozlgmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigort&i i@gunlasmasi briit ve net
(reasirans sonrasl) olaraje@daki tabloda 6zetlenmtir:

31 Mart 2011

Bra Toplam Brit Risk  Toplam Risk Yukumlulginde Sirket'in Net Hasar
& Yukamluldgl Reasurér Payi Yukamlaldgi

Kredi 122.011 94.558 27.453

Toplam 122.011 94.558 27.453

31 Aralik 2010

Bra Toplam Brit Risk Toplam Risk Yukumlulginde Sirket'in Net Hasar
ns Yukamlaltgu Reasuror Payi Yukumlaligu

Kredi 261.883 202.959 58.924

Toplam 261.883 202.959 58.924
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.1 Sigorta Riski (Devami):

4.1.2 Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindd&igiler (reasirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Deyami

4.1.2.2 Gergeklgen hasarlarin geailim sureci

Teknik Kagliliklar Yonetmelgi uyarinca,Sirket'in brans bazinda ayirgg cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat kdrg| tutari, Hazine Mistarlig1 tarafindan belirlenen aktieryal
zincirleme merdiven metodu ile brabazinda bulunan tutardan daha kic¢ik olmasindaydol
31 Mart 2011 itibanyl&Sirket'in ilave muallak hasar kst gl bulunmamaktadir (31 Aralik
2009: bulunmamaktadir).

Gerceklgen hasarlarin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 donendeki reastrdr paylar
distlmis net tutari gagida sunulmstur.

31 Mart 31 Mart
2011 2010
Gergeklgen Hasarlar 30.659 74.230

4.1.2.4 Finansal tablolar Gzerinde 6nemli etkiydigaolan her dgisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin dlgimuikdBanilan varsayimlardaki @esikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 taribindibaren ayriimaya lganan kagiliklar
ve bu kagiliklarin 31 Mart 2011 tarihli bilancoya etkilerjagida sunulmstur:

» Devam Eden Riskler Kgifi gI

Yurdrlikte bulunan sigorta sozleeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlaigili
sozlemeler icin ayrilmg kazanilmany primler kagiligindan fazla olma ihtimaline kar her
hesap donemi itibariyla, son 12 ayi kapsayaelikde ayrilan kanliktir.

31 Mart 2011 Bilangosuna Etkighyrilan devam eden riskler kah g1 tutari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2010 itibaryla bulunmamaktadir).

» Aktueryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktlieryal zincirleme merdiven metodu gegtai gerceklgmis hasar verilerine goére cari
donemde ayrilmasi gereken &k tutarinin tahmin edilmesi icin kullaniimaktadiydntem
sonucu bulunan kathk tutart muallak tazminat kaihgl tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir kanlik ayrilmalidir.

31 Mart 2011 Bilangosuna Etkishktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu’'na goére fattktar!
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 itibariyla bulummektadir).
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4.

4.1

41.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak (zere, sigorta riski hakkind&kilgiler (reastirans yoluyla riskin
azaltilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki) (Deyami

4.1.2.3Finansal tablolar Uzerinde 6nemli etkiye sahip oler deisikligin etkisini ayri olarak

4.2

gostererek sigorta varlik ve borglarinin dlgimuikdBanilan varsayimlardaki @esikliklerin
etkileri (Devami)

Dengeleme Katl g

Takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilemkinat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri kdamak Uzere kredi ve deprem teminatlari icin ayril
karsiliktir.

31 Mart 2011 Bilancosuna EtkisAyrilan dengeleme kaitigl tutari 393.017 TL'dir. (31
Aralik 2010 itibariyla 331.231 TL).

Kazanilmamy Primler Kagili g

Yurdrlikte bulunan sigorta sozleeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlaigili
sozlemeler icin ayrilmg karsiliktir.

31 Mart 2011 Bilangosuna EtkisiAyrilan kazaniimangiprimler kagih g brit tutari 568.137
TL'dir (31 Aralik 2010 itibariyla 286.690 TL).

Finansal Risk

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getirdair isletme olarak devamlgini
sgglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasirzetiiek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisirsurekliligini sazslamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiktumlikler nedeniyle psga riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat
riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalrkgadir. Sirket'in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsigin, Sirket finansal performansi (zerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lGzerine odakihaktadir.Sirket, finansal yatirimlari
sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigortacaklari sebebiyle kredi riskine \ivizli
finansal varliklari sebebiyle de kur riskine makatmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanawiitikalar d@rultusunda 6zel bir birim
tarafindan yaratiimektedir. Yonetim Kurulu tarafamdrisk yonetimine ifkin olarak doviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fdaliginin nasil dgerlendirilec&i gibi ¢esitli risk
turlerini kapsayan proseddurler gfurulur.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (devami)

Sirket icin gerekli 6z sermaye tutari Sigorta ve Seans ile EmeklililSirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesindliskin Yonetmelik uyarinca her finansal tablo donetitiariyla
hesaplanmaktadiSirket'in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme goéeehisaplanan asgari
sermaye gereksinimini katamaktadir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarderhesaplanan
sermaye Yyeterlifiine iliskin tablo gagida sunulmsgtur. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla gerekli
sermaye tutari birinci yontem icin 218.530 TL, iinydontem icin 1.472.965 TL olarak
hesaplanmtir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gerekli serye tutari birinci yontem icin
458.823 TL, ikinci yontem icin 1.669.863 TL olarhksaplannstir). Tablodaki verilerden her
iki yonteme gore hesaplanan sermaye yetgrlilitarinin,Sirket'in 31 Mart 2011 tarihindeki
0z sermayesinin altinda olgw gorilmektedir. Yonetmelik getmce hesaplanaBirket 6z
sermayesi 31 Mart 2011 tarihinde 9.104.241 TL'djirKet 6z sermayesi 31 Aralik 2010
tarihinde 8.542.987 TL'dir). Bu veriler dikkate diigindaSirket sermayesinin yeterli olgu
sonucu ¢ikmaktadir.

SERMAYE YETERL ILiGI TABLOLARI

31 Mart 31 Arahk
1.YOntem 2011 2010
Hayat Dl Brarglar icin Gerekli Ozsermaye 218.530 458.823
Hayat Bragi icin Gerekli Ozserma - -
Emeklilik Brarsi icin Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 218.530 458.823
2.Yontem
Aktif Riski Icin Gerekli Oz Sermaye 359.339 259.582
Reasiirans Rishtin Gerekli Oz Sermaye 229.586 474.118
Asiri Prim Artisi icin Gerekli Oz Serma - 111.96:
Muallak Hasar Kagli g1 icin Gerekli Oz Sermaye 2.059 4.419
Yazim Riskiicin Gerekli Oz Sermaye 81 949 172.059
Faizile Kur Riskiicin Gerekli Oz Serma 800.03: 647.722
Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.472.965 1.669.863
Ozkaynak () 9.104.241 8.542.987
Gerekli Oz Sermaye 1.427.965 1.669.863
Limit Bo slugu-Fazlasi 7.631.276 6.873.124

Donem igerisindesletme dg1 nedenlerden 6tlrl sermaye ihtiyacisobamstir.
(*)Dengeleme katli g1, 6zkaynak hesaplamasina dahil editimi
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (devami)

Faiz Riskine Duyarlilik (devami)
Sirket'in degisken faizli varlgl ya da yakumlilgd bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oranlariad puanlik ar§lya da aza$iolmasi ve dier
tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, negigien asagidaki sekilde gerceklgecektir:

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanhk art) (1 puanhk aza)

(85.661) 87.303

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Avro faiz oranlada 1 puanhk agiya da azajl olmasi ve
diger tium dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, netgidien asagidaki sekilde
gerceklgecektir:

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanhk art) (1 puanhk aza$)

(45.489) 65.997

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine marikalmaktadir. Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borclari not 124 verilmitir.

Asagidaki tablo,Sirket'in ABD Dolarl ve Avro kurlarindaki %10’luk &isa ve azaka olan
duyarliligini ve dgisimler sonucunda kalasaca kazang ya da kaybi géstermektedir.

1 Ocak — 31 Mart 2011

ABD Dolari ABD Dolari Avro Avro
(%10 deger artgl) (%10 deger azalgt) (%10 dger artl) (%10 deer azalsi)
3.685 (3.685) 1.063.024 (1.063.024)

1 Ocak — 31 Aralik 2010

ABD Dolari ABD Dolari Avro Avro
(%10 deger artgl) (%10 deger azalgt) (%10 dger artsl) (%10 deer azalsi)
6.547 (6.547) 856.983 (856.983)
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundgu GcUnci taraflarin, yapilan sogiee gereklerine
uymayarak yukamldliklerini kismen veya tamamen zam#a yerine getirememelerinden
dolay! Sirket'in kargilasacgl durumu ifade ederSirket’in faaliyet konusu g6z oniinde
bulunduruldgunda kredi riskinin nispeten az ofgu disindlmektedir. Sirket'in Gglincl
taraflar itibariyla dgerlendirmeleri gagida yer almaktadir.

Reasurorler: Sirket finansal agidan giglu uluslararasi reasugatketleri ile calsmaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorussgnmamakta olup risk seviyesinin de
distik olduzu distinilmektedir.

Sigortallar: Sirket genel olarak finansal agidan gugliketler ile calgmaktadir. Busirketler
ile prim 6demeleri konusunda bir sorunsgamamakta olup risk seviyesinin desidki oldusu
distindlmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlullklerini yerine getireme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredinipua dgtrilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu gdman olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere goregilami asagidaki gibidir.

31 Mart 2011

1 Aya 1YiIl-5yil

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasl Dagitilamayan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 201.682 - - 5.507.997 - - 5.709.680
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatinmlar - - - 3.069.969  5.546.951 - 8.616.921
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 697.012 1.791.633 370.444 - 2.859.089
Digerfiliskili Taraflardan
Alacaklar 11.776 - - - 243.608 - 255.384
Diger Alacaklar - - - - - 411 411
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - - 89.693 222.940 110.263 - 422.897
Ertelenmg Vergi Alaca - - - - - 88.652 88.652
Maddi Duran Varliklar - - - - - 25.542 25.542
Toplam Varliklar 213.458 - 786.706 10.592.540  6.271.267 114.606 17.978.576
Yukamlultkler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borclar 166.225 5.684 94.327 58.193 18.313 - 342.743
Tliskili Taraflara Borglar - 110.181 - - 6.845.717 - 6.955.898
Sigortacilik Teknik Kanliklari - - - 414.371 546.783 51.196 1.012.350
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yikumluluklerile
Kargilklari - 37.171 - - - - 37.171
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklari  742.127 - - - 156.665 - 898.793
Diger Yukumlulakler - - - 579 19.820 - 20.398
Ozsermaye - - - - - 8.711.224 8.711.224
Toplam Yukumlulukler ve
Ozsermaye 908.352  153.036 94.327 473.143  7.587.297 8.762.420 17.978.576
Net likidite fazlasi/(acg1) (694.894) (153.036)  692.378 10.119.397 (1.316.031) (8.647.814) -
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2010

1 Aya 1YiIl-5yil

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasl Dagitilamayan Toplam
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 395.922 - 5.069.495 - - - 5.465.417
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - - 6.171.874 1.929.857 - 8.101.731
Esas Faaliyetlerden Alacaklar -1.039.189  341.725 535.516 373.061 - 2.289.491
Digeriliskili Taraflardan
Alacaklar 773 - - - 245.397 - 246.170
Diger Alacaklar - - - - - 411 411
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklari - - 43.165 176.377 25.935 - 245.477
Ertelenmg Vergi Alaca - - - - 71.637 71.637
Maddi Duran Varliklar - - - - - 29.844 29.844
Toplam Varliklar 396.695 1.039.189 5.454.385 6.883.767  2.574.250 101.892 16.450.178
Yukamlultkler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borclar 264.708 9.052  150.213 92.670 29.163 - 545.806
Tliskili Taraflara Borglar - 849.023 - - 5.540.509 - 6.389.532
Sigortacilik Teknik Kagiliklari - - - 250.523 367.398 78.767 696.688
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yikumluluklerile
Karsihklar - 87.874 - - - - 87.874
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklari  462.169 - - - 36.848 - 499.017
Diger Yukumlulakler - - - 3.357 16.148 - 19.505
Ozsermaye - - - - - 8.211.756 8.211.756
Toplam Yukumlulukler ve
Ozsermaye 726.877  945.949  150.213 346.550  5.990.066 8.290.523 16.450.178
Net likidite fazlasi/(acg1) (330.182) 93.240 5.304.172  6.537.217 (3.415.816) (8.188.631) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarini ggarak mevcut ve muhtemel yikimlaluklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kagnbulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir. Sirket, 6deme yukimlligii dgsuran hususlarl kendi 6zkaynaklarindan
karsilamaktadirSirket'in raporlama tarihi itibariyla finansal borcwlunmamaktadir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gercgge uygun dgeri belirlenen finansal araclaragkin dokiim gagida yer almaktadir.

31 Mart 2011

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Toplam Finansal Varliklar
Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borclar

31 Aralik 2010

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Mliskili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borgclar
Mliskili Sirketlere Borglar

Defter deseri

Gercese uygun degeri

5.709.680
8.616.921
2.859.089

255.384

17.441.074

231.884
6.955.898

7.187.781

Defter deseri

5.709.680
8.616.921
2.859.089

255.384

17.441.074

231.884
6.955.898

7.187.781

Gercese uygun deeri

5.465.417
8.101.731
2.289.491

246.170

16.102.809

279.520
6.389.532
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araclarin gercge uygun deeri

Rayi¢ dger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasaslltarina uygun olarak gercekkn
islemlerde, bir varfiin kagiliginda el dgistirebileceggi veya bir yukimltlgdn
karsilanabilecgi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayiggdderini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun dgerleme yontemlerini kullanarak belirlegtit. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayic dgerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gengildktedir. Sonuc
olarak burada sunulan tahminlegjrket'in cari bir piyasa gleminde elde edebilege
miktarlarin géstergesi olamaz.

Rayi¢c deerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan findnsstrimanlarin rayic
degerlerinin tahmini igin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri gerler ve dger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bledle
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ geerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zaranar
Onemsiz miktarda olabilegedUstinulerek defter deerlerine yaklgtigi 6ngorilmektedir.

Finansal yukumlalukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle, parasal yukumligikl rayic dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsaylimaktadir.

Finansal Varlik ve Yukumlultklerin Seviye Siniflamdari:
Finansal varliklarin ve yukiumltliklerin geggeuygun dgeri ssagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlaliklerrtirinin ayni varlik ve yakamlalikler igin
aktif piyasadasiem goéren borsa fiyatlarindangirlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, iligvarlik ya da yikumlil@gin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindanska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozleeebil
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerdensddenmektedir.

Ucuincii seviye: Finansal varlik ve yikimltluklerrldaya da yukimlulgin gercge uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebili veriye dayanmayan girdilerden
deserlenmektedir.

Gercge uygun dgerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukimlilégkin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.3 Finansal Risk (Devami):

Finansal Varlik ve Yukamlultklerin Seviye Siniflamaari (devami)

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Mart 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond 8.616.921 8.616.921

Raporlama tarihi itibari ile
gercese uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond 8.101.731 8.101.731

5. Bolum Bilgileri
Faaliyet Bolimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet eyoseéktedir. Finansal tablolarda g
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklannokta

Cografi Bolimleme
Sirket Turkiye'de faaliyet gostermektedir. Yurgchdaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal

tablolar Uzerindeki 6nemlginin son derece dilk olmasindan dolayl goafi bolimlemeye
ili skin bilgi verilmemistir.
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6. Maddi Duran Varliklar

Demirbglar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla acglbakiyesi 144.042 144.042
Almlar - -
Cikislar - -
31 Mart 2011 itibariyla kapapbakiyesi 144.042 144.042
Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyla acglbakiyesi (114.198) (114.198)
Donem gideri (4.302) (4.302)
Ciklar - -
31 Mart 2011 itibariyla kapanbakiyesi (118.500) (118.500)
31 Mart 2011 itibariyla net defter gleri 25.542 25.542

Demirbglar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyla acglbakiyesi 144.042 144.042
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Mart 2010 itibanyla kapanbakiyesi 144.042 144.042
Birikmi s Amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyla acglbakiyesi (84.388) (84.388)
Donem gideri (7.452) (7.452)
Cikislar - -
31 Mart 2010 itibariyla kapagpbakiyesi (91.840) (91.840
31 Mart 2010 itibariyla net defter geri 52.202 52.202

Yatirirm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Bulunmamaktadir.
Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadir.
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10.

10.1.

10.2.

11.

Reasirans Varliklari
Sigorta sozlgmelerinden kaynaklanan muhasekgtiden varlik, borg, gelir ve giderleri

Sigorta sdzlgmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasegbglen reasirans vagi
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasuransketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
Satin alinan reasirans nedeniyle kar veya zaranttasebelgirilmi s kazanc ve kayiplar

Satin alinan reastrans nedeniyle kar veya zarawd@sebelgiriimis kazanc ve kayiplar
asagida sunulmstur:

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Mart Mart
Reaslrans Faaliyeti 2011 2010
Reasurore Devredilen Primler (-) (1.913.226) (2.008)
Kazanilmamy Primler Kasiliginda Reasuror Payi (+) 1.043.122 1.452.918
Odenen Hasarlarda Reaslirér Payi (+) 2.795 172.221
Muallak Hasarlar Kagliginda Reasiror Pay! (+) (108.401) 85.549
ikramiye veindirimler Kasiliginda Reastirér Pay! (+) 3.461 (21.862)
Finansal Varliklar
31 Mart 31 Aralik
Finansal Varlgin Tari 2011 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 8.616.921  8.101.731
Toplam 8.616.921 8.101.731
Finansal Varliklar:
31 Mart 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Mallyet. BOI‘.S(?I Kayitli
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 7.953.036 8.616.921 8.616.921
Toplam 7.953.036 8.616.921 8.616.921
31 Aralik 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Mallyet. BOI’.SZ:l Kaytls
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 7.953.036 8.101.731 8.101.731
Toplam 7.953.036 8.101.731 8.101.731

Sirket'in dis piyasalardasiem gore eurobondlari @nda menkul kiymetleri ve yil icinde itfa
edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymetletubmamaktadir.

Menkul kiymetler ve b#Eli menkul kiymetler grubu icinde yer aliglétmenin ortaklari,
istirakleri ve b&h ortakliklar tarafindan ¢ikariinpbulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.
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11.

12.

Finansal Varliklar (Devami):

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelegedartslari / (azalglarn)

Finansal Varliklar 31 Mart 31 Aralk

2011 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 485.742 148.695
Toplam 485.742 148.695

Deger artglari, finansal varliklarin, donem sonu kayitligde ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar1 yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygutaaidadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6ddenmesinden ya da doignde veya ilk muhasebelirme
sirasinda c¢evrildiklerinden farkli kurlardan cemrdlerinden kaynaklanan kur farklarini,
olustuklari dénemde kar veya zararda muhasgtieteektedir.

Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dékimisazidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadel 2.488.645 1.916.430
Toplam 2.488.645 1.916.430
31 Mart 31 Aralk
2011 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadel 370.444 373.061
Toplam 370.444 373.061

31 Mart 2011 tarihi itibariyla alacaklar i¢cin aligmolan ipotek ve dier teminatlar
bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar,stirakler ve bl ortakliklarla olan alacak - borg gkisi:

31 Mart 2011

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Olmayan  Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (2.049.887) (4.795.830)
Diger iliskili taraflar 243.608 11.77¢ (1.974) (108.207)
31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (769.175) (5.397.324)
Diger iligkili taraflar 246.170 - (143.185) (79.848)
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12.

13.

Borclar ve Alacaklar (Devami)

Atradius N.V.istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Naif' Tiirkiye'dekisubesidir
ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye ddemesi ve bazelggiderlerin ortaklar tarafindan

6denmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in yabanci paralarla temsil edilen ve kur ayaisi olmayan varlik ve yukumlaliklerinin

tutari gagida sunulmstur:

31 Mart 2011

Yabanci para varliklar

-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-Tliskili taraflardan alacaklar

Yabanci para yukidmlulukler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar
-Tliskili taraflara borglar

31 Aralik 2010

Yabanci para varliklar

-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-iliskili taraflardan alacaklar

Yabanci para yukumlulikler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar
-1l skili taraflara borglar

Tarev Finansal Araglar

Bulunmamaktadir.

Amerikan
Dolari
8.837

16.988

Amerikan
Dolari

2.025

Amerikan
Dolari
29.520

16.875

Amerikan
Dolari

4.050

a7

Avro Toplam TL
2.532.977 5.539.624
3.949.817 8.616.921

841.882 1.862.952
5.398 11.776

Avro Toplam TL

17290 380.344
2.284.489 4.983.842

Avro Toplam TL
2.602.915 5.379.271
3.953.800 8.101.731

362.780 769.461
377 773
Avro Toplam TL
65.549 140.578
2.672.082 5.475.363
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 201.682 395.922
Vadeli mevduatlar 5.709.998 5.069.495
Toplam 5.709.680 5.465.417

Bloke banka mevduatlari (-) (5.709.998) (5.069.495)

Sirket'in nakit aks tablosunda nakit ve benzerigéeler, faiz tahakkuklari diilerek aagidaki
sekilde gosterilmektedir:

31 Mart 31 Aralk

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 5.709.680 5.465.417
Faiz tahakkuklari (23.601) (37.656)
Nakit aks amach nakit ve nakit benzerleri 5.686.079 5.427.238

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihletibariyla yabanci para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri gggida sunulmstur.

31 Mart 2011

Kur (TCMB
Ddoviz tutart: Doviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolari 8.837 1,5483 13.682
Avro 2.532.977 2,1816 5.525.942
Toplam 5.539.624
31 Aralik 2010:
Kur (TCMB
Déviz tutart: Doviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 29.520 1,546 45.638
Avro 2.602.915 2,0491 5.333.633
Toplam 5.379.271

31 Mart 2011

Sirket’in 2.478.225 Avro tutarindaki vadeli mevdunat faiz orani %1,25 olup vadesi 10 Eyll

2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat digdtde detayll olarak aciklangilzere
Hazine Mustgarligl nezdinde teminat olarak tesis edgtiri

31 Aralik 2010

Sirket’in 2.455.634 Avro tutarindaki vadeli mevduat faiz orani %1,1 olup vadesi 9 Mart

2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat difftcde detayh olarak aciklangitzere
Hazine Mustgarligl nezdinde teminat olarak tesis edgtiri
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15. Sermaye
Sirket'in bilanco tarihi itibariyla ortaklik yapidtot 1.1.’de verilmjtir.

31 Mart 2011 tarihi itibariylsgirket'in 6denmg sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal dgerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye bollgtimi

Sirket'in ana hissedariSirket’'in ¢ikariimi sermayesinin % 100’Gne sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda'dir.

Sirket'in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye agitna yonelik yonetim kurulu kararina istinaden
Hazine Mustgarligi'na yapms oldugu bavuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edi$mie
Sirket'in 10.300.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 arttirilarak 13.800.000 TL'ye
cikartilmasi Subat 2010 tarihli ticaret sicilinde yayimlanarakdié olmustur.

16. Diger Karsiliklar ve isteze Bagli Katihmin Sermaye Bileseni

Bilancgo tarihi itibariyla dgrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen doénemin rgeé gider
kalemleri aagidaki gibidir.

31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan ga@eeme
Farki 46.029 61.157
Ertelenmg Vergi Etkisi (9.206) (12.231)
Net Tutar 36.823 48.926

17. Sigorta Yukumlultkleri ve Reasirans Varliklar

Sirket'in hayat dgI dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutailarvarliklar itibariyla hayat
ve hayat dy dallara gore tesis edilgnieminat tutarlari ggidaki gibidir:

31 Mart 2011

Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj

TL TL

4.600.000 5.462.785

Toplam 4.600.000 5.462.785
31 Aralik 2010

Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj

TL TL

4.600.000 5.069.495

Toplam 4.600.000 5.069.495

Sirket'in hayat dgi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutatlarvarliklar itibariyla hayat
ve hayat dy dallara gore tesis edilgnieminat tutarlari sagidaki gibidir:

Sirket'in tesis ettfi 5.462.785 TL tutarindaki teminat Avro cinsindeanka mevduatidir.
(31 Aralik 2010sSirket'in tesis ettfi 5.069.495 TL tutarindaki teminat Avro cinsindeanka

mevduatidir).
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17.

18.

19.

Sigorta Yukumlultkleri ve Reasirans Varliklari (Devami):

Sirket, Hazine Mustg@rligi'nca belirlenen, kayitli sermayenin 1/3'0 kadarkihave nakit
benzerini Hazine Musgarligi nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadunaBgotre
Sirket 13.800.000 TL olan sermayesinin 1/3'Uine tékadden 4.600.000 TL kadar nakit ve
nakit benzerini bloke tutmalidiSirket, bilanco tarihi itibariyle 2.478.225 Avro X13Aralik
2010 itibariyla 2.455.634 Avro)'yu banka hesabirfdake tutmaktadir. Bu miktarin TL
karsiligr kur degisimleri sonucunda bloke tutmasi gereken 4.600.00@imLizerindedir.

Sigorta sozlgnelerinden kaynaklanan muhasebgiden varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedgatmesi olmasi durumunda:

Satin alinan reaslirans nedeniyle kar veya zaracdesebelgiriimis kazanc ve kayiplar 10
numarall dipnotta sunulngtur.

Gerceklgen hasarlarin gelim sireci 4 numarali dipnotta sunulgtwr.

Finansal tablolar Uzerinde onemli etkiye sahipnoleer dgisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin dlgimukd#anilan varsayimlardaki desikliklerin
etkileri 4 numarali dipnotta sunulitur.

Yatirnm Anla smasi Yukamlalukleri

Bulunmamaktadir.

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 342.743 5458
Esas Faaliyetlerden Borclar Toplami 342.743 545.80
Ortaklara borglar 6.845.717 6.166.499
Diger iligkili taraflara borclar 110.181 223.033
iliskili Taraflara Borglar 6.955.898 6.389.532
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 26.383 28.925
Diger vergi ve benzeri yukamlalikler 10.787 58.949
Diger Borglar 37.171 87.874
Toplam 7.335.811 7.023.212

Sirket'in ili skili taraflarla olan glemlerinin ve dénem sonu itibariyla olan bakiyehéridetayl

aciklamasi fliskili taraf aciklamalar1” dipnotunda verilitir.
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20. Borclar
Bulunmamaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenms Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS'gore hazirlanmifinansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zataara farklari icin ertelenrgpivergi varlgi

ve yukiumluligli muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRSy@&e hazirlanan finansal tablolarda farkl
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olupkadasu farklar gagida belirtiimektedir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasindda&ulan vergi orani %20'dir.

31 Mart 31 Aralik

Ertelenmg vergi varliklari/(yukamltlukleri): 2011 2010
Kidem tazminati karliklari 3.964 3.230
Diger kisa vadeli yabanci kaynaklar - -
Reeskontlar (net) 10.543 10.423
Teknik kasiliklar 83.352 70.215
Satilmaya hazir finansal varliklar (-9.206) (12.231)
88.653 71.637

31 Mart 2011 tarihi itibariyla sona eren yil icikdertelenmg vergi aktifleri/ (pasiflerinin)
hareketi gagida verilmitir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Ertelenmg vergi varlgi / (yikimlal{si) hareketleri: 2011 2010
1 Ocak itibariyla agiyi bakiyesi 71.637 76.226
Gelir tablosunda muhasebgiélen 13.990 50.273
Ozkaynak altinda muhasebglglen 3.026 (10.783)
31 Mart itibariyla kapagibakiyesi 88.653 115.716
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22.

Emeklilik Sosyal Yardim Yukamlaltkleri

Yirirlukteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, ¢gdnlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde s sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitetlarinin édenmesi
yukumluligt vardir. Ayrica, halen yirrlukte bulunan 506 Ba&yosyal Sigortalar Kanunu'nun

6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25ustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilgigi& 60’Inci
maddesi hikmi gegace kidem tazminatini alarakien ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yukimlgitibulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmgrtlariyla
ilgili bazi geck kawiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde ggtiriimesi ile
Kanun’dan cikarilmstir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazati, aylik 2.623,23 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2010: 2.517,01 TL).

Kidem tazminati yukimllgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabigittbr. Kidem
tazminati kagiligi, Sirket'in, calsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yakimliluk tutarinin buginkiggeinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
UMS 19 (“Calsanlara Sglanan Faydalar”)gsirketin yuktmluliklerinin, tanimlanngifayda
planlari kapsaminda aktieryalggeleme yontemleri kullanilarak ggirilmesini 6ngorir. Bu
dogrultuda, toplam ylikimliluklerin hesaplanmasinddakulan aktiieryal varsayimlasagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yittilik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskontang gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifader. Bu nedenle, 31 Mart 2011 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda kahklar, gelecge iliskin, c¢alsanlarin emeklilginden
kaynaklanacak muhtemel yakimlglintin bugtinki deeri tahmin edilerek hesaplanir

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

1 Ocak itibariyla kanlk 16.148 14.668
Aktlieryal kayip (kazang) - (3.364)
Donem gideri/(geliri) 3.672 -
31 Mart itibariyla kagilik 19.820 11.304
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23. Diger YukumlulUkler ve Masraf Kar siliklari
31 Mart 31 Aralik
2011 201C
Personel Giderleri Tahakkuklari 138.540 108254
Diger Gider Tahakkuklari 87.330 98667
Toplam 225.870 206921

24. Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

2011 2010
Kredi sigortalari 514.884 635.419
Toplam 514.884 635.419

25. Aidat (tcret) Gelirleri
Bulunmamaktadir.
26. Yatirim Gelirleri / (Giderleri)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

2011 2010
Finansal yatirimlarin gerlemesi 299.724 109.970
Kambiyo karlari/(zararlari), (net) 348.847 (465.463)

648.551  (355.493)

27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirlesagida sunulmgtur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010

Satilmaya Hazir Menkul
Kiymetler (299.724) (109.970)

(299.724)  (109.970)
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28. Gercgege Uygun Deer Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler

Bulunmamaktadir.
29. Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak — 31 Mart 2011 dénemine ait bréazinda riicu gelir ya da gideri bulunmamaktadir.
30. Yatirnm Anla smasi Haklari

Bulunmamaktadir.

31. Zaruri Di ger Giderler

Giderlerin gletme icindeki niteliklerine veyaslevlerine dayanan gruplama 32 numarall
dipnotta sunulmgtur.

32. Faaliyet Giderlerinin Dokimi

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart

2011 2010
Uretim Komisyon Giderleri (-) 123.088 160.257
Personeldliskin Giderler (-) 224.681 198.674
Yonetim Giderleri (-) 73.679 66.813
Reaslrans Komisyonlari (net) (290.832) (227.999)
Diger Giderler (-) 202.774 497.738
Toplam 333.390 695.484

33. Calisanlara Sgglanan Fayda Giderleri

1 Ocak—- 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart

2011 2010
Kidem tazminat karligl gideri 3.672 (3.364)
Personel Ucret ve giderleri 224.681 198.674
Yoneticilere 6denen Ucret ve benzeri menfaatlartut 73.679 66.813
Toplam 302.032 262.123

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.

34. Finansal Maliyetler

Sirket'in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35.

Gelir Vergileri
1 Ocak- 1 Ocak
31 Mari 31 Aralik
Cari vergi yakamlalga: 201! 201C
Cari kurumlar vergisi karli gi - -
Eksi: Pgin ddenen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yaokumlalga - -
1 Ocak- 1 Ocak
31 Mar 31 Mart
Vergi (geliri) /gideri aagidakilerden olgmaktadir: 201 201C
Cari vergi gideri - -
Ertelenmg vergi gideri / (geliri) (13.990) (50.273
Toplam vergi gideri / (geliri) (13.990) (50.273

Kurumlar Verqisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisinabtidir. Sirket'in cari donem faaliyet
sonugclarina ikkin tahmini vergi yukamlultkleri icin ekli finansahblolarda gerekli kardiklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk itgtiek kurumlar vergisi orani ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahingwtirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayalirlge ve diger indirimler (varsa gecmiy!l
zararlan ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diildiikten sonra kalan
matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2011 yihinda uygulanan efektif vergi orani %20'(#010: %20).

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik ddnler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2011 yih  kurum kazanclarinin ggci vergi dénemleri itibariyla
vergilendiriimesi gamasinda kurum kazanglari Gzerinden hesaplanmeskeye gecici vergi
orani %20'dir. (2010: %20). Zararlar gelecek yd& olgacak vergilendirilebilir kardan
distlmek Gzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye déniik olarak dnceki
yillarda olgan karlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takidem yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamdik. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayiyarigerisinde incelenerek datirilebilir.
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35. Gelir Vergileri (devami)

Gelir Verqisi_Stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, gduilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu katapay
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikalieimlara ve yabancgirketlerin
Tarkiye'deki subelerine datilanlar haric olmak zere kar paylari tzerindgmeca gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Geligigi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tugirketlerde %10 olarak uygulangtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarininden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Wur Kararl ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari ge#rgisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce aligrgatirim tgvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yhpasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tgvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifatpiimamaktadir.

36. Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak—- 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart

2011 2010
Kambiyo karlari 593.546 44.415
Kambiyo zararlari (244.719) (509.878)

37. Hisse Baina Kazang
TMS 33 “Hisse Baina Kazang” standardina gore, hisse senetleri Bargem gérmeyen
isletmeler hisse ana kazanc¢ aciklamak zorundagdidirler. Sirket'in hisseleri borsadalem
gormedginden dolayi, ekli finansal tablolarda hissgiba kazang/zarar hesaplanmsgtm:

38. Hisse Baina Kar
Bulunmamaktadir.

39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulgtwr.

40. Hisse Senedine Donditirtlebilir Tahvil

Bulunmamaktadir.

41. Paraya Cevrilebilir imtiyazli Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.
42. Riskler
2.20 ve 4 numaral dipnotlarda sunuktuuy.
43. Taahhutler
2.20 ve 17 numarall dipnotlarda sunulstou.
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44.

45.

isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

iliskili Taraflarla Islem

Anasirketin adi ve grubun son sahibi

Sirket'in ana ort@ olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollandaarea ortgin subeleri olan
Atradius Credit Insurance N.V. Almanyabesi, Atradius Credit Insurance N.Yhgiltere
subesi ve Atradius Information Services B.V. Almarydoesi bu finansal tablolar acisindan

ili skili sirketler olarak tanimlanrgtir.

Kuruluun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflanrala

Sirket’in baglica kurulg amaci, kredi sigortacgi brarginda faaliyet géstermektiSirket, ana

sOzlemesi gergi yurticinde ve yurtdyinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi Urtnlerini sunabilir.

Ortaklar, gtirakler ve bgl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilgipheli alacak tutarlar ve

bunlarin borgclari.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bgh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaytirimi nedeniyle elde

edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, stirakler ve b&l ortakliklar lehine verilen garanti, taahht, &lett, avans, ciro gibi

yukamluliklerin tutari.
Bulunmamaktadir.

Mliskili Taraf Agiklamalari

Tliskili Sirketlerden alacaklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Atradius N.V. (Almany&ubesi)
Atradius B.V.(AlmanyaSubesi)
Atradius Re [rlanda Reasiirans)
Toplam

Iliskili Sirketlere Borclar

0 773
11.776 -
243.608 245.397
255.384 246.170

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Atradius N.V. (Almany&ubesi)
Atradius N.V. {ngiltereSubesi)
Atradius N.V (Hollanda Merkez)
Atradius Re [rlanda Reasiirans)
Toplam

26.378 12.539
81.829 65.456
6.845.717 6.166.499
1.974 145.038
6.955.898 6.389.532
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(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (Tlglarak gosterilmtir)

46. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.
47. Diger

Finansal tablolardaki “der” ibaresini tatyan hesap kalemlerinden dahil ogdugrubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin®ni asan kalemlerin ad ve tutarlart:

Mali tablolarda “dger” ibaresini taryan kalemlerden dahil olgu grubun %20’sini gan veya
bilango aktif toplaminin %5’ini g@an “diger aktifler”, “diger borclar” ve “dger pasifler”
asagida sunulmstur.

Kisa Vadeli Yukumliltkler (Dger ili skili 31 Mart 31 Aralik

Taraflara Borglar) 2011 2010

Atradius N.V. (Almany&ubesi) 26.378 12.539
Atradius N.V. {ngiltereSubesi) 81.829 65.456
Atradius Re(Hollanda Merkez) 2.049.887 769.175
Atradius Re {rlanda Reasiirans) 1.974 1.853
Toplam 2.160.068 849.023

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemmdg bulunan ve
bilanco aktif toplaminin ylzde birinisan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayri ayri toplamlari:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklariglal tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme gkin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gidex xararlarin tutarlari ve
kaynaklari:

Bulunmamaktadir.
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