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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi Yé&netim Kuruluna:

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, aym tarihte sona eren altt aylik gelir tablosu,
Ozsermaye degisim tablosu, nakit akig tablosu ve énemli muhasebe politikalarmin &zeti ile dipnotlan
tarafimizca sinirh denetime tabi tutulmustur. Sirket yénetiminin sorumlulugy, stz konusu ara dénem
finansal tablolarinin sigortaciltk mevzuati geregi yiiriirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina
uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin smirli denetimine iligkin ulagtlan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Sinirh denetimimiz, sigortacilik mevzuat: geregi yiiriirlikte bulunan sinirli denetim ilkelerine iligkin
diizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarm sinurli denetimi, agirlikh
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Sinirli denetimin kapsamu, ilgili sigortacilik
mevzuati geregi yiiriirlitkte bulunan tam kapsamli bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere
uygun olarak yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar oldugundan, sinirl: denetim, tam
kapsamli denetimde farkinda olunabilecek tim Snemli hususlar ortaya g¢ikarabilme konusunda
giivence saglamaz. Dolayistyla, tam kapsaml: bir denetim ¢alismas1 yiiriitilmemesi nedeniyle bir
bagimsiz denetim gériisii agtklanmamistir.

Sonuc

Sinrrll denetimimiz sonucunda, ara donem finansal tablolarin, Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye / Istanbul Subesi’nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, aym tarihte
sonra eren altt aylik ddneme iliskin finansal performansim ve nakit alislarmi, sigortacilik mevzuati
geregi yliriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlari (bkz. 2 No’lu dipnot) gercevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmadifi konusunda herhangi bir hususa rastlamlmamisgtir.

Istanbul, 12 Agustos 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Hasan Kilig
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi, SMMM
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
ARA DONEM KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan diizenlenen mevzuata gre hazirlanan ara donem
konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalart Hakkinda Y&netmelik” hitkiimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu beyan ederiz.

Istanbul, 12 Agustos 2011

Yonetim Kurulu Uyesi, Mali Igler Aktiier '
Genel Miidiir Finans MiidiirQ Sicil No:... s P2



AYRINTILI BILANCO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. T{RKIYE / ISTANBUL $UBESI

TL

VARLIKLAR

I- CARI VARLIKLAR

Dipnot

Bagemsuz simrly
denetimden gegmis
Cari Dénem
(30/06/2011)

Bafamsiz
denctimden gecmis
Onceld Dnem
{31/12/2010)

A- Naldt Ve Nakit Benzeri Varliklar

6.318.042

3.465.417,

1- Kesa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad. 14

6.378.042]

5465417

4- Vesilen Cekler Ve Odeme Emirler (<)

5+ Diger Nakit Ve Nakit Benzert Varliklar

B- Finansal ¥arliklar ile Riski Sigortalilzra Ait Finansal Yatinmlar

5278910

8.101.71

1- Satilmaya Hazir Finansa! Varliklar

Med.11

9.278.910

8.101.731

2- Vadeye Kadar Elde Tutwlagak Fingnssl Varliklar

3- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

4- Krediler

5« Kredifer Kacgih (-)

G- Riski Hayat Poligesi Sahiplcrine Ail Finansal Yatrimiar

7- Sirkel Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Digiklii Karstigh (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

L570.860

1.916.430

1- Sigortacilik Faaliyellerinden Alacaklar

Mad. 12

1.970.860,

1,916,430

2. Sigortacihik Faalivetierinden Alacaklar Karsihga {-)

3- Reasii Faalivelicrinden Alacaklar

4- Reasi Faalivetlerinden Alaceklar Kargihiy (-)

5~ Sigorta Ve Reasticans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortahlara Krediler (fkrazlar)

7- Sigortalilara Krediler {[xrazlar) Karsiligi ()

8- Emeklilik Faaliveilerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynak!, Sipheli Alacaklar

10- Esas Faaliycllerdon Kaynaklanan Sopheli Alacaklar Karpihf ()

D- [lighifi Taraflardan Alacaklar

1- Onaklardan Alacaklar

2- [stiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakhiklardan Alacaklar

4- Mislersk Yonelime Tabi Tegebbilslerden Alacaklar

5- Personclden Alacaklar

6+ Diger lliskili Taraflazdan Alacoklar

7- llighils Teraflardon Alocaklar Recsh )

8- Hliskili Taraflardaz $opheli Alacaklar

9- liskili Taraflardan Siipheli Alaceklar Kargig (+)

E- Diper Alacaklur

1- Finansal Xirnlama Alacaklan

2- Kazantlmamg Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozilo ve T |

4~ Diger Cesitli Alacaklar

3- Diger Cesitli Alocaklar Recskontu(-)

G- Supheli Diger Alacaklar

7+ Siipheli Diger Alacaklar Kargilig (-}

279.822

F- Geleeck Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkukl

1- Geleeck Aylara Ait Giderler

197.057

2+ Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kiea Gelirleri

3- Gelir Tabakkuklan

82.765

G- Digter Cari Varlktar

1- Gicleeek Aylar Ihtivac Stoklar

2- Pegin Odenen Verpiler Ve Fonlar

3- Entclenmis Vergi Varliklan

Mad.21

4. Is Avanslan

3- Personele Verilen Avonslar

6- Sayim Ve Teselliim 1

7= Diger Cegitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varbklar Kargilig (-)

I- Cari Varliklar Toplamu

17.911.137

15.703.893

Ekteki dipnotlar b finansal tablolann tamamlayicisidir,



AYRINTILT BILANCO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TORKIYE / ISTANBUL SUBES1

TL

VARLIKLAR

I- CARI OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnot

Bapimsiz simirh
denetimden gecmis
Cari Ddnem
(30/06/2011)

Bafimsiz
denetimden gegmis
Onceki Danem
{31/12/2010)

A- Esns Faalivetlerden Alzeaklay

666718

373.061

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

666.718

373.06L

2- Sigortacilik Fanlivetlerinden Alacaklar Kargihdi (-}

3- Reasiirons Faalivetlerinden Alacaklar

4. Reasiirons Faalivellerinden Alacaklar Kargilify (-)

3- Sigona ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar
: il I crazl

245397

I- Ortaklardan Alaceklar

2- Igtiraklerden Alacaklar

3- Baish Ortakliklardan Alacaklar

4- Mistersk Yonctime Tabi Tegebbislerden Alagaklar

3. Personelden Alaeaklar

6- Diger lliskili Tarafordan Alacaklar

Mad.12

245,367

7- 1ligkit: Taraflardan Alacaklar Repskontu (-)

4- liskiti Tarafardan Supheli Atacaklar

9- Jligkili Taraflardan Sapheli Alacaklar Karpildy ()

C- Dier Alacaklar

411

L. Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazamilmoms Finansa) Kiralama Faiz Gelirleri {-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

- Disier Cesitli Alacaklar

5- Digier Cesitli Atacakiar Reeskoniu(-)

Alacaklar

E- Maddi ¥arhiklar

Mad.6

1- Yatium Amagh Gavnmenkuller

2- Yainm Amach Gaynimenkuller Defer Diisiklaga Karsthin ()

3- Kyllaim Amach Gavnmenlller

4- Making Ve Teghizatinr

5- Demirbag Ve Tesisatlar

144.042

144.042

6~ Motorlu Tagnlar

7- Diier Maddi Varhklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil)

%- Kiralama Yolusls Edinilmis Maddi Varhklar

9. Birikmis Amortismnalar (-)

{122.802)

(114.198)

10- Moddi Varlikfara lligkin Avanslar {Yapiimakta Olan Yatinmlar Dehil)

F- Maddi Olmayan Varhklar

L. Haklar

2- Serelive

3- Faalivet Oneesi Déineme Ait Giderler

4- Aragtirma Ve Gelistinne Giderleri

5. Diger Maddi Olmavan Varlikiar

16- Birikmig Iifalar (Amortismanlar) (-)

7- Maddi Olmavan Varliklara Iligkin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklary

73,705

1- Gelecek Yllara Ait Giderler

13,705

2- Gelir Tahakkuklan

3. Gelecek Yillara Ail Diger Giderler Ve Oclir Tahakkuklan

H-Difier Cari Qlmayan Varliklor

111.440

1 Efektil Yabanc: Para Hespplan

2. Dviz Hesaplan

3- Gelocek Yllar Thtivac: Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5~ Erielenmis Verai Varhklan

Mad 21

111,440

6- Diger Cesitlt Cari Olmavan Verlikdar

7- Digter Cari Olmavan Varliklar Amortismans (=)

1.002.975

746.285

8- Diger Cari QImavan Yarliklar Karsihi ()
Ill- Cari Olmnian Varbiklar TnElaml
Yarhklar Toplam {I+11)

18.914.112

16.450.178

Ektekt dipnetlar bu finansal 1ablolann tamamlayicis:dir.
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AYRINTILI BILANCO

ATRADIUS CREIT INSURANCE N.V. TORKIYE / ISTANBUL SUBESI

TL

YOKUMLILUKLER

1E1- KISA VADELI YOKOMLOLOKLER

Dipnot

Bagimstz siich
denctimden gegmis
Cari Ddoem
(30/06/2011)

Bagimsiz
denetimden gegmis
Onceki DBoem
{31/1272010}

A- Fitansal Bor¢lar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansa! Kiralamn Yslemclerinden Borglar

3- Erteleamis Finangal Kiralama Borglanma Maliyetlerd {-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5~ Cikaniloug Tahville{Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

G- Cikariliig Difer Finanso} Varliklar

7- Cikarzlmig Diger Finansal Varlikar thrag Farki {-)

8- Diger Finansel Borglar (Yokdmlalikfer)

B- Esas Faaliyetterden Borglar

237.813

279520

1- Sigortaci{ik Fralivetlerinden Borglar

Mad.i%

237.813

279520

2+ Reasiirans Faaliverlerinden Borglar

3- Sigorta Vie Reasiirans Sirkellcrinden Alinan Depolar

|4- Emcklilik Faaliyetlerinden Borglar

53+ Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyellerden Borglar Borg Scnetler Reeskontu (-)

C-liskili Taraflara Borglar

§35.870

§45.023

1= Ortaklara Borglar

625.171

T69.175

2- Istirakiere Borglar

3- Bagh Onakliklara Borglar

4- Migterck Yonetime Tabi Tesebbiislers Borglar

3- Personcle Borglar

G- Diier [liskili Taraflara Borglar

Mad.12-19

213.699

D- Diger Borglar

1« Ahnan Depozito ve T

2- Difier Cesitli Borglar

3- Diier Cegitli Borglar Reeskontu {-)

E-Sigortacilik Teknik Karglliklar

L2

329.250

1- Kazamulmanug Primler Kargiif - Nel

Mad.4.1.2.4

415.405

250.523

2- Devam Eden Riskler Karsilig - Net

Madd.1.2.4

3- Hayat M ik KargihE) - Net
4- Mun!fak Hasar Ve Tazminat Kargilig1 - Net

Mad.4.1.2.2

188.395

5. lramiye Ve Indirimler Kargilift - Net

107,411

6- Vam Riski Hayat Sigortast Polipe Sahiplerine Ait Peligeler lgin Aynlan Kargilik - Net

7- Biger Toknik Karsiliklar - Net

Madd.1.24

F- Odenceck Yergi Ye Benzeri Diger Ytikamlalakler fle Knraliklar

1- Odeneeek Vergi Ve Fonlar

Mad.19

2- Odenoeck Sesyal Guvendik Kesintilerd

Med.12

3- Vadesi Gegmis, Entelenmis Veva Taksitlendirilmis Verge Ve Diger Yokamlilikler

4- Qdenceck Disier Vergi Ve Benzeri Yikimlolakl

Mad.19

5- Danem Kan Vergi Ve Difer Yasal Yakimiilik Karsilikian

G- Dnem Karnun Pesin Odenen Vergi Ve Dier Yakimtalikleri ()

7- Difer Vergi Ve Benzeri Yokomtiiluk Kergilitklan

G- Dier Risklere iliskin Kargiiklar

1- Kidetn Tazminat Karglf

2- Sesyal Yardim Sandip Varlik Agiklan Karsihi

3- Maliyet Giderleri Karsthiy

H- Gelegek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

§71.003

462.16%

1- Geleegk Aylarn Ait Gelirler

$33.448

2535.243

2- Gider Tahakkukl

Mad 23

138,455

206.921

3- Gelecek Aylara Ail Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

I- Digier Kisa Vedeli Yakomldlskler

1495

3357

1- Ertelenmis Vergi Yikomlngn

2- Sayim Ve Tesellim F; 1

3- Difigr Cesitli Kisa Vadeli Yiikimlilikler

1.495

3357

IIL - Kisa Vadeli Y'kéimlilohler Toplam

2.512.286

2011233

Ekteki dipnotiar bu fimansal tablolann tamamlayicisidir.
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AYRINTILI BILANCO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TORKIYE / ISTANBUL SUBESI

TL

YUKUMLULUKLER.

V- UZUN YADEL] YOKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsez smirh
denetimden gegmis
Cari Donem
(30/06/2011)

Bafimsiz
denetimden gegmis
Onceki Danem
(3141212010}

A- Finansg] Borglar

1- Rredi Kutuluglarma Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerindzn Borglor

3. Erielenmis Finansal Kiratama Berglanma Maliyetleri (-)

4- Cranlmg Tabviller

3= Crkanlmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikanlmug Difier Finansal Vatliklar Theag Farks (-)

7- Diger Finansal Borglar { Yikimlolakler)

B- Esas Fealiyetlerden Borglar

105.566

266.286

L- Sigortacilik Fasliyetlerinden Borglar

195,766

266.286

2- R Faalivetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4+ Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faalivetlerden Borglar

G- Digier Esps Faaliycilerden Borglar Borg Senctleri Reeskontu (-)

C- Itiskili Taraflara Borglar

6,582,614

{+ Orteklara Borglar

Mad.12-12

6.569.832

2- Igtiraklere Borglor 1

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Mislerek Yonclime Tabi Tegebbidslere Borglar

3- Personele Borglar

4- Diger Hiskili Taraflara Borglar

Mod.12-12

D- Diger Borglar

E- Alman Depozito Ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cegitli Borglar Reesk

E- Sigortnclik Teknik Karsilikiar:

522.370

1- K I Primier Kargilig — Nt

Mad4.1.24

185,320

2- Devam Eden Riskler Karsihii - Net

3- Haym M; ik Karsilipy - Net

4+ Muallak Hasar Ve Tazminal Kargth - Net

3- Ikramiye Ve Indivimler Karsils - Net

6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sohiplerine Ait Poligeler Igin Aynlan Kargihk - Net

7- Difier Tekmik Kargihiklar - Net

Mad4.1.2.4

F-Diger Yikiimlilikler Ve Karsiliklare

1- Oklenecck Diger Yikamlalakler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendivilmis Vergi Ve Diger Yakimlilikler

3-Diger Borg Ve Gider Kersiliklac

G- Diper Risklerc iliskin Karsilidar

1= Ksdem Tazminatt Kargihii

Mad 22

2- Sosyal yardwn sandis Vachik Agiklan Karpiha)

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar:

L Geleoek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklan

3- Geleeck Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklars

1- Diper Uzua Vadeli Yik{imllilikler

1- Erteleamiy Vergi Yokimllago

2- Digier Uzun Vadeli Yitkiinlalikler

1V- Uzun Vadeli Yakomldlokler Toplami

7.374.023

6.227.189

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.¥. TORKIYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI BILANCO

TL

OZSERMAYE

V. DZSERMAYE Dipoot

Bagimssz simrh
denetimden gegmis
Cari Dnem
{30/06/2011)

Bapimsiz
denetimden gecmis
Oneeki Dsnem
{31/122010)

A- Odenmig Sermaye

13.800.000

13.800.000

1- (Nominal) Sermaye

Mod. 1.

13.800.000]

|3.800.000

2- Odenmemig Sermaye (-)

3- Sermave Diizeltmesi Olumlu Farklan

4- Sermaye Divzel| i Olumsuz Farklan (-}

B- Sermaye Yedekleri

1- Hisse Senedi [hrag Primileri

2- Hisse Scnedi fplal Karlan

1- Sermayeye Bkl % Satis Karlan

4- Yobanct Para Cevivim Farklar

3- Difer Sermaye Yedcklerd

Mad.2.13

C- Xar Yedelderi

[- Yasal Yedeller

2- Statil Yedckleri

3- Olaganiistii Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklanin Dejerlemesi

6- Diger Kor Yedekler

D- Geemis Yillar Karlar

|l- Gegmis Yillar Karlart

E-Gegmis Yillar Zararlae (-}

(5.637.170)

{5.261.740)

t- Gegis Yillar Zararlan

(5,637,170)

(5,265,740,

F-Dinem Net Kani

834352

{375.430)

1- D¥inem Net Kan

2- Danem Nei Zarari (-)

834.352

(375,430}

Qzsermaye Toplame

9.027.803)

8.211.756

Yiakiimlillikler Tg_)lnrtu (I H1V+Y)

18.914.112[

16.450.178]

Ektel dipnotlar bu finansal tablofann tamamiaycisidir,
5



AYRINTILI GELIR TABLOSU

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V, TURKIYE / {STANBUL SUBESI

TL
. Bapimsiz Sinicl Bag Sinarly Dy di Bag Siirh Bagmsiz Simirh Denetimden

I-TEKNIK BOLIM Dipnat Denelgimden Gegmis Geememis Denetimden Gegmig ; Ge¢memi:

Cari Dinem Cari Dnem Cari Dinem Cari Dinem
(017014201 1-30/06/2011) (01/04/2011-30/06/2011) | (01/01/2010-30/06/2010) | (01/04/2010-30/06/2010)

A- Hayat Diss Teknik Gelir 482,767 249.329 724559 737.333)
1- Kazamiloug Primler (Reasiicr Page Disillmisg Olaraky Mad. 24 441119 247.681 724,599, 737333
L.1- Yazlan Primler (Reasiirér Paya Diigiilmis Olarak) TE5.154 200,270 674.372 38,952
1.1.1- Briil Yazilan Primler (+} 3.279.992 851,881 3.223.954/ 182.486
1.1.2 -Reasiirdre Devredilen Primler (-) (2.564.838) {651.612) (2.54D.582) (143.539)
L2- Kozamlmarog Primier Karsthpinda Bepisim (Reasiinér Pa1_ve Devreden Kism Digitmis]  Mad.d.1.2.4 (234.035) 47.412] {163.752) 220,094
1.2.1- KazamImanmus Primler Kargiligs (-) (1.100.396) 224,173 (784.583) 1.052.181
1.2.2- Kazamlmanus Prinfer Kargilizinda Reasirér Pay: (+) 866,361 (176.761) 620.831 (832.087)
1.3- Devam Eden Riskler Karsilipinda Depisim (Reasirér Payr ve Devicden Kisim Digalmi - - 213.979 478287
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilis (-} - - 213.979) 478.287
1.3.2- Devam Eden Riskler Karpihfinda Reastrar Payt (+} - - . -
2- Teknik Olmaypn Balimder Aklanlan Yatnm Gelirleri - - - -
3- Difier Teknik Gelirler (Reasiirdr Payi Diigtilmiis Qlarak) 1.648 1648 - -
3.1- Briit Diger Teknik Gelicler (+) £.G48 1.648 - -
3.2- Brit Diger Teknik Geliclerde Reaséicsr Payi (-) - - - -
B- Hayat Disi Teknik Gider(-} (1.111.972) {743,555} {537.930) 184.702
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasidy Pavi Duisiilmig Olarak) Madd.1.2.3 (134.039) {164.699} 128.741 202.970)|
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiicér Pay Diigilmis Olarak) (4.568) {3.756) (39,114} 10.385]
L.1.1- Brin Odencn Hasarlar (-3 (20.299) (16652 (173.8413] 43.37)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirgr Payr () 15.731 12.936 134.727 (37.494)
1.2- Muallak Hasarfar Kargthiinda Degisim (R Paya ve Devreden Kisim Ditsglmiis Olarak) (+/- {129471) {160.942) 167 855 192.085]
1.2 1- Muallak Basarlar Kargilig {-} {575.428) (715.300) 746,025 853.714]
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargihfinda Reasardr Paya (+) 445957 554.358 (578.170) (661.629)
2- lkramiss ve Indirimler Kargthimda Degisim (Reastirsr Payt ve Devreden Kisim Disnlmis Olarak), (87.508) (83,667) 14,682 {3.061)
2.1- Ikramiye ve Indidmler Kargilig () (186,423) (179.061) 34.454 {7.151)
2.2- lizamiye ve Indirimler Kargilifinda Reastl Pavi() 98.855 95.394 {17.772) 4.0%0
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degigim {Reasgr Pay ve Devreden Kisim Digiilmiis Olarak) {+/-) Mnd 4.1.24 {85.819) (24.633) 22.682 {4.656)
4- Faalivet Giderleri {-} Mad. 32 (304,546} (471.156) (766.0335) {10,551
C-Teknik Baliim Dengesi- Hayat Disi (A - B) (629,205) {494.226) 186,669, 922.035

D- Hayat Teknik Gelic

1- Xazamlm:g Primler {Rensiirdr Pay Digilmiig Qlarak)

1.1- Yazilan Primier (Reasiicdr poyr Digtimis Clarak)

1.1.1- Brit Yazlan Primler (+)

1.1,2- Reasiirdre Desredilen Primler ¢-)

1.2- K ki Primler Karghfinda Defigim (Reasiirér Payt ve Devreden Kisim Diigitlmig

1.2.1- Kazaniliarmg Primler Karsihin (<)

12.2-K I Primler Karg:lifinda Reasiirdr Pay: (1)

i.3- Devam Eden Riskler Korgthdinda Degisim (R Payi ve Devreden Kisim Disilmii

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiliy {-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Kargihmda Reastiror Pavi ()

2- Havat Brong) Yaunm Geliri

3- Y lardaki Gerg i Karlar

4- Difer Teknik Gelirler (Reasiingr Poyt Didgtilmiig Olarak)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar {Reasirsr Pay1 Diigiilmiis Olarak)

1.1~ Odenen Tazminatlar {Reasiivsr Pay: Dagilmis Clarok)

1.L.1- Briit Odenen Tozminatlar {-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reestingr Paya (+)

s Olarak)

[.2- Muallak T lar Kargthipimda Deisim (Reasiiror Bayi ve Devreden Kisim D

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihiin (=)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsilig: iirdr Pyt {+)

2~ lkramive ve [ndirimber Kargihiginda Degisint (Reastrar Payi ve Devreden Kisim Diisilmitg Qlarak)

2. |- Ikramive ve Indirimler Karsih& (-

2.2- Ikramiye ve Todirimler Korgilignda Reasinar Pay (+)

3- Havat Matematik Kargihiomda Degisim (R Pay ve Devreden Kisim Distilmig Olarak){+/-)

3.1- Hayat Matematik Karsih (=)

3.2- Havat Matematik ahinda Reastiesr Payi (+)

3+ Yatinm Riski llayat Sigoriasi Polige Sahiplevine Ait Poligeler Igin Aynlan Kargilklarda Dedigim (Reastror Fap
ve Devreden Kistin Dirgitmils Olarak) +/-)

4. L Yatim Riski Haynt Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Aynlan Kargiltdar(-)

4.2- Yatunn Riski Haval Sigortas Palige Sahiplering Ait Policeler Igin Aynlan Karsilikarda R

5- Ditter Teknik Kargiliklarda Degiisim (Reasiirtr Pay: ve Devreden Ksim Dasdlmilg Qlarak) (+/-)

6- Faalivel Giderleri (-}

7- Yaunm Giderler (-

8- Younmlardaki Gergek! ig Zaraelar (<)

9- Teknik Olmayan Bslame Aktarilan Yatinm Gelirleri (-)

F- Teknik Bilim Dengesi- Hayat (D—E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Igictim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidat Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Ydnelim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesinlisi

G- Sermaye Tahsis Avansi Defier Arug Gelirleri

7- Digter Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Iglctim Giderleri ()

2- Senmaye Tahsis Avanslan Deger Azalis Giderleri(-)

3- Faalivet Giderler (=)

4- Diger Teknik Giderler {-)

)- Teknik B81om Denpesi- Emeklilik (G - H)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlaytcisidir.
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ATRATIUS CREDIT TNSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBES]

AYRINTELI GELIR TABLOSU
1
N Bafsmsiz Siirh Bagimsiz Sumrh Denetimden BagmsizSumell Bafimscz Smnirl Desetimden
I-TEKNIK GLMAYAN BOLOM Dipaat Denclgimden Geeniis 5 Gecmemi Denetgimden Gegmis ¥ Gegmemis
Cari Diaem Cari Dinem Cari Dinem Cari Dbnem
(01/01/2011-30/06/2011) ("01/04/2011-30/06/2011) {01/01/2010-30/06/2010) ('01A04/2010-30/06/2014)
C- Teknik BSlim Dengesi- Hayat Disi (629.205) (494.226) 186.669) 922.035
F- Teknik Bolim Denges- Hayat - - . -
1 - Teknik Batam Dengesi- Emeklilik - - - -
J- Genel Teknik Balim Dengesi (C+F+I) (629.205) (494.226) 186.669 922.035
K- Yatirim Gelirleri 2.092,062 1.198.792 324.927 203.751
1- Finansa Yaunmlardan Efdg Edilen Gelirler Mad.26 - - H3.721 313.721
2-Finansal Yatismlann Nakde Cevailmesinden Elde Edilen Karlar - - . -
3- Finansal Yatmmlann Deerlemesi Mad.26 067.708 667.984 - {109,970)
4- Rambiye Kerlan Mad.36 1.124.354 530.808 11.206 -
3- tstiraklerden Gelirler - - - -
6- Bagl Ortakhiklar ve Magterck Yanetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - - - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - - - .
8- Tiirey Uriinterden Elde Edilen Gelirler - - - -
9. Diger Yatmmlar - - - -
10- Hayal Teknik B&limiinden Aktanlan Yatiom Gelicleri - - - -
L- Yntirim Giderleri (-) {602.499) {353,478} (1.347.517) {632.681)]
1= Yatinm Yonetim Giderleri — Fatz Dahil (-) - . - .
2- Yaunmilar Deger Azaliglan () Mad 26 - - (454.190) {222.319),
3- Yatiimlarin Nakie Cevrilmest § da Qlugan Zararlar {-} - - - -
4- Havat Dis1 Teknik Béliimiing Aktanlan Yatinm Gelirleri (<) - - - -
3- Trev Uniinler Sonucunda Olusan Zararlar {-} - - - -
6- Kambiyo Zararlan (=) Mad.36 {593.895) (349.176) {878.423) (401.754)|
7- Amortisman Giderleri (=) Mad.6 (3.604)) (4,302) (14.504) (.608)
8- Diger Yaunm Giderleri (-} . - - . .
M- Difier Fraliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararler (+/) {26.008} (28,308) (56.866) {72.833)
1- Kargihiklar Hesabt {(+/-) (12,289) {8.617) - -
2- Reeskont Hesabi (+/-} 9.542 [0.136 5.582] 48,762
3- Qzcllikli Sigortalar Hesabi (+/-) N R R R
4- Enflasyon Diizel i Hesaba (+/-) . B - .
3- Entclenmis Vergi Varhj Hesabs (+/-) Mad 35 35.227 35227 - -
6- Ertelenmis Vergi Yikomiolags Gider (-) - (13.990), (53.333) (103.606}
7- Diger Gelir ve Karler 5.304 (1.648) 7.660 (3.364)
8- Diier Gider ve Zararlar (=) (63.790) (49.415) {16.775) (14,625)
9- Oneeki Y1l Gelir ve Karlan B N . .
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlan(-) B R N B
N- D&nem Net Kari veya Zarari 834352 322,781 (892.787) 420.272
1- Donem Kan Ve Zaran 5 §34.352 322.78! {892.787) 420.272
2. Dinem Kan Vergi ve Digier Yasal Yitkiimlalok Kargiiklan(=) Mad 35 - - . -
3- Ddagm Net Kar veya Zaran 834352 322781 (892.787) 420.272
4- Enflasyon Diizeltnwe Hesnbu . - - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V, TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

Dipnot Bagmsez Smerl Bagimsiz Simrh
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Disnem
{01/01 — 30/06/2011) (01/01 — 30/05/2010}
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1, Sigartacilsk faaliyetlerinden ¢lde edilen nakit girigleri (112.712) 1,641,588
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
4. Sigortacilik faalivetleri nedeniyle vapilan nakit gikis (=) {1.432.943) {1.422783)
5. Reasiirans faalivetleri nedeniyle nakit gikist (-} - -
6. Emeklilik faaliyetlen nedeniyle nakit ¢ikigi (-} - -
7. Esas faliyetler sonucu olugan nakit {A1+A2+A3-A4-A5-A6) {1.645.655) 218,805
8. Faiz édsmeleri (-} - -
9. Gelir vergisi ddemeleri (-} . -
10, Diger nakit girigleri 2.003.387 783634
1. Diger nakit gikiglan (-3 {828.463) (644.703)
12, Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit {460,731) 357.736
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklann satisa Mad. 6 - -
2. Maddi varlklann iktisabi {-) Mad. 6 - -
3. Mali varlik iktisabi {-) {1.200.060) 1.249.425
4. Mali varhklarin sausi - B
5, Alinan faizler 1.585.49% (365.247)
6. Alinan temettiiler - -
7. Diier nakit pirisleri 1.124.354 11.206
8. Diger nakit gikislan () (517.682) (1.222.810)
9. Yatirim faliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1.392.111 (327.426)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARL
1. Hisse senedi ihrac - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3, Finansal kiralama borelar ddemeleri () - -
4. (denen temettiler {-) _ _
5. Diger nakit girigleri - -
6. Digier nakit grkiglan (-} . .
7. Finansman fanlivetlerinden kaynnklanan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISt - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis  {A12+B94C7+D) 931.380 30.310
F. Dinem basindaki nakit ve nakit benzerleri meyveudy 5.427.761 4.854.238
G. Disnem sonundaki wakit ve nakit benzerleri meveudu (E4+F) Mad. 14 6.359.141 4.884.548

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisichr.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi ve grabun son sahibi

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin % 100%iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dur.

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.13’te
verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisy, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eZer kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, Bilyillkdere Cad. Maya Akar Center No:100/102 Kat: 23 Sisli Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket™) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmugtur. 2007 yilmin AZustos aymnda T.C.
Basgbakanlik Hazine Miistesarlifi’ndan (“Hazine Miistesarligi”) alinan ruhsat ile kredi
sigortasi branginda faaliyet géstermeye baglamistir.

Isletmentin fiili faaliyet konusu

Sirket’in baglica kurulug amaci, kredi sigortacilifi branginda faalivet gdstermektir. Sirket,
ana sozlesmesi gerefi yurtiginde ve yurtdiginda yapimasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi iiriinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarimn niteliklerinin agiklamasi
Sirket, kredi sigortacilifi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularinin
esaslarini, 5684 sayih Sigortacilik Kanunu ve yiiriirlikkte olan diger mevzuatta belirtilen esas

ve usiiller gergevesinde belirlenmektedir,

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alisan personelin sayis1

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Adet Adet
Ust diizey ydnetici 1 1
Pazarlama ve satig elemant 3 3
Diger 4 4
Toplam 8 8

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:
Ust yoneticilere cari dsnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30 Haziran

2011 itibariyla tutar:: 184.137 TL’dir. (1 Ocak — 30 Haziran 2010 itibariyla tutart 164.657
TL’dir.)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gsterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devam)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitminda kullanilan anahtarlar

Teknik béliime iligkin personel, ydnetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faalivet giderlerinin Hazine
Miistesarlign tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plan:
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullamlan Anahtarlarm Usul ve
Esaslarma Iliskin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branslari arasinda
dagitilmas: gerekmektedir. Sirketin sadece hayat chs1 faaliyetleri olduundan béyle bir
dagitim yapilmamisgtur.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalmizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkive / Istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin ad1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki
bilanco tarikinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvanu: Atradius Credit Insuraﬁce N.V. Tiirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliizii’niin Adresi : Biiyiikdere Caddesi No:100/102
Maya Akar Center Kat: 23 Sisli / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02122727011

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamigtir.
Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TORKIYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2.

2.1

2.1.1

2.1.2

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Haznirlik Esaslar:

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan ézel mubasebe
politikalaryla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe llkeleri

Sirket, finansal tablolarimi Hazine Miistesarlifi’'nin Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketleri i¢in dngordiigii esaslara gore hazirlamaktadir.

Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik, 14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak 1 Ocak
2008 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Sz konusu yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikrasi “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada
belirtilen konularda Miistesarlikca cikarilacak tebligler hari¢ olmak iizere bu Yonetmelik ile
TMSK’min finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarina iligkin mevzuat hiikiimleri
cercevesinde muhasebelestirilmesi esastu”™ hitkmiinii amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu ydnetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasina iligkin 18 Subat 2008
tarih ve 2008/9 sayili sektdr duyurusuna gére, TMSK’nin “Sigorta Stzlesmelerine” iligkin 4
numarali standard1 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli
olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiriirliie girmis olmakla birlikte Uluslararas:
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sdzlesmelerine iligkin projesinin ikinci b&limil
heniiz tamamlanmadig igin TFRS 4 bu asamada uygulanmamaktadir. Bu kapsamda, 7
Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yiriirliige giren “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketleri’'nin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kargiliklann Yatirflacagi Varliklara Iligkin Yonetmelik” ve Hazine
Miistesarlig’nin konuyla ilgili yayinladifi diger yonetmelik, genelge ve sektér duyurular:
cergevesinde uygulanan muhasebe politikalar: ileriki bolimlerde her biri kendi baslifi
altinda 6zetlenmistir.

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmahi
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilar.

Finansal Tablolarin Anlagiimasi I¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar

Teknik Karsiliklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplar: arasinda yer alan kazanilmamis primler kargihg,
muallak hasar karsiliklart ve bu karsiliklarin reasiirdr paylart 14 Haziran 2007 tarihi
itibaryla yiiriirliige girmis bulunan 5684 Sayih Sigortacihik Kanunu ve 28 Temmuz 2010
tarihli 27655 sayill Resmi Gazete’de yaymmlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsihklarin Yatirlacagy Varliklara iliskin
Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak asa@ida belirtilen esaslara gore kayitlara intikal
ettirilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

21

2.1.2

a.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti {Devam)
Hazirlhik Esaslari (Devamri)

Finansal Tablolarin Anlagiimasi I¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar:
(devam)

Teknik Karsiliklar (devami)

Kazamlmamis primler karsihig.

Kazanilmamig primler karsilig, yiiriirlitkte bulunan sigorta sézlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak gin
esasina gore ertesi hesap ddnemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olugmaktadir.

Kazamilmamig primler karsilifinin hesaplanmasi sirasida, sigorta teminatimn bagladigt giin
ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate ainmakta ve buna gére hesaplama yapiimaktadir.

Uretime bagli olarak tahakkukunun yapiimast kaydiyla aracilara &denen komisyonlar,
reasiirdre devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, boliismesiz reasiirans anlagmalart
icin Odenen tutarlar ile tarifelerin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi
ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplarn ile diger ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir.

Devam eden riskler karsihigi:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karstliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacag Varliklara Iliskin Yonetmelik uyarinca; sirketlerin yiiriirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya g¢ikabilecek tazminatlarin ilgili sbdzlesmeler igin ayrilmig
kazamilmams primler karsilifindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtiimistir.

Konaya iliskin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamig primler kargithifinin
beklenen net hasar prim oram ile ¢arpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oraninin
gerceklesmis hasarlarnin (muallak tazminatlar (net) + ddenen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis
primler karsilig1 (net)- kazanilmamis primler karsiligi (net)) béliinmesi suretiyle bulunacagi
belirtilmigtir. Miistesarlik¢a belirlenecek branglar i¢in beklenen hasar prim oraninin % 95°in
tizerinde olmasi halinde, % 95°i agan oranin net kazanilmamis primler karsilig1 ile carptlmast
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsihigi, %95°i asan orammn briit
kazanilmamig primler karsiliZt ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsili31 olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile
net tutar arasindaki fark ise reasiirr payi olarak dikkate alinir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden riskler karsih@ hesaplamast yapilmis olup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir karsilik yiikiimliiliigi ¢ikmamisgtir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2,
2.1

2.1.2

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Hazirhk Esaslari (Devam)

Finansal Tablolarin Anlasilmasi Igin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalan
(Devam)

Teknik Karsiliklar (Devami)
Muallak hasar ve tazminat karsiligi:

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen Gdenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamig
ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsilif1 ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
kargthigimin hesaplanmasi swrasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak lizere tazminat dosyalarinin
tekemmiilii i¢in gerekli tim gider paylar dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
soviaj ve benzer gelir kalemleri tenzil edilememektedir,

Halefiyet hakkinin kazantlmis olmast sart1 ile uygulama esaslari Miistesarlikca belirlenecek
olan tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili
alacak hesabinin altinda gosterilerek dénem geliri ile iligkisi kurulmaktadir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin test edilebilmesi ig¢in ayr bir
hesaplama yapilmaktadir. Bu hesaplama sirasinda hesap dénemi sonu rakamlari son 12 ay1
kapsayacak sekilde briit olarak dikkate alinmakta, bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak
bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri olarak kabul edilmektedir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin hesaplanmas: sirasinda, sigorta ve reasiirans sirketlerinin bu bedellerle ilgili
olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasindan
rapor edilmis tazminatlarin, bunlara iligkin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil
edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu yillara iligkin prim {iretimlerine bsliinmesi
suretiyle bulunan agirlikhi ortalama -dikkate alinmaktadir. Cari hesap ddnemi igin
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis
olan agwhkli ortalama ile cari hesap ddneminden 6nceki 12 aylik toplam briit prim
iretiminin ¢arpilmast suretiyle bulunmaktadir. Bu test yapilirken, gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedellerinin prim iizerinden ve tiim branglar bazinda hesaplanmasi
gerekmektedir. Test sonucunda bulunan tutar ile aktiieryal zincirleme merdiven methodu ile
bulunan tutar branglarin toplam: itibariyle kiyaslanir ve hangi tutar daha biiyiik ise bu
yontemin her bir brangina iliskin tutarlan gerceklesmis ancak rapor edilmemis tutar olarak
finansal tablolara yansitilir.

Yeni faaliyete baglanilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsiliklarinin yeterliliginin 8lgiilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yili sonunda branglar itibartyla briit tutarlar {izerinden muallak tazminat
kargihg yeterlilik tablosunu Miistesarlik¢a belirlenen formatta zorundadir.
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2.
21

2.1.2

Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (Devami)

Hazirhk Esaslar: (Devami)

Finansal Tablolarin Anlaglmas: i¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar
(Devam)

Teknik Karsihiklar (Devami)
Muallak hasar ve tazminat karsilig1 (devani):

20 Eylil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarli: tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iligkin Genelge” yaymlanmistr.

1. Oncelikle sirketler tarafindan  aktileryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda 5 farkli yéntem kullamlacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/Siddet ve Munich Zinciri. Sirketler her brans igin kullanacaklar nihai yéntemi
belirleyecek ve stz konusu ydntemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir.

2. Sirketlerin biiyiikk hasar olarak nitelendirilen ug hasarlarin ayri bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar izerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire
iginde tazminat ddemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve
tabloda tahsil edildigi dénem ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirlemne Merdiven Metodu hesaplamalari briit tutarlar izerinden yapilacak
ve sirketin yiiriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarina bagli olarak net
rakamlara ulasilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum
saglamalarin1 teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir geg¢is &ngoriilmektedir. Bu
cercevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 yili igin en az %80’inin, 2011 yili i¢in en az %
90’1 kullamlmasi miimkiindiir,

Dengeleme karsihig:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargihiklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
[ligkin Yénetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalart dengelemek ve Katastrofik riskleri
kargtlamak iizere kredi ve deprem teminatlan i¢in dengeleme karsiligi ayiracag: ifade
edilmistir. Ayrica dengeleme karsih@inin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12’si oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, b&liismesiz
reasiirans anlagmalari igin Sdenen tutarlarin devredilen prim olarak telakki edilecegi ve
kargihk ayrilmasmna son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarimin
%150’sine ulagilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yihn gegmesini
miiteakiben prim {iretimi rakamina bagli olarak kargilik rakaminin bir dnceki yilki bilangoda
yer alan kargihik tutarma gére daha diisiik ¢tkmasi durumunda aradaki fark Szsermaye altinda
diger kar yedekleri igerisinde gosterilebilecektir.
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2.

2.1

2.1.2

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazirlik Esaslar: (Devami)

Finansal Tablolarin Anlasilmasi I¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalan
(Devamu)

Teknik Karsiliklar (Devami)
Dengeleme karsiligi (devami):

Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirmma konu
olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilecektir. Depremin meydana gelmesi veya
kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar gergeklesmesi durumunda, kredi ve deprem
teminatlan i¢in ayrilan karsiliklar tazminat ddemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana
gelmesi durumunda, reasiirre isabet eden miktarlar ile sézlesmede belirtilen muafiyet
limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemeyecektir.

Riicu Gelir Tahakkukiar

20 Eylil 2010 tarihi itibartyla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iligkin Genelge” yaymlanmistir.

1.  Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsih@ina iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir
tablosunda agagida detayli verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat demesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almis olmalart ve karsi
sigorta girketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, bor¢lu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk ettirilebilecektir, Ancak, soz
konusu tutarin tazminat demesini takip eden alt1 ay igerisinde kars1 sigorta sirketinden
veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsihg
ayrilacaktir.

4. Rdcu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu iglemlere baglandigf tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar igin siipheli alacak
karsthig1 ayrilacaktir.

5. Sovta) gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi igin, kismi zarar gérmiis mallarin sigorta
bedelinin tamammmn tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satigindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklart gibi ilgili ddnemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarm {iglincii bir
kisi (gergek/tiizel) araciligi ile satiginin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya da
dogrudan sirket tarafinda satiginn yapildigi durumlarmda da sovtaj gelirlerinin
tahakkuk ettirilmesi ve ddenen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.
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2.

2.1

2.1.2

2.1.3

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (Devam)
Hazirlik Esaslar1 (Devami)

Finansal Tablolarin Anlagilmasi I¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar
(Devam)

Riicu Gelir Tahakkuklar1 (devamui)

6. Branslar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlan finansal
tablolarmn dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir,

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’'nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yaymmlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirliijge giren Sigorta ve
Reasiirans $irketleri’nin Kurulug ve Caligma Esaslar1 Y6netmeligi’nin 27. maddesi uyarinca
sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel
olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kismimin tamami kadar prim alacak kargiligi
aywrmaktaydir. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiriirliiZe giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsiligi ayrilmast
uygulamasina son verilmigtir. Cari ve gegmis dénem itibarniyla ayrilmis olan karsiliklarin
kullanimi, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhgi’min 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Kargiliklarinn 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hitkiimlerine Uyumunun Saglanmasma Iliskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisiyatifine birakilmistur.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarlarini sirket bazinda
netlegtirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmis bulunmaktadir,

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden vartiklarim ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alig kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklarn poli¢e baglangi¢
tarihindeki d&viz kuruyla degerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kullamlan para birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para
biritni (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet

sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.
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2.

2.14

2.15

2.1.6

(2)

(b)

©

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gésterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 8l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.,

Sirket’in finansal performansimm ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.,

2011 yihndan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmy etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
lyilestirmeler’in bir kism1 olarak)

UMS [’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamh gelir kalemleri ile ilgili gerekli
analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Acthklamalar (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
lyilestirmeler’in bir kismi olarak)

Bu degisiklik, finansal tablo kullanicilarinin finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyt hakkinda genel bir resim ¢izmesi agisindan sayisal agiklamalar
kapsaminda niteliksel aciklamalarda bulunulmasim tesvik etmektedir. Degisiklik ayrica,
kredi riski ve bilango tarihi itibariyle elde tutulan teminatiarla ilgili yapilmas: gereken
agiklama diizeyini belirtirken, kogullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan alacaklarla ilgili verilen
dipnot gerekliligini kaldwmagtir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya
finansal durumuna dnemli bir etkisi olmamistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Actklamalars’

Kasim 2009°da UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi
muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemierde uygulanmas: zorunludur.
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2,

2.1.6

(c)

.-(")nemli-Muhasebe-Poliﬁkalarlnln-C')zeﬁ-(Devaml)-------—----- S —

Muhasebe politikalarr, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

2011 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamr)

UMS 32 (Degisiklikler) Finavusal Aracler: Sunume ve UMS 1 Finansal Tablolarn
Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarth
sonrasinda baglayan mali dénemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan
bir igletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi
haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir.
Onceki doénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi
ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin kargilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen
haklarm opsiyon kullamm fiyati igin belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak
olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Itk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gecerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 ger¢ege uygun deder agiklamalarnnin
kargilastirmali sunumu ag¢isindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet
getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgars Fornlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler igin gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkis1 yapmas1 zorunlu olan ve bu katkilari pesin ddemeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler wyarinca, istege bagli pesin ddemelerden
kaynaklanan fazlalk tutart varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin
gegerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yiikiimlilliigiiniin tamamini ya da bir kismm ddemek
amactyla dzkaynak araglan ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina
agikhk getirir.

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mays 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarim
yaymlamigtir: UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Olarak
Uygulanmasi; UFRS 3 isletme Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Misteri
Baglilik Programlan. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan
UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisikiikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir.
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2.

2.1.6

(@)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Muhasebe politikalari,, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

Heniiz yiiriirliiZe girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Itk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumiar

20 Arabk 2010 tarihinde, UFRS standartlarii ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarina UFRS’ye gegis dénemi Sncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden
yapilandirilmasmda kolaylik saglanmast ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve
sunan girketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni gikanlar1 i¢in agiklayici bilgi saglamak
amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket igin
gegerli degildir.

UERS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango disi faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsaml: inceme calismalarimn bir pargast olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullamcilarnin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri
gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardime olacaktr.
Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda
gergeklegtirilmesi halinde daha fazia agiklama yapilmas: gerekmektedir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
ctkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stmiflandirma ve Ol¢me®

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurutu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal
araglarm smiflandirilmas: ve Slgiimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart,
finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarint yénetmede kullandigi model ve
sozlesmeye dayall nakit akis ©zellikleri baz alinarak smniflandiriimasini ve daha sonra
gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni
standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur. $irket, bu standardin uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.
2.1.6

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uwygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Araltk 2010 tarihinde degisiklige ugramishr. UMS 12
uyarinca varlifin defter degerinin kullanim: ya da satigt sonucu geri kazandip,
kazamimamasina bagl: olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamast
gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim Amagh Gayrimenkuller® standardinda belirtilen
gergefe uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindifi durumlarda, defter degerinin
geri kazamlmas: iglemi varhigm kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu
ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasmmn satis yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢dziim
getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigi UMS 27 “Konsolide ve
Bireysel Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli Isletmeler”
standartlarimin  yerine getirilmigtir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin
dogasina bakilmaksizin ( Ornegin; oy ¢ofunlufuna ya da genellikle 6zel amagh
isletmelerdeki gibi diger sézlesmeye bagh diizenlemelere bagh olarak kontrol edilen isletme
olup, olmadigma bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tiim isletmeler icin tek bir
konsolidasyon modelinin kullanilmasint sngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1} konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde
giicliniin olup olmadig); 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri
elde edip, etmeyecegi; ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde elde edilecek
getirilerin tutarim etkileyebilecek giiciiniin olup, olmadigna gére belirlenir. Bu degisiklikler
1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dbnemler igin gegerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

TUFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda
ortak diizenlemeler igin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek
kontrol altindaki isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon
yontemi opsiyonu bu Standart uyarinca kaldirilmistir. UFRS 11 standard: ayrica miisterek
kontrol altinda olan varliklarin ortak faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini
de ortadan kaldirmistir. Ortak faaliyet, miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklarinin ve
yiikiimlilik zoruniuluklarmm oldugu ortak bir diizenlemedir. Ortak girisim ise, miisterek
kontrolii olan taraflarin net varlik haklarma sahip oldugu ortak bir diizenlemedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin
gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

2.1.6

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devamm)

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katibmmin oldudu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide
olmayan mali tablolara iliskin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaca;
mali tablo kullanictlarimn kontrol esasini, konsolide varhk ve yikiimliliikler iizerinde
olabilecek kisitlamalari, konsolide olmayan girketlere katilimdan kaynaklanabilecek risklert,
ve kontrol glicli olmayan pay sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimin
degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin
uygulanmas1  sonucunda  finansal  tablolarinda  olusabilecek  etkileri  heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iligskin olarak &ngoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik
yapilmamis ve buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave
edilmigtir. UMS 27 standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile
degistirilmistir,

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Hesaplamalari”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gergefe uygun deger &lgiimimiin kullamlmasin
belirten agiklamalarini rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS
13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalar: standardim 12 Mayis 2011 tarihinde
yaywlamigtir. Bu standart, ger¢ege uygun deger tamimini yaparken, gergefe uygun
deger hesaplamalan ile ilgili verilecck agiklama gerekliliklerini de belirtir. Bu
standarita gergege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agikhik
getirilmez; ancak bir bagka standardin 6ngordiigii durumlarda gergege uygun degerin
nasil hesaplanacag ile ilgili agiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Sirket,
vapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya g¢ikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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2.

2.1.6

(d)

2.2
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2.4

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {Devam)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriivliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamui)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011} — Diger Kapsamly Gelir Kalemlerinin
Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsaml gelir iginde yer alan
kalemlerin sunumu ve diger kapsamli gelir i¢inde smflandirilmasi konusunda
agiklayic bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu
degisikliklerin =~ uygulanmasi  sonucu  ortaya  ¢ikacak  etkileri  heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisikiikier”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tammlanmis fayda planlan ve kidem
tazminati ile ilgili muhasabe iglemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler icin gegerli olacaktir.
Sirket, yapilan bu degigikliklerin uygulanmas: sonucu ortaya gikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

Konsolidasyon
Sirketin igtiraki ve bagh ortakliz: yoktur.
Béliim Raporlamas:

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet b&limlemesi ya da cografi alan
béliimlemesi bulunmamaktadir.

Yabaner Para Karsiliklan

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklan temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket mali tablolar1, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli ve ddviz parasal varliklar ve
yiiklimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ve gevrilmektedir.
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2.
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2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devamu)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varlklarm maliyet tutarlari, beklenen faydah omiirlerine gtre dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 8miir, kalinti
deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her
yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmast ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi
sonucu olugan kazang veya kayip satig hasilati ile varlifm defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varhiin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik
Omrii
Demirbaglar 3-5 i1l

Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Bulunmamaktadir,

Finansal Varhklar

Finansal varhklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve

alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz vintemi

Etkin faiz ySntemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 8mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalartmun Ozeti (devam)
Finansal Varhklar (devamn)

Gercede uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim Satim Amach
Finansal Varlikiar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikarilmas: amactyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir, Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yeralan varliklar, dénen varhklar olarak simflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan
finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatuwim portfSyiinde alim satim amagh finansal varhklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
odeme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak
vatinmlar olarak siniflandirtlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatiimlar etkin faiz
yontemine gbre itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutart diisiilerek kayitlara
alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibartyla $irket’in yatirim portfyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Satrimaya hazir finansal varlikiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak
araclart ile bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varhklar olarak simiflandirilir
ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak simiflanan 6zkaynak
araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak dlgiilemedigi igin maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadr.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.
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2.

2.9

2.10

211

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger Diisiikligii

Finansal olmayvan varlvklarda deger diisiikitidii

Itfaya tabi olan varhklar igin defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum
va da olaylarin ortaya ¢ikmast halinde deger diisiikliigii testi uygulanw. Varhgin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarmn1 agmas: durumunda deger diisiikliigi karsihg: kaydedilir,
Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra ¢lde edilen gergefe uygun deger
veya kullammdaki degerin biiyiik olamdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisikk seviyede gruplamr (nakit
lireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikHigiiniin olasi iptali igin gézden gecirilir.

Finansal variiklarda deder diistikiiigii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger diigiikliigit zaran olusur. Kredi ve alacaklar i¢in defer disiikligii tutani gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerck hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglam haricinde, deger diisiikliigii zaran sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Gnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar, deger
diisiikliigiiniin  iptal edilecegi tarihte yatrimin de@er diigiikliigii higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gerce§e uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan $zkaynakiarda muhasebelestirilir,

Tiirev Finansal Araclar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglari bulunmamaktadir,

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gore Sdemede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu

O6deme islemlerini es zamanli olarak ger¢eklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlarchr.

Sermaye

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 3denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye b&liinmiistiir.

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutari  Pay Oram

TL % TL Yo

Atradius Credit Insurance 13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
N.V., Hollanda

13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket Ozkaynaklarinda sadece kér yedekleri bulunmaktadir. Kéir yedekleri; finansal
varliklanin degerlemesinden olugmaktadir. Finansal varliklanin degerlemesi ise satilmaya
hazir finansal varhklarin rayic degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki fark: icermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir,

Sigorta ve Yatirim Sézlesmeleri — Simflandirma

Sigorta Sézlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy1 olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortahya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortact) diger taraftan (sigortalt) Snemli bir sigorta riskini kabul ettigi sézlesmeler sigorta
stzlesmesidir.  Sirket, bir ya da daha fazla stzlesmeden doZabilecek hasarlarin sigortact
(reasiirdr) tarafindan diger bir sigortaciya (sedan igletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sdzlesmeleri olan reasiirans s6zlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta sézlesme
simflamasina, Sirket’in yapu@ sigorta sozlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
sozlesmeleri dahil olur.

Sirket sdzlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinp, sézlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliilitkklerin vade ve/veya itfasma kadar kayitlarda sigorta
sozlesmesi olarak siniflandirilmaktadir.

Yatinm Sozlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirum Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozeltikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlar1 tammlayan ve gésteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numarah dipnotta sunulmustur.
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2.

2.16

217

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Istege Bagh Katilim Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borglar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir,

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi veya varlifi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahnan tutarlan
arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi
oranlar dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yitkiimlilikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle séz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasr sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kér/zaran etkilemeyen igleme iligkin gegici fark,
serefiye veya diger varhk ve yilkiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan {isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varligmin kayith degeri, bir kisminin veya tamamnin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadh@ dlgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya
yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi
itibariyla yasallasmis veya Snemli Slgtide yasallagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettifi ydntemlerin vergi sonuglart dikkate
alir,

Ertelenmis vergi varhklari ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gdsterilmektedir.

Dogrudan 8zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sbzlegmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminat,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarmca sz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii,
tim c¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dofacak vyiikiimliilitkk tutarlarinin net
bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolarda yansitilmistir.
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2.

2.20

221

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmig ve Sirket tarafindan {i¢iincii Kisiler aleyhine
agilmig dava, kosullu borglar ve kogullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon gelirt

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirdrlere devredilen
hisse indirildikten sonra olugmaktadir. Kazamilmamis primler karsihgi, bilango tarihinde
yirfirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esast dikkate alinarak hesaplanmigtir.

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
dénemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir,

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir,

Finansal Kiralamalar- Kiralayan A¢isindan

Sirket’in finansal kiralama islemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagiti

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecefe yonelik temel varsayimlart ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4.
4.1.

4.1.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta stzlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasilif1 ve de buna bagli olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin bilylikliigiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sozlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutan
tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alman primlerin &denen tazminatlan kargilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalari Hasar/Prim oram 9%0,6
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarmin diigitk olmasi, Sirket’in dnemli kazang sagladigina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasim benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarmin gergeklestirdigi iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortast iiretiminde
Sirket igin siirekli risk tegkil eden bir satig kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢cin belirli araliklarla Hasar/Prim oramini analiz etmektedir

30 Haziran 2011 itibariyla Hasar/Prim orant asagida sunulmugtur;

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010

Kredi Sigortalar %0,6 %5

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5°lik (30 Haziran 2010: %77,5) kismim 2
ddnem i¢inde, kotpar ve hasar fazlasi anlagmalariyla reasiirorlerle paylasmaktadir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2010 itibaryla, risk teminati bazinda
toplam riskin reastirriere devredilen kismi asagida sunulmustur,

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) S0z konusu firma reaslirans firmast olmayip, reasiirans iglemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin Sncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarhilik

Sirket’in police {iretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiiriine, biiyiikliigiine, gére en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.
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4.

4.1

4.1.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak lizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devamui):

4.1.2.1 Sigorta riskine karg1 duyarlilik (Devami):

4.1.2.2

Reastirans anlasmalary; hasar fazlas1 ve kotpar icermektedir. Sirket, reasilirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri iizerinde is anlagmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek lizere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2011 yih igin yapilan
anlagma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir (2010 y1l i¢in %77,5).

Reasiirans anlasmalan her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma
yapilarimt degerlendirerek devredilen risk miktarlan, risk ¢esitleri ve anlasma sayilarim
gbzden gegirmektedir. Reastirans anlagmalan yapilmadan birgok faktor ele alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladigi
yapay sermayenin maliveti belirlenmektedir.

Sirket ¢alisacagi reasiirans sirketlerini belirlerken yiiksek ddeme kabiliyeti reytinglerini g6z
Oniine almaktadir. Sirket standartlarma gore aranilan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine 6zelliklerine gére ileri giivenlik
testleri uygulanmaktadir.

Yonetimin yogunlagmalar: nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmayi belirleyen ortak
Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bdlge veya para birimi) agiklamasin
iceren, sigorta riski yogunlagmalar::

Sirket, kredi sigortasi branginda sigorta stzlesmesi yapmaktadir. Buna gére, diizenlenen
sigorta sozlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigorta riski yogunlagmasi briit ve net
(reasiirans sonras1) olarak agafidaki tabloda Szetlenmistir:

30 Haziran 2011
Toplam Toplam Risk Sirket'in
Brang Briit Risk Yitkiimliiliigiinde Net Hasar
Yikumliligi Reasiiror Payt Yikiimliliigii
Kredi 837.311 648.916 188.395
Toplam 837.311 648.916 188.395

31 Aralik 2010

Toplam Toplam Risk Sirket'in
Brang Briit Risk Yiikiimliiliigiinde Net Hasar
Yiktimluliigi Reastliror Payi Yiikiimliiliigic
Kredi 261.883 202.959 58.924
Toplam 261.883 202.959 58.924
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4.

4.1

4.1.2

4.1.2.2

4.1.2.3

4.1.2.4

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasimin dncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Yonetimin yogunlagmalan nasil tespit ettifinin ve her bir yogunlasmayi belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bélge veya para birimi) agiklamasim
igeren, sigorta riski yogunlagmalart: (Devami)

Sirket’in bilango tarihi itibartyla muallak hasar karsii§in olusturan poligelerin %100’ {inii
TL cinsinden diizenlenen poligeler olusturmaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamakiadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Kargihiklar Y6netmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdii cari hesap donemi
muallak hasar ve tazminat karsilifi tutarn, Hazine Miistesarhifi tarafindan belirlenen
aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigiik
olmasindan dolayt 30 Haziran 2011 itibartyla Sirket’in ilave muallak hasar karsihgi
bulunmamaktadir (31 Arahik 2010: bulunmamaktadir).

Gerceklegen hasarlarin 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 dénemlerindeki reasiiror paylari
diigiilmiis net tutart agagida sunulmustur.

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Gergeklesen Hasarlar : (134.039) 128.741

Finansal tablolar {izerinde Snemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmin dlgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrnlmaya baglanan
kargihklar ve bu kargiliklarin 3¢ Haziran 2011 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Karsiligi

Yiiriirliikte bulunan sigorta stzlesmeleri dolayisiyla ortaya g¢ikabilecek tazminatlarm ilgili
sGzlesmeler igin ayrilmig kazamlmamig primler kargihifindan fazla olma ihtimaline kars, her
hesap donemi itibartyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan kargiliktir.

30 Haziran 2011 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan devam eden riskler karsiligi tutari
bulunmamaktadir (31 Arahk 2010 itibanyla bulunmamaktadir).
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4,

4.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasimin &ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Finansal tablolar {izerinde Gnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 8lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami)

Akfiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktieryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gergeklesmis hasar verilerine gore cari
dénemde ayrilmas: gereken karsilik tutarinin tahmin edilmesi igin kullanilmaktadir. Yéntem
sonucu bulunan karsilik tutart muallak tazminat kargihig: tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsihik ayrilmalidir.

30 Haziran 2011 Bilancosuna Etkisi: Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu’na gére fark
tutar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 itibariyla bulunmamaktadir).

Dengeleme Kargilig1

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak iizere kredi ve deprem teminatlar: i¢in ayrifan
karsiliktir.

30 Haziran 2011 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsihdi tutar1 417.050 TL’dir (31
Aralik 2010 itibaryla 331.231 TL).

Kazanilmamis Primler Kargilig:

Yiriirlikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlesmeler icin ayriimis karsihiktir.

30 Haziran 2010 Bilancosuna Etkisi : Ayrilan kazamlmamig primler karsilifn tutart 520.725
TL’dir (31 Aralik 2010 itibartyla 286.690 TL).

33



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2011 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras (TL) olarak gosterilmistir)

4.
42

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yOnetimindeki amacy; gelir getiren bir isletme olarak devamliligim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarn faydasini gézetmek, aym zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisiun stirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orant riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal
yatirimlar sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklari sebebiyle kredi riskine ve
dovizli finansal varliklar sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadr.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yiiriitiiimektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk ySnetimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlahiinm nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket igin gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine Iliskin Yénetmelik uyarmca her finansal tablo
ddnemi itibarryla hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme gére de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini karsilamaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralk
2010 tarihinde hesaplanan sermaye yeterliligine iliskin tablo asagida sunulmustur. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar1 birinci yontem igin 295.199 TL, ikinci
yontem i¢in 1.547.666 TL olarak hesaplanmigtir. (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gerekli
sermaye tutart birinci ydntem igin 458.823 TL, ikinci yontem igin 1.669.863 TL olarak
hesaplanmigtir) Tablodaki verilerden her iki yonteme gére hesaplanan sermaye vyeterliligi
tutarinmn, Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu
gorillmektedir. Yonetmelik geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 30 Haziran 2011
tarihinde 9.444.853 TL’dir. ($irket 6z sermayesi 31 Aralik 2010 tarihinde 8.542.987 TL’dir)
Bu veriler dikkate alindifinda Sirket sermayesinin yeterli oldugu sonucu ¢ikmaktadir.

SERMAYE YETERLILIGI TABLOLARI

30 Haziran 31 Aralik
1.Ydntem 2011 2010
Hayat Dig1 Branglar Igin Gerekli Ozsermaye 205.199 458.823
Hayat Brangi Igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brans: I¢in Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 295.199 458.823
2. Yintem
Aktif Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 335.044 259.582
Reasiirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 307.781 474.118
Asir1 Prim Artig Igin Gerekli Oz Sermaye - 111.963
Muallak Hasar Kargih [¢in Gerekli Oz Sermaye 14.130 4.419
Yazim Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 167.273 172.059
Faiz Ile Kur Riski f¢in Gerekli Oz Sermaye 783.438 647.722
Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.547.666 1.669.863
Ozkaynak (*) 0.444.853 8.542.987
Gerekli Oz Sermaye 1.547.666 1.669.863
Limit Boslugu-Fazias 7.897.187 6.873.124

Dénem igerisinde isletme digt nedenlerden 6tiirii sermaye ihtiyaci olusmamustr.
(*)Dengeleme karsihgi, 6zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir,
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4.

4.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Y6netimi {Devam):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhhk

Sirket’in degigken faizli varligt ya da yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanhk artis ya da azahs olmasi ve
diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net deZisim asagidaki sekilde

gerceklegecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanhk azalig)

(73.171) 74.655

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artig ya da azahg olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azalis)

(86.144) 88.093
Kur Riskine Duyarliik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadw. Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14°te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarliligim ve degisimler sonucunda karsilasacag kazang ya da kayb1 géstermektedir,

1 Ocak — 30 Haziran 2011

ABD Dolan ABD Dolan Avro Avro
(%10 de@ier artist) (%10 deger azahis)) (%10 deger artisi) (%10 deger azahigr)
7.773 (7.773) 1.036.812 (1.036.812)

1 Ocak — 30 Haziran 2010

ABD Dolan ABD Dolari Avro Avro
(%10 deger artis1) (%10 defer azahs)) (%10 deger artig1) (%10 deger azalig1)
18.623 (18.623) 766.103 (766.103)
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4.

4.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu ii¢iincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliikklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolayt Sirket’in karsilagacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu g6z Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diisiiniilmektedir. Sirket’in tigiincii
taraflar itibartyla degerlendirmeleri agagida yer almaktadir.

Reasiirorler: Sirket finansal acidan giiclii uluslararasi reasiirans sirketleri ile galigmaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diigiiniilmektedir.

Sigortalilar: Sirket genel olarak finansal agidan giigli sirketler ile g¢alismaktadir. Bu
sitketler ile prim 6demeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diigiiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir,
Pivasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmnmn disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gére dagihimi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2011
I Aya 1Yil-
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay Syllarasi  Dafitilamayan  Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri Varhiklar 537296 - 5.840.746 - - - 6.378.042
Finansal Varliklar ife Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirumlar - - - 5.973.092 3.305.818 - 0278910
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 712.895 77941 1.180.024 666.718 - 2.637.578
fliskili Taraflardan Alacaklar 3.503 - - - 85.446 - 88.949
Diger Alacaklar - - - - - 44 426 44 426
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gidetler Ve Gelir Tahakkuklart - - 82.765 197.057 73.705 - 353.527
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 111.440 111.440
Maddi Duran Varliklar - - - - - 21240 21.240
Toplam Varliklar 540,799 712895 6.601.452 7.350.173 4.131.687 177.106  18.914.112
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 22.632 - 32.903 1842.278 105.766 - 343.579
[ligkili Taraflara Borglar - 838.870 - - 6.582.614 - 7421484
Sigortacilik Teknik Karsiliklar: - - - 415.405 522.370 295.806 1.233.581
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yukiimliilikler lle
Kargihklar - 50.994 - - - - 50.994
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan 671.903 - - - 134.836 - 806.739
Diger Yaknmlolokler - - - 1.495 28.437 - 29.932
Ozsermaye - - - - - 9.027.803  9.027.803
’!_*oplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 694.535 889.864 32903 599.178 7.374.023 9.323.609  18.914.112
Net likidite fazlasy/(agifi) (153.736) (176.969) 5.968.54% 6.750.995 (3.242.336) (9.146.503) -
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

4.2 Finansal Risk (Devam1):

31 Aralik 2010

1 Aya 1Yil-5yil

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arast Daginlamayan  Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 395922 - 5.069495 - - - 5465417
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalitara Ait Finangat :
Yatinmlar - - - 6.171.874 1.929.857 - 8.101,731
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 1.039.189 341.725 535516 373.061 - 2.289.491
fligkili Taraflardan Alacaklar 773 - - - 245.397 - 246.170
Diger Alacaklar - - - - - 411 411
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 43.165 176.377 25.935 - 245477
Ertelenmis Vergi Alacagi - - - - - 71.637 71.637
Maddi Duran Varliklar - - - - - 29.844 29.844
Toplam Varliklar 396.695 1.039.189 5.454.385 6.883.767 2.574.250 101.892 16.450.178
¥ﬁkﬁnﬂﬁlﬁlﬂer ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 264.708 9.052 150.213 92,670 29.163 - 545.806
Hiskili Taraflara Borglar - 849.023 - - 5.540.509 - 6389.532
Sigortacilik Teknik Karsiliklan - - - 230523 367.398 78.767 696.688
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yokimlalikler fle
Karsiliklari - 87.874 - - - - 87.874
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan 462,169 - - - 36.848 - 499,017
Diger Yitkiimliilitkier - - - 3.357 16.148 - 19.505
Ozsermaye - - - - - 8.211.756 8.211.756
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 726.877 945.949 150.213 346.550 5.990.066 8.290.523 16.450.178
Net likidite fazlase/(agi@n) (330.182) 93.240 5304.172  6.537.217 (3.415.816) (8.188.631) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. $irket, 6deme yiikiimliiligii doguran hususlan kendi &zkaynaklarindan

karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibartyla finansal borcu bulunmamaktadir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yiénetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami}:

Diger Riskler

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin dokiim asagida yer almaktadir.

30 Haziran 2011

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Diger Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

FinansafBorclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Nigkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Arahk 2010

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iligkili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iiiskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

Defter degeri Gercege uvgun degeri
6.378.042 6.378.042
9.278.910 9.278.910
2.637.578 2.637.578

88.949 88.949
18.383.479 18.383.479
343,579 343,579
7.421.484 7.421.484
7.765.063 7.765.063

Defter degeri Gercefe uveun deferi
5.465.417 5.465.417
8.101.731 8.101.731
2.289.491 2.289.491

246.170 246.170
16.102.809 16.102.809
545,806 545.806
6.389.532 0.389.532
6.669.052 6.669.052
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4,

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yinetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Finansal arac¢larin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlgin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gdstergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlacin rayic
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri dederler ve diger finansal varhiklar dahil olmak iizere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel
zararlarin - Onemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastig:
Ongériillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle, parasal yiikiimliilitklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastigt varsayilmaktadm.

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Smiflamalar:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiim{iiliiklerin seviye simiflamalar
asagidaki gibidir:
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

43 Finansal Risk (Devami);

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simflamalar (devam)

Raporlama tarihi itibari ile
gercede uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 30 Haziran 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Eurobond 9.278.910 9.278.910 - -

Raporlama tarihi itibari ile
gercefie uygun deger seviyesi

Finansal varhkilar 31 Arahik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond 8.101.731 8.101.731 - -

5. Badliim Bilgileri
Faalivet Boliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gdstermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Boliimleme
Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdigindaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal

tablolar tizerindeki énemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay1 cografi boliimlemeye
iligkin biigi verilmemistir.
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6.

Maddi Duran Varhklar

Malivet De&eri

1 Ocak 2011 itibariyla agilig bakiyesi
Alimlar

Cikislar
30 Haziran 2011 itibarryla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyla agilig bakiyesi
Dénem gideri

Cikiglar
30 Haziran 2011 itibariyla kapanis bakiyesi

30 Haziran 2011 itibariyla net defier degeri

Malivet Deferi
1 Ocak 2010 itibariyla agihg bakiyesi
Alimlar

Cikiglar
30 Haziran 2010 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
I Ocak 2010 itibariyla agilis bakiyesi

Dénem gideri

Cikaglar

30 Haziran 2010 itibariyla kapanis bakiyesi
30 Haziran 2010 itibariyla net defter degeri

Yatinm Ama¢h Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir,
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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Demirbaglar Toplam
144.042 144.042
144.042 144.042

(114.198) (114.198)
. (8.604) (8.604)
(122.802) (122.802)

21.240 21.240

Demirbaslar Toplam
144.042 144.042
144.042 144.042
(84.388) (84.388)
(14.904) (14.904)
(99.292) (99.292)

44.750 44.750
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9. Istiraklerdeki Yatirmmlar
Bulunmamaktadir.
10. Reasiirans Varliklan
10.1. Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri

Sigorta stzlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varligi
bulunmamaktadir,

Sigorta ve reastirans girketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
10.2. Satm alinan reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

Satin alman reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
agagida sunulmustur:

1 Ocak-30 1 Nisan- 30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran Haziran Haziran Haziran
Reastirans Faaliyeti 2011 2011 2010 2010
Reasiirbre Devredilen Primler {-) (2.564.838) (651.612) (2.549.582) (143.534)
Kazanilmamis Primler Karsihfinda Reasiiror
Pay1 (+) 866.361 (176.761) 620.831 (832.087)
Odenen Hasarlarda Reastirtr Pay1 (+) 15.731 12,936 134.727 (37.494)
Muallak Hasarlar Karsihinda Reasiirtr Pay1 (+) 445,957 554.358 (578.170) (661.629)
Ikramiye ve indirimler Kargihginda Reastirsr
Payi (+} 98.855 95.394 (17.772) 4.090
11. Finansal Varhiklar
30 Haziran 31 Aralik
Finansal Varligin Tiirli 2011 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.278.910 8.101.731
Toplam 9.278.910 8.101.731
Finansal Varliklar:
30 Haziran 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurcbond 8.131.179 9.278.910 9278910
Toplam 8.131.179 9.278.910 9.278.910
31 Aralik 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayth
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 7.953.036 8.101.731 8.101.731
Toplam 7.953.036 8.101.731 8.101.731

Sirket’in dis piyasalarda iglem gdre curobondiart disginda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmay1 temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.
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11. Finansal Varhklar (Devam):

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelen deger artislart / (azaliglari)

31 Arahik
2010

148.695

Finansal Varliklar 30 Haziran

2011
Sattlmaya Hazir Finansal Varliklar 1.147.731
Toplam 1.147.731

148.695

Deger artiglari, finansal varliklarin, dénem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar1 yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dbnem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda gevrildiklerinden farkli kurlardan g¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini,
olugtuklar1 ddnemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12, Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dskiimii agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 1.970.860 1.916.430
Toplam 1.970.860 1.916.430
30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadeli) 666.718 373.061
Toplam 666.718 373.061

30 Haziran 2011 tarihi itibarryla alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve dier teminatlar
bulunmarmaktadur.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortaklikiarla olan alacak - borg iliskisi:

30 Hagziran 2011
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
QOrtaklar - - (625.171) (6.569.832)
Diger iligkili taraflar 85.446 3.503 (12.782) (213.699)
31 Arahik 2010
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (769.175) {5.397.324)
Diger iliskili taraflar 246.170 - (143.185) (79.848)
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12.

13.

Borclar ve Alacaklar (Devami)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V_’nin Tiirkiye’deki
gubesidir ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye ddemesi ve bazi genel giderlerin ortaklar
tarafindan 6denmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yiikiimliiliklerinin

tutart agagida sunulmustur:

30 Haziran 2011

Yabanci para varhklar

-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-Iliskili taraflardan alacaklar

Yabanc: para yiikiimliiliikler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
-Iliskili taraflara borclar

31 Arahk 2010

Yabanci para varhklar

-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-Iligkili taraflardan alacaklar

Yabanci para yitkiimlilitkler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
-iliskili taraflara borglar

Tiirev Finansal Araglar

Bulunmamaktadir.

Amerikan
Dolar;
2.672

47.034

Amerikan
Dolar1
2.025

Amerikan
Dolari
29.520

16.875

Amerikan
Dolan
4,050

45

Avro Toplam TL
2.651.508 6.233.278
3,949,818 9.278.910

824.726 2.014.121
1.313 3.084
Avro Toplam TL

119.858 284.872

2.804.038 6.798.674

Avro Toplam TL
2.602.915 5.379.271
3.953.800 8.101.731

362.780 769.461

377 773

Avro Toplam TL
05.549 140.578
2.672.082 5.475.363
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 537.296 395922
Vadeli mevduat 5.840.746 5.069.495
Toplam 6.378.042 5.465.417
Bloke banka mevduati (-) (5.840.746) (5.069.495)

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit
ve nakit benzerleri agagida sunulmustur.

30 Haziran 2011:
Kur (TCMB
Déviz tutar: Daéviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolan 2.672 1,6302 4,355
Avro 2.651.508 2,3492 6.228.923
Toplam 6.233.278
31 Aralik 2010:
Kur (TCMB
Doviz tutar: Diviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolan 29.520 1,546 45.638
Avro 2.602.915 2,0491 5.333.633
Toplam 5.379.271
30 Haziran 2011

Sirket’in 2.478.225 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram %1,25 olup vadesi 6 Eytiil
2011'de dolacaktr. Stz konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayh olarak agiklandif tizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2010
Sirket’in 2.455.634 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram %1,1 olup vadesi 9 Mart

2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandigi tizere
Hazine Miistesarlif1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15, Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapisi Not 1.1."de verilmistir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye bsliinmiistiir.

Sirket’in ana hissedart, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin % 100%iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dur.

Sirket’in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye artigina yénelik yénetim kurulu kararmna istinaden
Hazine Miistesarligi’na yapmis oldugu bagvuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edilmis ve
Sirket’in 10.300.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL arttirilarak 13.800.000 TL’ye
¢ikartilmasi 5 Subat 2010 tarihli ticaret sicilinde yayimlanarak tescil olmustur,

16, Diger Karsihklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri asagidaki gibidir.

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme
Farki 38.276 61.157
Ertelenmis Vergi Etkisi (7.6553) (12.231)
Net Tutar 30.621 48.926

17. Sigorta Yiikiimliliéikleri ve Reasiirans Varhklar:

Sirket’in hayat dig1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varhiklar itibariyla
hayat ve hayat dis: dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
4.600.000 5.840.746
Toplam 4.600.000 5.840.746
31 Aralik 2010
‘ Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
4.600.000 5.069.495
Toplam 4.600.000 5.069.495

Sirket’in hayat dist dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibartyla
hayat ve hayat dig1 dallara gére tesis edilmis teminat tutarlari asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.840.746 TL tutarmdaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.
(31.12.2010: Sirket’in tesis ettigi 5.069.495 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka

mevduatidir)
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar (Devam):
Sirket, Hazine Miistesarlii’nca belirlenen, kayith sermayenin 1/3°ii kadar nakit ve nakit
benzerini Hazine Miistesarhif1 nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadir. Buna gére
Sirket 13.800.000 TL olan sermayesinin 1/3’iine tekabiil eden 4.600.000 TL kadar nakit ve
nakit benzerini bloke tutmalidir. Sirket 2.478.225 Avro (31 Arahik 2010 itibariyla 2.455.634
Avro)’yu banka hesabinda bloke tutmaktadir. Bu miktarin TL karsiligi kur degisimleri
sonucunda bloke tutmasi gereken 4.600.000 TL nin tizerindedir.
Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varhk, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda:
Satin aliman reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numarali dipnotta sunulmustur.
Gergeklegen hasarlarin gelisim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.,
Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numaral dipnotta sunulmustur.
8. Yatirim Anlasmas Yiikiimliiliikleri
Bulunmamaktadir.
19. Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler
30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
Sigortacilik faalivetlerinden borglar 343.579 545.806
Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Toplam 343.579 545.806
Ortaklara borglar 7.195.003 6.166.499
Diger iligkili taraflara borglar 226.481 223.033
Iligkili Taraflara Borclar 7.421.484 6.389.532
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 12.624 28.925
Diger vergi ve benzeri yiikiimliilikler 38.370 58.949
Diger Borglar 50.994 87.874
Toplam 7.816.057 7.023.212

Sirket’in iligkili taraflarla olan iglemlerinin ve dtnem sonu itibariyla olan bakiyelerinin
detaylh agiklamasi “Iligkili taraf agiklamalan™ dipnotunda verilmigtir.
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20, Borg¢lar
Bulunmamaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolar:
arasindaki farklihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi
ve yikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, stz konusu farklar asagida

belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir.

30 Haziran 31 Aralik

Ertelenmis vergi varliklan/(viikiimliiliikleri); 2011 2010
Kidem tazminati karsiliklar: 5.687 3.230
Reeskontlar (net) 8.516 10.423
Teknik kargiliklar 104.892 70.215
Satilmaya hazir finansal varliklar (7.655) (12.231)
111.440 71.637

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla sona eren y1l igindeki ertelenmis vergi aktifleri/ (pasiflerinin)

hareketi asagida verilmigtir:

Ertelenmis vergi varlig: / (viikiimliiliizii) hareketleri:

1 Ocak itibaniyla agilis bakiyesi
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen

30 Haziran itibariyla kapams bakiyesi

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2011 2010
71.637 76.226

35.227 (53.333)

4.576 (3.2606)

111.440 19.627
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22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hitkimleri uyarimnca, ¢alisanlardan kidem tazminatmna hak kazanacak
sekilde i sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatiarinin ddenmesi
yitkiimliliigli vardir. Ayrica, halen yiirirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayilt yasalar ile
degisik 60°inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak igten ayriima hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 8deme yikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik
Oncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gegis kargiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla &denecek kidem tazminati, aylhik 2.623,23 TL (2010:
2.517,01 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavan: alti1 ayda bir revize olup, Sirket’in
Kidem tazminat: karsiligmin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gecerli
olan 2.731,85 TL olan tavan tutari g6z oniine abmmugtir (31 Aralik 2010: 2.623,23 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsihgi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yilkiimlilik tutarinin  bugiinkii  deferinin  tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tammlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yitkiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagda belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliZinden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. [lgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,1 enflasyon ve % 10 faiz orani varsayimlarina
gore yaklagik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto oram kullamilmak suretiyle
hesaplanmigtir (31 Aralik 2010: Sirastyla %5,1, %10 ve %4,66). Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde &denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini orani da
dikkate alinmstir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2011 2010

[ Ocak itibariyla karsilik 16.148 14.668
Faiz maliyeti 376 434
Dénem gideri/(geliri) 11.913 (2.497)
30 Haziran itibartyla kargilik 28.437 12.605
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23.

24,

25,

26.

27.

Diger Yiikiimliilitkler ve Masraf Karsihiklarn

Personel Giderleri Tahakkuklar
Diger Gider Tahakkuklari
Toplam

Net Sigorta Prim Geliri

Kredi sigortalar
Toplam

Aidat (iicret)y Gelirleri

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Gelirleri / (Giderleri)

Finansal yatinmlarin degerlemesi
Finansal Yatirimlardan Elde
Edilen Gelirler

Yatirimlar Deger Azaliglar:
Kambiyo karlari/(zararlari), (net)

Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varlikiarin net tahakkuk gelirleri agagida sunulmustur:

Satilmaya Hazir Menkul
Kiymetler

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
55.222 108.254
83,233 08.667
138.455 206.921
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
715.154 200.270 674.372 38.952
715.154 200.270 674,372 38.952
1 Ocak- I Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
067.708 667.984 - (109.970)
- - 313.721 313.721
- - (454.190) (222.319)
530.459 181.632 (867.217) (401.754)
1.498.167 849.616 (1.007.686) (420.322)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
967.708 667.984 (454.190) (332.289)
967.708 667.984 (454.190) (332.289)
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28. Gergege Uygun Deger Farka Kir veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir.
29. Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ddnemine ait bransg bazinda riicu gelir ya da gideri
bulunmamaktadir.

30.  Yatirnm Anlasmasi Haklar
Bulunmamaktadir.
31 Zaruri Difer Giderler

Giderlerin igletme igindeki niteliklerine veya iglevlerine dayanan gruplama 32 numarali
dipnotta sunulmustur.

32. Faaliyet Giderlerinin Dokiimii

1 Ocak—- 1 Nisan— 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010
Uretim Komisyon Giderleri (-) 224.625 101.537 319.755 159.498
Personele lligkin Giderler (-) 362.876 138.195 249.171 50.497
Yénetim Giderleri (-) 184.137 110.458 164.657 97.844
Reasiirans Komisyonlar: (net) (558.965) (268.133) (740.475) (512.476)
Diger Giderler (-) 591.873 389.099 712.927 215.188
Toplam 804.546 471.156 706.035 10.551

33. Cahsanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak— 1 Nisan-— 1 Qcak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010
Kidem tazminat karsithig: gideri 12,289 8.617 (2.063) 1.301
Personel ticret ve giderleri 362.876 138.195 249171 50.497

Y &neticilere denen licret ve

benzeri menfaatler tutari 184.137 110.458 164.657 97.844
Toplam 559.302 257.270 411.765 149,642

Cari dénemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.
34, Finansal Maliyetier

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35. Gelir Vergileri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Cari vergi viikiimliiliigii: 2011 2010
Cari kurumlar vergisi kargilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yiikiimliil{igii - -
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2011 2010
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 35.227 (53.333)
Toplam vergi (gideri) / geliri 35.227 (53.333)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri i¢cin ekli finansal tablolarda gerekli
kargthiklar ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran:i ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi lger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir, 2011 yih kurum kazanglarimin gegici vergi ddnemleri itibariyla
vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar iizerinden hesaplanmast gereken gegici vergi
oram %20°dir. (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan
diistilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
dneeki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilm 1-25 Nisan
tarihleri arasmda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebitir.
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35,

36.

37.

38.

39,

40.

41.

42,

43,

Gelir Vergileri (devamr)

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar haric olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajmna tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden &nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatinm indirimi tutan {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten

sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Net Kur Degisim Gelirleri

10cak— 1 Nisan — 1 Qcak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Kambiyo kérlar 1.124.354 530.808 11.206 -
Kambiyo zararlar (593.895) (349.176) (878.423) (401.754)

Hisse Bagina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada iglem gdrmeyen
igletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmarmugtir.
Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.

Hisse Senedine Diniigtiiriilebilir Tahvil

Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numaral dipnotlarda sunulmustuor.
Taahhiitler

2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunulmustur.
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44,

45,

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

Tliskili Taraflarla islem

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortag: olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
agisindan iligkili girketler olarak tanimlanmistir.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt sintflamalart

Sirket’in baslica kurulug amaci, kredi sigortacilii bransinda faaliyet géstermektir. Sirket, ana
sézlesmesi geregi yurticinde ve yurtdiginda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi iirlinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borglart.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagl ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliiklerin tutarz.

Bulunmamaktadir.

iliskili Taraf Aciklamalart

{liskili Sirketlerden alacaklar 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 773
Atradius Re (irlanda Reasiirans) 85.446 245397
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 3.083 -
Atradius N.V. (Italya Subesi) 420 -
Toplam 88.949 246.170
Iliskili Sirketlere Borglar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 20.304 12.539
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 172.062 65.456
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 7.195.003 6.166.499
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 12.782 145.038
Atradius N.V. (Danimarka Subesi) 21.333 -
Toplam 7.421.484 6.389.532
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46. Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.
47. Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dzhil oldugu grubun
toplam tutarmin %20’sini veya bilango aktif toplammm % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlart;

Mali tablolarda “diger” ibaresini tagtyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan veya
bilango aktif toplamimin %5’ini agan “diger aktifler”, “diger borglar’ ve “diger pasifler”
asagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (Diger Iliskili 30 Haziran 31 Arahik
Taraflara Borglar) 2011 2010
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 20.304 12.539
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 172.062 65.456
Atradius Re (Hollanda Merkez) 625.171 769.175
Atradius N.V. (Danimarka Subesi) 21.333 1.853
Toplam 838.870 849.023

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi i¢inde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinm ayri ayr toplamlari:

Bulunmamaktadir.
Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutar:
Bulunmamaktadir.

Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile Snceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlan ve
kaynaklarr;

Bulunmamaktadir.
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