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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi Yénetim Kuruluna:
Giris

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu, dzsermaye degisim tablosu,
nakit akig tablosu ve tnemli muhasebe politikalarmin &zeti ile dipnotlar: tarafimizca smirll denetime tabi
tutulmugtur. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarmmn sigortacilik mevzuati
geregi yiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarm sinirh denetimine iliskin ulagilan sonucun
actklanmasidur.

Smurlt Denetimin Kapsami

Sl denetimimiz, sigortacihk mevzuati geregi yiirirlikte bulunan smirli denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarm smirli denetimi, agirlikls olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasin kapsamaktadir. Sinirh denetimin kapsamy, ilgili sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlitkte bulunan
tam kapsamli bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak yapilan bagimsiz denetim
calismasina gére daha dar oldugundan, smirli denetim, tam kapsaml denetimde farkinda olunabilecek tiim
tnemli hususlar ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, tam kapsamh bir denetim
caligmas yiiriitiilmemesi nedeniyle bir bagimsiz denetim gériisii agiklanmamstir,

Sonu¢

Swrh denetimimiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi’nin 30 Haziran 2012 tarihi itibaryla finansal pozisyonunu, aym tarihte sonra eren alt1 aylik
doneme iliskin finansal performansmi ve nakit akiglarini, sigortacihk mevzuati geregi viirfirlikte bulunan

muhasebe ilke ve standartlan (bkz. 2 No'lu dipnot) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

[stanbul, 17 Agustos 2012
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managing risk, enabling trade

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

_ . 30 HAZIRAN 2012
TARIHI ITIBARTYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan diizenlenen mevzuata gore hazirlanan ara dénem
konselide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta Reastirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yénetmelik” hiikiimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu beyan ederiz.

Istanbul, 14 Agustos 2012

Taner Isik _ Yalgin Inan Ahmet Korhan Akg6l

Finans Miidirii Aktier
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AYRINTILI BILANGO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANE UL SUBESI

TL

VARLIKLAR

I- CARI VARLIKLAR

Dipnot

Bapmsiz sieirh
denetimden gegmis
Cari Diinem
(30/06/2012)

Bagumsiz
denetimden gecemis
Gncekd Dijnem
{31/12/2011)

|A- Natdt Ve Nakit Benzeri Vachklar

9.356.326

7.548.868]

1- Kasa

2+ Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad.14

9.356.326|

4- Verilen Celler Ve Odeme Emirleri (+)

?.548.86{3{

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kari Alacaldan

6- Diger Nakil Ve Nakit Benzeri Varliklar

BB+ Finansal Varldar il Risld Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar

6.751.975]

9.557.09)

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Mad.11

6.751.975

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finaasal Varliklar

9.557.096)

3- Alin Saum Amach Finansal Varliklar

4- Krediler

$- Krediler Karsihg ¢-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yaunmlar

7- Sirke1 Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diistildiisi Karsiid (-

C- Esas Faaliyetlerden Alacatdar

3.513.778]

1- Sigorlacihk Faalivellerinden Alacaklay

Mad,12

3.513.778

2- Sigoriacilik Faalivetlerinden Alacaklar Kargiliga (-)

3- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faalivellerinden Alacaklar Karsilif (-)

5- Sicorta Ve Reasiirans Jirketleri Nezdindeli Depolar

- Siportahlara Krediler (Ixrazlar}

7- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) Kargilifis (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sitpheli Alacaklar

10- Esas Fualiyetlerden Kaynaklanan §pheli Alacaklar Kargiligi (-}

|- Dliskili Taraflardan Alacaldar

1- Ontaklardan Alacaklar

2. {stiraklerden Alacakiar

3- Baglt Oriakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yénetime Tabi Tey fen Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Ditler fliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

7- [iskili Taraflardan Alacaklar Reeskoncu (-)

8- Ihigkili Taraffardan SUpheli Alacaklar

9. Diskili Taraflardan Sulpheli Alacaklar Kargslid ()

E- Difer Alacaklay

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazanhmame Finansal Kiralama Faiz Gelirlerd (-)

3- Verilen Depozito ve Teminat]

4- Diger Cositli Alacaklar

5- Diger Cesithi Alacaklar Recskonm(-)

G- Siipheli Difier Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Kargiih {-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

5635175

552421

1- Ertelenmmis Uretim Giderleri

483.181

352421

2- Tahakkuk Eimis Faiz Ve Kira Gelisleri

3- Gelir Tahakkuklan

82,194/

Geleeek Aylara Ait Giderler

12,194

G- Difer Cari Varhiklar

1+ Gelecek Aylar Thiiyaci Stoklar

2- Pesin Cdencn Vergiler Ve Forlar

3- Entelentnis Versi Varliklan

4- 15 Avanglan

|5- Personele Verilen Avansiar

§- Sayim Ve Teselliim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8+ Digier Cari Varlhiklar Karsihgi {-)

1. Cari Varhiklar Toplarn

19.927.350)

21,179,035

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidr,
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AYRINTILI BILANGO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE 7 ISTANBUL $UBES]

TL

VARLIKLAR

I- CARI OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnot

Bagmmsiz simeh
denetimden gegmis
Cari Diinem
{30/06/2012)

Bagimsiz
denetimden gegmis
inceki Didnem
(3L1272011)

A- Esas Faalivetlerden Alacakdar

177,518

$i66.565

1- Siegriagihk Faaliyeilerinden Alacaklar

Mad 12

177,518

866.5655

2- Sigoriaciik Faalivetlerinden Alacaklar Kargtkf (-)

3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaktar

4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsili (-3

5- Sigonia ve Reasiirans Sicketleri Nezdindeki Depolar

6- Sivorialilara Krediler i1krazlar)

- Sizortalilara Krediler (ikzazlar) Karsilig (-)

& Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliverlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsihifii (-)

B- fliskifi Taraflardan Alacallar

1z Ortaklardan Alacaklar

2- {stiraklerden Alacaklar

3. Bath Ortakhklardan Alacaklar

4- Milsterek Yoinetime Tabi Tesebblislerden Alacakiar

5~ Personalden Alacaklar

6- Diker Migkili Taraftardan Alacaklar

Mad 12

114.683

7- igkilé Taraflardan Alacaklar Rexskonn (-)

8. [tiskili Taraflardan Siipheli Alacakla

9- Diskili Taraflardan Stisheli Alacaklar Karsihh ()

C- Dier Alacaklar

57.987

1- Finansal Kiralama Afacaklars

2- KazamImanus Finansal Kiralanwa Faiz Gelirleri (-}

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Difer Cesitlhi Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskonm(-)

G- Stipheli Disier Alacaklar

7- Slipheli Diser Alacaklar Karsilifi (-)

D- Finansal Yarliklar

1. Bash Menkul Kiymeiler

2- Istirakler

3- Igtirakler Sermaye Taahhiifleri ()

4- Batli Ortakliklar

5- Bagh Qriakliklar Sermaye Taahhinleri ()

6- Midsterck Yonetime Tabi Tesebbisler

7- Miisterek Yinetime Tabi Tesebblisler Sermaye Taahhiitleri (-

6. Finansal Varlikdar Ve Riski Sieortalifara Ait Fingnsal Yatzmlar

9- Difter Finansal Varliklar

10- Fizansal Varliklar Defer Diisil650 Kargthifh (=)

E- Maddi Varitklar,

Mad.6

1- Yaunm Amach Gaynmenkutler

2- Yaunim Amach Gaynmenkuller Defer DOsGKISE Karsilif (-3

3- Kullamm Amacly Gaynmenkuller

4. Makine Ve Techizatlar

3- Demirbas Ve Tesisatlar

311,873

6- Motorlu Tagifar

7- Digier Maddi Varlzklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahily

3- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varkklar

9- Birtkmis Amortismantar ¢-)

(151.545)

10- Maddi Varliklara lliskin Avanslar (Yapimalia Olan Yabnmlar Dahii)
F- Maddi Olmavan Vartrklar .

1+ Haklar

2- Serefive

3- Faalivet Oncesi Ddneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

5- Difer Maddi Olmayan Varlikiar

6- Birikmis fifalar { Amortismanlar) {-}
7- Maddi Olmayan Varliklara | ‘igkin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

140,534

1- Ercelenmis Uretim Giderleri

140.534

2- Gelir Tahakkuklary

3- Gelecek Yillara Ait Difer Giderler

H-Difer Cari Olmayan Yarlikiar

156.696

100.719

1- Efektif Yabane Para Hesaplan

2. Divviz Hesaplan

F" Gelecek Yillar Thtiyact Stokiar
4- Pesin Odenen Versiler Ve Fonla

g Tegin Ldenen vergiler Vi Fonlar

5- Entelenmis Verel Varliklan

Mad 21

156.696

6- Difer Cesitli Cari Olmayan Varbikdar

7- Dider Cart Olmayan Varliklar Amonisman: (-)

8- Difer Cari Olmayan Varliklar Kargihi (-)

11- Cari Qlmayan Vacldklar Toplam

697.404

1.525.878

Varhklar Toplamu (1+11)

20.624.754

23.704.913

Ekleki diprotlar bu finansal tablolarn tamamlayicisichr.
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AYRINTILI BILANGO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIVE / ISTANBUL SUBES]

T,

Y UKUMLULUKLER

IEE- KISA VADELT YOKOMLULUKLER

Dipnnt

Bapmsiz simrl
denetimdert gegmis
Cari Dinem
(30/0612012)

Bafimsiz
denetimden gegmis
Onceld Dinem
(31/12/2011)

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuniluglarina Borglar

E-_Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3+ Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitler Ve Faizleri

3- Cikanilmug Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizlerf

§- Cikanlimg Diger Finansal Varliklar

7- Cikanlmug Difer Finansel Varlidar lheag Farka ()

8. Difler Finansal Borglar (Yikiimliiliikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

369.992

Mad 19

365.992

i- Sigortacshk Faaliyetlerinden Borglar
2- Reasiirans Faali inden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerindan Alman Depolar

4. Emeklilik Faaliyederinden Bovglar

5- Diger Esas Faaliyetlezden Borglar

G- DiZer Esas Faaliyetlerden Barglar Borg Senetleri Reeskontu {-)

C-itiskili Taraflaca Borglar

1- Criaklara Borclar

Mad.12-19

2. Igtiraklere Borglar

3- Bagh Onakliklara Borglar

[4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbistere Borglar

|5- Personcle Borglar

- Diger Miskili Taraflara Borglar

Mad.12-19

112.550

D- Digier Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Difer Cesitli Borlar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (<)

E-Sigortacilik Teknik Kargtiklan

1.449.146

1.088.971

1- K 1 Primler Karsilif - Net

Mad4.1.24

B82.111

747.188

2- Devam Eden Riskler Karsihi - Net

3. Hayat ik Kargilidh - Neg

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsihifi - Net

Mad4.[.2.2

353.424

3- Iramiye Ve Indirimler Karpihizi - Net

213.611

6- Yaurm Riski Hayat Sigortas: Polige Sshiplerine Ait Policeler Igin Ayrilan Kargihik - Ne

7- Dider Teknik Kargibklar - Net
F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Difter Yiidimliiliikler Ile Karghidar

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

2+ Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri

Mad.19

3. Vadost Gegig, Entelenmis Veya Taksitlendicilmis Vergi Ve Difier Yilliimiulikl

4- Odenecek Dider Vergl Ve Benzeri Yitkilmlilikler

Mad.19

5- Dénem Kan Verei Ve Diger Yasal Yiikiimlilok Karsiliklan

6- Dijnem Kanmn Pegio Gdenen Vergi Ve Difler Yiildimlilgkleri (-)

7- Diger Verg Ve Benzeri Yiikiimiglik Karsthklart

G- Digier Risldere Lligkin Karghiklar

1. Kadem T Karsthfii

2- Sosyal Yardim Sandifi Varlik Aqiklan Karsiidi

3~ Maliyer Giderled Kargiis

1.224.48%

H- Gelecek Avlara Ait Gelirler Ve Gider Tahaldaildar
1- Ertelenmig Komisyon Gelirleri

1.063.741

2- Gider Tahakkuklan

Mad.23

160.748

3- Gelecek Aylara Ait Diper Gelirler

1- Diger Kisa Vadeli Yikimlakikler

16.170

1- Ertelenmis Vergi Yikimlgi

- Sayim Ve Teselliim Fazlaliklan

3 Difler Gesith Kisa Vadeli YiikimialoKer

16.170

3.545

111 - Kisa Vadelt Yilkimliiliker Toptam

3.525.821

4.368.091

Ekiteki dipnotlar bu finansal tablolari 1amamlayersidir.



AYRINTILI BILANGO

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

TL|

YIKUMLULUKLER

IV- UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Dipnot

Bafimsizsintrlt
denetimden gegmig
Cari Dénem
(30/06/2012)

Bagimsiz
denetimden pegmis
Onceki Dinem
(31/12/20E1)

|A- Finansal Borglar

1- Kredi Kurulusl; Borglar

2- Finansal Kiralama Iglemterinden Berglar

3- Ertelenmis Finansal Xiralama Borgl. Maliyetleri )

4. Crkanlnug Tahviller

3- Cikanimmg Diger Fimansal Varliklar

6- Cikarilmus Dider Finansal Varliklar Thrag Fark ()

7- Dier Finansal Barclar { Yitkimliilikler)

B- Esas F Borglar

1.308.431

738130

1« Sigartacilik Faaliyetlerindea Borglar

Mad.13

1.308.431

738.130

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reaslrans Sirketlerinden Alman Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Barglar

5- Diger Esas Faalivetlerdzn Borglar

6- Difer Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C- iligkili Taraflara Borglar

7.148.915

7.786.394

1- Orizaklara Borglar

Mad.12-19

7.148.915

7.479.363

2- fstiraklere Borglar

3- Bagl Ortakhiklara Borglar

|4- Miigterek Yinetime Tabi Tegebbislere Borglar

3- Personcle Borglar

6- Diger fligkili Taraflara Berlar

Mad.i2-19

307.031

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito Ve Teminatl

2- Diger Cesitlt Borglar

3. DiZer Cesiili Borglar Reeskoni

E- Slportaclik Telmik Karphklan

669.359

i- Kazantmanug Primler Karghs - Net

Mad4.i.2.4

36.286

2- Devam Eden Riskler Kargihid - Net

3- Hayat b ik Kargtligr - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsth: - Net

5- [kramiye Ve Indirimler Kargilifa - Nez

6-Yatnm Riski Hayat Sigortas Police Sahiplerine Ait Poligeler fcin Ayrifan Karpltk - Net

7- Diger Teknik Kargihklar - Net

Mad4.1.24

F-Diger Yitkimmlalilder Ve Kargikklan

1- Bdenceck Digier Yikilmllikler

2- Vadesi Gegmis. i Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger YikiimK likler

3-Diger Borg Ve Gider Karsihklan

G- Digier Risklere iliskin Kargilikdar

1+ Kadem Tazminat Karsihf

Mad.22

2- Sosyal yardim sandifa Varlik Aciklary Kargihf

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

1- Extelenmis Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yallara Ait Diger Gelirler

[ Digter Uzun Vadeli Yiildmlaldkler

1- Erielenmis Vergi Yiikiimlaligi

3+ Diger Uzon Vadeli YUkiimiinkler

IV- Uzun Vadell Yikimlilliikler Toplam

9.150.763

9.442.890

Ekteki dipnotlar bu finansat tabInlann‘tamamla)ﬂcmdm
A



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TORKIYE / ISTANBUL SUBESI
AYRINTILI BILANGO
TL|
OZSERMAYE
Bagimsiz sttt Bajumsiz
- denetimden gegmis degetimden gegmis
V- QZSERMAYE Dipnot Cari Dinem Oneeld Donem
(30/06/2012) (31/122011)
- Odznmis Sermaye 13.500.000 13.500.000
1- (Nominal) Seymaye Mad.1.1 13.800.000] 13.800.000
2- Odenmemis Sermaye {-) -} -
3- Scrmaye D i Olumlu Farklan -] -
4- Sermaye Diizeltmesi Clumsuz Farklart (-) -] 4
B- Sermaye Yedelderi - -
1- Hisse Senedi Ihrag Primleri - -
2- Hisse Senadi Tptal Karlan ] ]
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlan - |
4- Yabano Para Gevirim Farklan - |
5- Diger Sermaye Yedeklesi - B
C- Kar Yodekleri Mai. 16 6§2.823 223.459)
1- Yasa) Yedekler - -
2- Statil YedeKleri - -
3- Ok Yedekler | E
4- Ozel Fontar (Yedekler) - .
5- Finansal Varliklann Deferlemesi 62823 225.459]
6- Diger Kar Yedekleri -| |
D- Gegmiy Yi¥ar Karlan - -|
1- Gegmis Yillar Karlan -| -
E-Gepmis Yillar Zararlan (-} {5.128.527) (5.637.170)
1- Grecmds Yillar Zararlan {5,129.527) (5.637.170)
F-Diingm Net Kan (§25.126) 507.643
1- Dynem Net Kan - -
2- Déinem Net Zaran (-) (825.126) 507.643
Ozsermaye Toplam 7.908.170) 8.803.932
Yitkizmlaliikler Toplam (ATI+IV+V) 20.624,754] 22.704.913

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidr.
=<



ATRADIUS CREMT INSURANCE N.Y. TURKIYE / ISTANBUL §UBESI

AYRINTILI GELIR TABLOSU
TI.
. N Bagomsiz Sinerh Bagimgiz Sinich Bagimsiz Siurh Bapymsiz Simrh
I-TEKNIK BOLUM Dipnot Den:%mu'en Gegmis Dene:iiden Gegmenni Denet‘lmden Gegmis Denet‘;f-lden Ge i
Cari Déinem Cari Dinem Cari Dinem Cari Donem
(01/01/2012-20/06/2012) (OF/04/2012-30/06/2012} | (OL/01/2011-30/06/20101) | (O1/04/2011-30/06/201 1)

A~ Hayat thq Teknik Gelir 863.352 545.760 482.767] 249.329'
1~ Kazanilmus Primler (Reasiirdr Payl Dasiilmiis Olarak) $65.392 545.760) 481.119f 247.681]
1.1- Yazlan Primler {Reasiirlr Payi Difgiilmiis Clarak) Mad. 24 $76.039) 5560.940) 715,154 200,270
L.1.1- Brilt Yazslan Primier {+} 4.338.552 2828245 3.275.992] $51.881
1.1.2 -Reasiirtre Devredilen Primler (-) (3.462.513) (2.267.305)] 2.564.838) {651.612)
1.2- Kazand Primler Karphfinda Defisim (Reasiine Payr ve Devreden Kiam Disilmis]  Mad4.1.2.4 (10.647) (15.180) £234.035) 41412
1.2.1- Kazanimanus Primler Kargilif (-) 28.323 218.734 (1.100.396) 224.173
1L22-K Imarus Primler Karuliinda Reasilrdr Pay (+) (338.970) (233.964) 866.361 {176.761)
1.3- Devam Gden Riskler Kargiifinda Pefigim (Reasiiée Payi ve Devreden Kiam Diisilmis - - - -
1,3.1- Devam Eden Riskler Karsiis (-) - - - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsil fa Reasiirtic Payi (+) - - - -
2- Teknik Clmayan Btliimden Akrarilan Yauran Gelirleri . - - -
3. Diger Teknik Gelirler (Reastirdc Payi Dijgiilmis Olarak) - - 1.648 1.648)
3.1- Briit Digier Teeknik Gelirler (+) - - 1648 1648
3.2- Brilt Difer Teknik Gelirlerde Reasietic Pay () - - - -
B- Hayat Dip Teknik Gider(-) (1.090.382) 60,945 (1,111.972) (743,555)|
i- Gergeklesen Hasarlar (Reastrsr Pay: DilgGlmily Olarak) Mad4.1.2.3 (270.995), 24,184 (134.039) (164.659)
1.1 Odenen Hasarlar (Resstirtir Pay1 Difgillmiis Olarak) (161.281) (154.066) {4.568), (3.756),
1.1.1- Brilt Qdenen Hagarlar {-) {716.805)| (684.740) (20.299) (16.662)|
1.1.2- Bdenen Hasarlarda Reasilrdr Payr (+) 555,524 330,674 15731 12,936
1.2~ Muallak Hasarlar Karsilifinda Deisim (Ressiirér Pay ve Devreden Kisim Dilsitlmits Olarak)) (109.714) 178.251 (129.471)) (160.942)|
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilii {-) (487.5617) 792.226 (575.428) {715, 3000
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargih@inda Reasiirdr Payy {(+) 377.903 (613.975)| 445,957 554,358
3 [kramive ve Indirimler Kargihgin: Deffigim {Reaslirdr Pay1 ve Devreden Kisin Disillmls (115.538) (54.903)} (87.508) {83.667)
2.1- Tkramiye ve ndicimler Karnbit &) (230.543) (109.226) (186.423)) (179.061)
2.2~ ikramiye ve Indirimler Karsiifinda Reasiirdr Pay (+) 115.005 54.523 93.855 95.394
3- Digfer Teknik Kargihkards Degicim (Reasiirtr Payi ve Devreden Kisim Diisilmiiy Olarak} (+/-) | Mad.4.1.2.4 (105.125) (67.313) {85.519) {24.033)
4- Faaliyet Giderleri (-) Mad.32 (598.724) 158.977 (804.546)| 471.156)
C- Teknik Bolint Dengest- Hayat Pen {A - B) (224.990) 606.705] (629.208)] (494.226)

D- Hayat Telnlk Gelir

1- Kazanilmug Primler (Reas{iclir Payr Dilstilmis Olarak)

1,1- YaznTan Primler (Reastiriic payr Diigtilmils Olarak)

1.1.1- Brist Yaailan Prinder (+)

1.1.2- Reaslirfre Devredilen Primler (-)

1.2- Kazamlmanus Primler Karsib@inda Degisim {Reasiiry Payl ve Devreden Kisim Dilgiih

L.2.1- K; Prinder Kargusd (-}

1.2.3- K I Primler Kargilufingda Reasiirtér Payl (+)

13- Devam Eden Rigkler Karglifimda Defiisim (Reasiistr Payi ve Devreden Kisim Disiilmiig

L.3,1- Bevam Eden Riskler Kargsilig: (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliinda Reasiirdr Payl (+)

2- Haya! Brans Yabom Gelini

|3- Yaunmlardaki Gergekd js Karlar

[&- Diger Teknik Gelirler (Reaslrts Payr Dilsilimis Glarak) J

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklegen Hasarlar (Reaslirir Payt Dilgtifmils Olarak)

1.1- Odenen T: lar (Reasirit Pays Disillmiis Olarak) - . | ]
1.2.1- Briit Odenen Tazminadar {-} ] . N E ]
1.1.2- Odenen Tazmi Reasiirtr Paya (+) - N N ]

1.2- Mualiak Tazminatiar Kargiifida Depisim (Reasiirdc Pay) ve Devreden Xasim Disdlmig

1.2.1- Muaifak Tazminallar Karsilifs £}

1.2.2- Muallak Hasarlar K i3 R Payl (+)

2- Ikramiye ve Indirimler Kargilifinds Defiisim (Reasticdr Payi ve Devreden Kism D

2.1- Tkramiye ve Indiimier Karsiips =)

2.2- Tkramiye ve Indirimler Karglginds Reasiictc Pays (+)

3- Hayat Matematik KarghZinda Degisim {Reastiroe Pays ve Devreden Kisim Dilgiilmiig Olarak)(+/]

3.1- Hayat Matematik Kargilig (-)

3.2- Hayat Matemaiik Karsilifnda Reaslcdr Pay: (+)

4- Yaunm Riski Hayal Sigortas: Polige Sahiplerine Ail Poligeler Igin Aynian Kargthklarda Defiisim (Reaslros]
Pay ve Deviedes Kism Diigilmils Olaraki(+f)

4.1- Yatwim Riski Hayat Sigortas Polige Sahiplerine Ait Policeler fcin Aynilan K -}

4.2- Yaurim Riski Hayal Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler lgin Ayran Kargiklarda

3- Dier Teknik Karpliklarda Degisim (Reasiirtr Pay1 ve Devredea Kisim Diigiiln{is Ofarak) {+5)

6- Faaliyet Giderledi {-)

7- Yatmm Giderler (-)

8 Yatrunlardald Gere i Zararlar ()

|9- Teknik Olmayan Boliime Aktarlan Yaunm Gelirleri {-)

*F— Telnik B5lim Dengesi- Hayat (D~ E)
G~ Emeklilik Teknik Gelir

1~ Fon Iglelim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidau Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yinelim Gideri Kesintisi

5- Brzcd Hizmet Gidesi Kesintisi

- Sermaye Tahsis Avanst Defler Artig Gelirleri

7- Diper Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Igletim Giderlesi (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslan Deder Azahs Giderleri(-)

3. Faaliyet Giderleri ()

[4- Diger Teknik Giderler ()

1- Teknik Bolin Dengesi- Emeklilik (G - H)

Ekieki dipnollar bu finansal tablolarm tamamlayictsidar.

K



Ekicki diprotlar bu finansal tabfolarin amamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
AYRINTIL! GELIR TABLOSU
TL
- . N Bapimsiz Sinich Bapimsiz Simrl Bagunsiz Sinirhy Bagimsiz Sintrh
TL-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Digmot Denet’mdtn Gegmis D Gegmemis Dem;mdc Gegmig Dene!.ifnden Cepmemis
Cart Dénem Cari Diinera Ceri Dinem Cari Dinem
(01/01/2012.30/06/2012) (01/04/2012-30/06/2012) | (OL/01/2011-30/6/2011) |  (01/04/2011-30/06/2011)
C- Teknik Boliim Dengesi- HayatDigyi (224,930) 606.705 {629&9_5_2] {494.226)|
F- Teknik Biiliim Dengesi- Hayat B - - .
I - Teknik Bélim Dengesi- Emekdilik - - - -
J- Genel Teknik Biliim Dengesi (C+F+I) (223,991 606.705 {629.205) {494.226)
K- Yateriin Gelirleri 199.839) {1.267.594)) 2.092.062) 1.198,792
1- Finansal Yaurimiardzn Elde Edilen Gelirler 153.117 97.365 - -
2-Finansal Yaurnniana Nakde Cevrilmesindan Elde Edilen: Karlar - . - -
3- Finansa! Yaurmlann Deferlemesi Mad 27 (199,127} {222.725) 967,708 667.984)
4- Kambiyo Karlan Mad.36 243,849 (1.142.234) 1.124.354 530.808]
5- Istiraklerden Gelirler - - - -
6~ Bagh Ortakliklar ve Milsterek Yéinetime Tabi T den Gelirler - - - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - . - -
8- Tiirev Urlinlerden Eide Edilen Gelirler - - B -
9- Difier Yaturmlar - - - -
10- Hayat Teknik Bilimiinden Altanlan Yaunm Gelirleri - - - -
L- Yatinm Giderleri (-} {868-315} 969.347 (602.499) (353.478)]
1- Yatnm Ydnetim Giderlext ~ Fajz Dahil (-) - - - -
2+ Yaurimlar DeBer Azalislan {-) - - - -
3- Yaunmlann Nalde Cevrilmesi Seawcunda Olugan Zararlar () - - . -
4- Hayat Digi Teknik Biiliimilae Aktarilan Yaurm Gelirleri (- - - - -
5- Tilrev Urilnler Sooucunda Olusan Zararlar (-} - - - -
6- Kambiyo Zararlan (-) Mad 36 (848.731) 979.611 (593,895} {349.176)}
7- Amortisman Giderleri (+) Mad.6 {15.584) (10.264) (8.604) {4.302)
|B- Diter Yaunm Giderlesi () - - - -
M- Difer Faallyatlerdon ve Olajiantist Faativetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar 68.340) 6.522 (26,006} (28.308)|
1- Kargihklar Hesabi (+/-) 58.896 11,246 (12.239)] (8.617)
2- Resskont Hesabi {+/-) 26.154 13.277 9.542 10,738,
3- Ozallikli Sigortalar Hesabs (+/+) - - - -
4+ Enflasyon Difzeltmes] Hesabi (+/-) - - - -
5- Ertclenmis Vergi Varlif Hesab: (+/-) Mad. 5 15.81% 10.81% 35.227 35217
G- Ertelenmis Vergi YuldmiUE Gideri () - - - (13.950)
7- Diger Gelir ve Karlar 3.304 3303 5304 (1.548),
8- Difer Gider ve Zararlar (-} {35.823) {32.123) {63.790) (40.415)
9- Onceki ¥l Gelir ve Karlan . - - -
10- Onceld Yi! Gider ve Zararlari(-) - - - -
N- Donem Net Kan veya Zarart (825.126) 314.930) 343521 322.781
1- Dbinem Kan Ve Zaran (825.126) 314.980] §34.352] 322781
2- Ixinem Kanl Vergi ve Diger Yasal Yikiimldlik Kargiiklan(-) - | - B
3~ Dinem Net Kar veya Zarari {825.126) 314,530} 834,352/ 322.781
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
NAKIT AKIM TABLOSU (TL)
Dipnot Bagimsiz Simirh Bagunsiz Simrh
Denetimden Gegmig Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceld Donem
(01401 — 30/06/2012) (01/01 - 30/06/2011)

A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKTMLARE
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 2.085.307 (212.712)
2. Reasiiraps faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetler nedeniyle yapilan nakit gikis: (-) (760.004) (1.432.943)
3. Reasfirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikga (-) - .
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit gikis (-) - N

[~ 7. Bsas faalivetler sonucu olugan nakit (Al+A2+A3-A4-A5-A6) 1.325.303 (1.645.655)
8. Faiz 6demeleri (-) - -
9. Gelir vergisi 8demeled (-} - .
10, Difer nakit girigler 898.473 2.013.387
11. Diger nakit gikaglar1 (=) (2.991,17Q) (828.463)1
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (767.394) (460.731)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
1. Maddi varlklarin satigt - -
2. Maddi varliklarn iktisabi (-) Mad. 6 (6.157) -
3. Mali varlik iktisabi (-) - (1.200.060))
4. Mali varliklarn satist 2.035.257 -
5. Ahnan faizler 160.385 1.885.499
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girigleri 243,849 1,124,354
8. Diger nakit qikaglan (-} (707.850) {517.682)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1.725.484 1.392.111

C.FINANSMAN FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKTMLARI -
I. Hisse senedi ihract - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglar 6demeleri () - -
4, {denen tememiiler (-) - -
5. Difer nakit girigleri - -
6, Difer nakit ¢ikaglar (-) - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanar net nakit - -

D, KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI 854.636 -

. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen netartis  (A124B9+C7+D) 1.812.726 931.380

E. Dinem bagidaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 7.525.172 5.427.761

G. Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu (E+F) Mad. 14 9.337.898 6.359.141

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tilm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedart, Sfrket’in ¢ikarilmig sermayesinin % 100°line sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dir.

Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihindeki nominal sermayesinin dagilim dipnot 2.13°te
verilmistir,

Kerulusun ikametgahi ve yasal yapisi, §ifket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiirildiigii esas

yer)

Sirket, Biiyitkdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gdstermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurarce N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket™) olarak, 6785 No’ln ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur. 2007 yithmin Agustos aymda T.C.
Bagbakanhk Hazine Miistesarligi’'ndan (“Hazine Miistesarlii”) alman ruhsat ile kredi
sigortast branginda faaliyet gbstermeye baslamustir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baghca kurulus amaci, kredi sigortaciligi branginda faaliyet gostermektir. Sirket,

ana sdzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortast iiriinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarimn niteliklerinin aciklamas
Sirket, kredi sigortaciign konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularimmn
esaslarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yiirirliikte olan difer mevzuatta belirtilen esas

ve usiiller gergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢ahisan personelin sayisi

30 Haziran 31 Arahk

' 2012 2011

: Adet Adet
Ust diizey yénetici : 1 1
Pazarlama ve satis elemani 4 3
Diger 5 3
Toplam 10 7

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:
Ust yéneticilere cari dénemde saZlanan ficret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30 Haziran

2012 itibartyla tutary: 412.961 TL’dir. (1 Ocak - 30 Haziran 2011 itibariyla tutar1 184.137
TL’dir.)
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gésterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devam)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (persomel, yinetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullamilan anahtarlar

Teknik bélime iligkin personel, ySmetim, aragtuma ve gelistirme, pazarlama ve satis,
digaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine
Miistesarli1 tarafindan yaymlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plan:
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarma Iligkin Genelge” kapsaminda hayat dis:, hayat ve emeklilik branslar arasmda
dagitilmas: gerekmektedir. Sirketin sadece hayat disi faaliyetleri oldugundan boyle bir
dagitim yapilmamustir,

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu jcerdigi

Finansal tablolar yalmzca Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye / Istanbul subesi

hakkindaki mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan igletmenin adir veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide $nceki
bilanco tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvanr: Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii niin Adresi ; Biiyiikdere Cad. No:i171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamustir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya giknus olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yaymn igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alman tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46°da agiklanmustir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésteritmistir)

2.

2.1.

2.1.1,

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hazirhk Esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamian 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarin:, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayamilarak Hazine Mistesarlig1 tarafindan yaymmlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik™ hitkiimleri geregince ytriirlikkte bulunan diizenlemeler gergevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS™), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) ve
Hazine Miustesarhg tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan dier ydnetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1™)
uygun olarak hazirlamaktadir.

Soz konusu yonetmeligin 4 lincii maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagli ortakhk, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelegtirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarm
diizenlenmesine iligkin usul ve esaslarm Hazine Miistesarligt’nca g]karllacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmistir.

Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulw’'nun (“TMSK”) “Sigorta sozlesmelerine” iliskin 4
numarah Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gegerli
olmak tizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararas:
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sdzlesmelerine iliskin projesinin ikinci béliimii
heniiz tamamlanmadifi i¢in TFRS 4’tin bu agamada uygulanmayacai belirtilmis, bu
kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Qcak 2008
tarihinden itibaren ylriirliige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarma ve Bu Karsiliklarm Yatrilacagi Varliklara
Nigkin Yonetmelik” (“Teknik Karsihiklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yénetmelige
istinaden agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulari
yaymlanmgtir. Bu yonetmelik, genelge ve sektdr duyurulan ile getirilen diizenlemelere
ilisgkin uygulanan muhasebe politikalar: ileriki bolimlerde her biri kendi baghg: altmda
Gzetlenmistir,

2 Kasm 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hilkmiinde Kararname ile 2499 sayih Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun
Hitkmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin meveut
dizenlemelerin uygulanmasma devam edilecektir. Bu nedenle, séz konusu durum,
raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm
Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarm
Sunumu Hakkinda Teblig” 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayith Yeni Hesap Kodlan ile
Finansal Tablolarm Sunumuna fligkin Sektér Duyurusu uyarinca finansal tablolarm nceki
donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar: ile kargilastirilmasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklar: finansal tablolarin sekil ve igerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARJHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1,

2.1.1.

a.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti {devamm)
Hazirlik Esaslan (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan ézel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devann)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dnem Tarihli Mali Tablolarmn Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolary; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarmdaki egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki dénemle karsilastrmali olarak
hazirlanmaktadir. $irket’in cari donem finansal tablolarmin sunumu ile uygunluk saglamasi
acisindan énceki donem finansal tablolarinda baz: simflamalar yapiimakla birlikte, agiklama
gerektiren dnemli bir smiflama bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralhk 2011 tarihli finansal tablolarinda gegmis yil kir - zararma Sigorta ve
Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 ~Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri uyarmca diizeltme yapilmasini gerektirecek herhangi bir. husus
bulunmamaktadir.

Teknik Kargiliklar

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiiklarmi, 5684 Sayil
Sigortacilik Kanunu gergevesinde gikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayih Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige
girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Kargilhklarina ve Bu Karsiliklarn Yatirilacagy Varhklara iligkin Yonetmelik” (“Teknik
Kargihklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat gercevesinde hesaplamis ve konsolide
olmayan finansal tablolara yansitmstir.

Kazamimamis primler karsiligi:

Kazamlmamis primler kargiig, ylrirliikte bulunan sigorta sozlegmeleri igin tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizmn briit olarak glin
esasma gore ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.
Yilik yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun- siireli sigorta sézlegmelerinin
yillik sigorta teminatma karsilik gelen primleri igin de kazamlmamis primler karsilif ayrilir.

Kazanilmamus primler karsiigmm hesaplanmas: sirasinda, sigorta teminatinin basladig giin
ile bitis glinit yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gére hesaplama yapiimaktadur.

Uretime bagh olarak tahakkukunun yapilmas: kaydiyla aracilara Odenen komisyonlar,
reasiirre devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, béliismesiz reasiirans anlasmalari
icin odenen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismu
ertelenmiy gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altmda
muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tark Lirasi {TL) olarak gasterilmigtir)

2.
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)

Hazirhk Esaslart (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kallanilan 6zel muhasebe
politikalarzyla ilgili bilgiler (devamm)

Devam eden riskler karsgiliig:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Kargiliklarm
Yatirtlacagy Varliklara Iliskin Yonetmelik uyarmca; sirketlerin ylirtirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarm ilgili sézlesmeler igin ayrilmis
kazanilmamig primler karsiifindan fazla olma ihtimaline karss, her hesap dénemi itibariyla,
son ]2 ay: kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iliskin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
ybnetmelikte, sz konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamis primler karsiigmin
beklenen net hasar prim oram ile garpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oramnm
gerceklegmis hasarlarm (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmug prime (yazilan primler (net) + devreden kazam!mamis
primler kargilig (net)- kazanilmamis primler karsiig: (net)) béliinmesi suretiyle bulunacag
belirtilmigtir. Miistesarltk¢a belirlenecek branslar igin beklenen hasar prim oranmin % 95°in
tizerinde olmast halinde, % 95°i agan oranm net kazamilmamus primler karsiligi ile garpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsihid, %95°i- asan orammn briit
kazanimamig primler karsilig1 ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden -
riskler karsiligr olarak finansal tablolarda yer almas: gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile
net tutar arasindaki fark ise reasiirér pay: olarak dikkate almir.

Hazine Miistesarlif1 tarafindan yayumlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu
“Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin
Yatiilacagi Varhklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yénetmelik
Hakkinda Sektor Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu®) uyarmea, 30 Haziran 2012
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler kargiligi hesaplamas: igin belirlenen beklenen
hasar prim oramnin tespitinde kullanilan acihis muallak hasar karsilig1 tutarmm cari dénem
ile tutarh bir gekilde yeniden belirlenmesi igin, 30 Haziran 2011 itibariyle gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedeli 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle hesaplanan yontemle
yeniden hesaplanarak devam eden riskler karsilig1 hesaplamasma konu edilen acilis muallak
hasar karsil1g1 belirlenmistir.

2011/18 sayih Genelge uyarmnca, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yapilan devam eden
riskler karsiligr hesaplamasinda kullamlan beklenen hasar prim orammin hesaplanmasinda
SGK’ya aktarilacak prim ve hasara iligkin tiim tutarlarm pay ve paydadan indirilmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan poligelere
iliskin prim tutarlari, 2011/18 say1h Genelge’de belirtilen esaslara gére yeniden hesaplanarak
devam eden riskler karsihigi hesaplamasinda kullanilan agilis kazanilmamis primler karsilig:
belirlenmigtir. Hesaplama yapilirken zorunlu trafik sigortasi poligeleri igin ongoriilen ve
2011/17 sayih Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar 31 Aralik 2010 ve 6ncesi tarihlerde
dtizenlenen poligeler igin yillik %8 oran: ile iskonto edilmigtir. Diger taraftan, hesaplamaya
konu olan &denen hasar tutarlar ile devreden ve dSnem sonu muallak hasar ve gergeklesmis
ancak rapor edilmemis hasar kargilig: tutarlari, Kanun kapsammdaki tedavi giderleri ve bu
giderlerinin etkilerinden armdirilmis sekilde dikkate almmustir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

2.
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Haarhk Esaslar: (devam)

Finansa] tablolarm diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamiian 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devarmm)

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi yapilmig elup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir karsilik yiikiimlilggii gikmamustir.,

Muallak hasar ve tazminat karsilign :

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha &nceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamams
ise tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak
tazminat karsilifi ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsihiginm hesaplanmasi sirasmda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danigman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak tizere tazminat dosyalarmin
tekemmiili i¢in gerekli tiim gider paylar: dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkmm kazanilmig
olmasr sart: ile uygulama esaslari Mistesarlikca belirlenecek olan tahakkuk etmig riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabinm altinda
gosterilerek dénem geliri ile iliskisi kurulmaktadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Haziran 2012 tarihinde
ytirirliife giren “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve
Bu Karstklarm Yatirilacagi Varhklara Iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair
Yonetmelik” wyarmca, 30 Haziran 2012 tarihinden gecerli olmak iizere, AZMM
hesaplamalar1 sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin
yeterliliZinin test edilebilmesi igin kullanilan hesaplama ydntemi yiiriirlikten kaldirilmustir.

2011/18 sayii Genelge uyarmca, Sirket’in “Zorunlu Karayolu Tasmaciik Mali
Sorumluluk”, “Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branslarinda vermis
oldugu teminatlara iligkin tedavi giderlerini deme yiikiimliiliigii kalmadigmdan, Kanun’un
yirtrliie girdigi tarihten 6nce gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak
hasar dosyalar1 kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabma kaydedilmistir. Ayrica, 30
Haziran 2012 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarinm belirlenmesi
igin hazirlanan AZMM gelisim Uggenleri ile bu tutarm test edilebilmesi igin yapilan
hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarma iliskin 6denen tazminatlar,
muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler geemis il
istatistiklerinden ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Yeni faaliyete baglanilan branslar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat kargiliklarinm yeterliliginin Slgiilmesi amacryla,
sirketler her hesap yili sonunda branslar itibartyla briit tutarlar izerinden muallak tazminat
kargilig: yeterlilik tablosunu Miistesarlikga belirlenen formatta hazirlamak zorundadur.

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Mistesarhigy tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iligkin Genelge” yaymlanmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.
2.1,

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)
Hazirhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamlan ¢zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Muallak hasar ve tazminat kargzlzgi (devamy):

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda 5 farkh yontem kullamilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/$iddet ve Munich Zinciri. Sirketler her brans i¢in kullanacaklar1 nihai ydntemi
belirleyecek ve s6z konusu yontemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir.

Sirketin 5 yillik datasi olmadi: igin Bornhuetter-Ferguson yontemiyle IBNR hesabi
yapumigtir.

2. §irketlerin biiyiik hasar olarak nitelendirilen ug¢ hasarlarm ayr bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek ritcu ve sovtaj tutarlarinuin tahsil edilmis tutarlar iizerinden hesaplanmasi
gerckmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalmzea hesaplamaya konu siire
icinde tazminat Gdemesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarmun dikkate alinmas: ve
tabloda tahsil edildigi dénem ile iligkilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktileryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalar: briit tutarlar {izerinden yapiacak
ve sirketin yiriirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlasmalarina bagli olarak net
rakamlara ulagilacaktrr.

5. QSirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum
saflamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gegis ©ngdriilmektedir. Bu
gergevede tablodan gikan sonucun 2010 yili igin en az %80’inin, 2011 yili igin en az %
90’mim kullanilmas: miimkiindiir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla hesapladign ve ekli finansal tablolarda muallak
hasar karsilig1 igerisinde yer alan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat
bedeli net 297.013 TL dir (31 Aralik 2011: 101.597 TL).

Dengeleme kargilig::

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reastirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara
Niskin Yonetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri
kargilamak tizere kredi ve deprem teminatlar: i¢in dengeleme karsilif: aywacad) ifade
edilmistir. Ayrica dengeleme karsilifinin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12’si oraminda hesaplanacag:, net primin hesaplanmasinda, bliigmesiz
reasiirans anlagmalar1 igin Odenen tutarlarm devredilen prim olarak telakki edilecegi ve
kargilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarmm
%150’sine ulagtlmcaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yihin gegmesini
miiteakiben prim Gretimi rakamma bagh olarak karsilik rakammn bir dnceki yilki bilangoda
yer alan kargilik tutarma gore daha diigiik ¢ikmas: durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda
difer kar yedekleri igerisinde gosterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek
olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimina konu olabilir veya tazminat ddemelerinde
kullamlabilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBES]
30 HAZIRAN 2012 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Akesi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir}

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Hazrhk Esaslan (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamlan $zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamu)

Teknik Karsiliklar (devam)
Dengeleme karsiligt (devami):

Depremin meydana gelmesi veya kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar
gergeklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlar igin ayrilan karsiliklar tazminat
Sdemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reastirére isabet eden
miktarlar ile sdzlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
kargiliklarindan indirilemeyeccktir. Buna gére, deprem tazminatlar1 igin ayrilan dengeleme
kargiliginin, deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demelerinde kullanilmasi mitmkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanstlara dayanilarak ayrilan muallak’ tazminat karsihgnm da dengeleme karsihigmndan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, séz konusu indirim cari yil igin ayrilan dengeleme
karsihfmdan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarmin, gelir tablosunda
ilgili teknik gider hesaplarmna kaydedilmesi, dengeleme karsiligindan kargilanacak kismin ise
dengeleme kargilig1 bilango hesabina bore, diger teknik karsiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasina konu dénemlerdeki deprem hasarlarmm dengeleme karsilifindan
ddenen kisimlarimin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindiir.

30 Haziran 2012 tarihi itibarryla yukarida belirtilen hesaplamaya gére 633.073 TL (31
Aralik 2011: 527.948 TL) dengeleme karsilifi meveuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklan

20 Eylil 2010 tarihi itibartyla Hazine Miistesarhg tarafindan 2010/13 sayil “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iliskin Genelge” yaymlanmistir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihgma iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri. bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabr altinda ve gelir
tablosunda agagida detayl: verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacafinin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi i¢in, halefiyet
hakkmin kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve dénem somu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta girketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat Sdemesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almg olmalar1 ve karst
sigorta girketine ya da 3. sauslara bildirim yapitlmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, séz
konusu tutarm tazminat 6demesini takip eden alt1 ay icerisinde kars1 sigorta sirketinden
veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsili
ayrilacaktir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Hazirhk Esaslart (devamu)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan $zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devamr)

Rilcu Gelir Tahakluklari (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu iglemlere baslandig1 tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve aym tarih itibariyle bu tutar igin siipheli alacak
kargilig1 ayrilacaktir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi igin, kismi zarar gérmiis mallarm sigorta
bedelinin  tamaminin  tazmin edilmesi ve sonra bu mallarm sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine ge¢mesi (sovtaj) halinde bunlarm satisindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklan gibi ilgili donemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin tigiincii bir
kisi (gergeld/tiizel) aracihif: ile satiginm yapilmasi veya sigortaliya birakilmas: ya da
dogrudan sirket tarafinda satigmin yapildigi durumlarinda da sovtaj gelirlerinin

. tahakkuk ettirilmesi ve Odenen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.

6. Branglar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlan finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil iginde tanzim edilen poligelerin, reasiirdrlere devredilen hisse indirildikten
sonra olusmalktadir.

Hasarlar &dendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fiilen
Odenmemis hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢in muallak hasarlar
karsith@ ayrilmaktadi. Muallak ve Sdenen hasarlarin reasiirdr paylar1 bu kargihiklar
igerisinde netlegtirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhi@i’'nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirlige giren Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri’nin Kurulug ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi’nin 27. maddesi uyarmea
sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarmdan muaccel
olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminmn tamam: kadar prim alacak karsilig:
ayumaktaydi. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirlige giren 5684 sayili Sigortacihk
Kanunu hitkiimleri arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak. karsiign ayrilmas:
uygulamasina son verilmistir. Cari ve gegmis donem itibariyla ayrilmis olan karsiliklarm
kullamm:, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi'nm 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve

- Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarmimn 5684 Sayill Sigortacihik Kanunu

Hilkitmlerine Uyumunun Saglanmasma Iligkin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisivatifine birakilmistir,

~Jirket, reasiirans ve sigorta girketlerinden olan alacak ve borg tutarlarmi sirket bazinda

netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmis bulunmaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtitmedikge tiim tutartar Tiirk Liras: (TL} olarak gasterilmistir)

2.

2.1.
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarmmin Ozeti {devamm)

Hazirhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devanm)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarmi ve yiikiimliikiklerini bilan¢o tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi dSviz als kuruyla degerlemektedir. Bu iglemlerden dogan kur farki gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklar1 polige baslangig
tarihindeki déviz kuruyla degerlenmekte, kur fark: gelir veya gideri, tahsilat gerceklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadr.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarthinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmig
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimn i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmast durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlagilmasi i¢in uygun olan diger mahasebe politikalar

- 2.1.1. ve takip eden 2 numarali dipnotlarda tiim muhasebe politikalarma yer verilmistir.

Kullamlan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur, Sirket’in finansal durumu ve faalivet
sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gdsterilmistir.

Finansal tablolarm diizenlenmesinde kullanilan §l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasma goére hazirlanmaktadr.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESi
30 HAZIRAN 2012 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tilrk Lirast {TL) olarak gosterilmistir)

2.
2.1.

2.1.6
(@)

(b}

©

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Haznrhk Esaslar (devamr)

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Buluinmamaktadir.

2012 yihndan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek
konsolide finansal tablolarinda uygulanmistr. Standartlarmn cari ve énceki yillar finansa! tablolari
lizerinde Snemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12°ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baslayan mali
dinemler icin gegerlidir. UMS 12 uyarmnca varhgin defter degerinin kullanimi va da satisi sonucu
geri kazanilip, kazamilmamasmna baght olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamas: gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatim Amagh Gayrimenkuller’ standardinda
belirtilen gergege uygun deger yontemi kullamlarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin
geri kazamlmas iglemi varhgmm kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve
subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhgm geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacag: tahmininin segilmesini s6yleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir.
Grup’un yatirim amagh gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki deisikligin finansal tablolara
etkisi olmamigtir,

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarm transferine iligkine dipnot agiklamalarint
arttirmay1 amaclamistir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
iglemlere iligkin ek dipnot yitkitmliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varhk
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde
maruz kalman riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler
ayrica finansal varhk transferlerinin déneme esit olarak yayilmadign durumlarda ek agiklamalar
gerektirmektedir. UFRS 7°ye yapilan bu degigiklikler Grup’un dipnotlar: iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamigtr. Fakat gelecek ddnemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik tramsferi islemleri
yaparsa, bu transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikse tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL} olarak gésterilmistir)
2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
2.1.6 Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degijsiklikler ve hatalar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar.ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamgtir:

. UFRS 7 (Degigiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
UFRS 9 Finansal Araglar
UFRS 10 ) Konsolide Finansal Tablolar
UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Actklamalar
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri
UMS 1 (Degisiklikier) Diger Kapsamii Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 19 (2011) Caliganiara Saglanan Faydalar
UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar
UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdali Yatwimlar
UFRYX 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafviyat
(Dekapaj) Maliyetleri '
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestivilmesi

UFRS 7°ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sbzlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasmi gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda
baslayan ara dénem veya mali dénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaymnlanan UFRS 9 finansal varliklarm simiflandirilmast ve &lglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmas: ve Slglimil ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asaZidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alman tiim varhklarn, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergede uygun
degeri Uizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sdzlesmeye bagli nakit akislarmm
tahsilini amaglayan bir y&netim modeli kapsammda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iligkin faiz Sdemelerinin yapimasma yénelik nakit akislarma yol agan
bor¢lanma araglar1 yatirimlar: genellikle sonraki ddnemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden
6letilitrler. Bunun digindaki tim borglanma araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
vatirmmlar, sonraki dénemlerde gergege uygun degeri lizerinden &lgiiliir.

. UFRS 9’un finansal borglarm simiftandiriimasi ve dl¢iimit iizerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan olarak tammlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degigim tutarmin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanmmlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelegtirme yonteminin, kir veya zararda
yanly muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artrmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur.
Finansal boreun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki
UMS 39 uyarinca, gergefie uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak smflandmlan
borglara iliskin gergege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutart kar veya zararda
sunulmalktayd.
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{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gésterilmigtir)
2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {Devam)

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsemmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9°da yapilan de§isiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinm uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik &ncesi, UFRS 9°un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik,
erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe
Politikalar,, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finamsal Araclar:
Agiklamalar”daki mevcut kargilastrmali gegis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini glincellemigtir.
Kargilagtirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardmdan, UFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve &nceki dénem finansal tablolarm
yeniden diizenlemeyi se¢mesine dagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadular.

Grup y6netimi UFRS 9un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan mali
dénemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasmin Grup’un finansal varlik. ve
yiikiimlitlitkleri (8tnegin; meveut durumda satilmaya hazir finansal olarak smiflanmis olan borglanma
araglarinin, sonraki raporlama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden degerlenmesi ve degerleme
farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak,
detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, sdz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin
degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS
10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yaynlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler agagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinmn konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminmn yerine getirilmistir. UFRS 10°vn yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel
Amagh Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon i¢in tek bir esas
vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ti¢ unsuru igerecek sekilde kontrolit yeniden tamimlamaktadur: (a) yatwrm
yaptid1 isletme fizerinde giice sahip olmas: (b) yatirmm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken
getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c¢) elde edecegi getirilerin miktarmi
etkileyebilmek igin yatiim yapti1 isletme tzerindeki giiciinii kullanma imkénina sahip olmasi. Farkh
ornekleri igerek sekilde UFRS 10°nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadur.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarmdaki Paylar” standardinm yerine getirilmigtir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontroli oldugu miisterek anlagmalarin nasil smiflanmas: gerektigini agiklamaktadir.
UFRS 117in yaymlanmas: ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Igletmeler - Ortak Girisimeilerin
Parasal Olmayan Katim Paylarr” yorumu yiriirlikten kaldirilmistr, UFRS 11 kapsaminda miisterek
anlagmalar, taraflarm anlagma {izerinde sahip olduklari hak ve yikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek
faaliyet veya is ortakh seklinde siuflandrilr. Buna karsm UMS 31 kapsamunda iic gesit milsterek
anlagma bulunmaktadir: miistercken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar,
miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklanimn &zkaynak yéntemi kullamlarak

muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya &zkaynak
yOntemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devam)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal girketleri olan isletmeler igin gecerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi
gereken dipnot agiklamalar: genel olarak yiriirlikteki standartlara gére gok daha kapsambidir.

Bu beg standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni1 anda uygulanmasi sartiyla miimkindiir,

Grup yénetimi yukarida anlatilan bes standardim 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagm: diiglinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tizerinde Snemli etkisi olabilir. UFRS 10°un uygulanmasi
sonucunda Grup su andaki bagh ortakliklarmdan bazilarmi konsolidasyondan gikarabilir veya daha énce
konsolide etmedigi yatirimlarm konsolidasyona dahil edebilir (6rnegin, Grup’un yatirimlardan su anda
istirak olarak sinifladigi C Plus Limited, UFRS 10 kapsamindaki yeni kontrol tammm ve uygulama
rehberindeki agiklamalara gére bagli ortaklik olarak simiflanabilir.) UFRS 11°in uygulanmas: sonucunda, su
anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen Grup’un miistereken kontrol edilen
isletmesinin muhasebelestirilmesinde degisiklikler olabilir. UFRS 11 kapsaminda miistereken kontrol
edilen igletme, taraflarm anlagma tizerinde sahip olduklar: hak ve yiikiimliliklerine bagl olarak miisterek
faaliyet veya is ortakligi seklinde simflandnlabilir, Halihazirda Grup yometimi bu standartlarm
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde yaratacag etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, gergege uygun deger Slgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimint yapar, gergege uygun degerin Glciimiiyle
ilgili genel cergeveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. UFRS 13%iin kapsami genigtir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gercefe uygun
degerinden Slglimiine izin verdifi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” standardinin
agiklama gereklili§i olan ve sadece finapsal araglar igin istenen iig-seviye gercefe uygun deger
hiyerargisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsammdaki biitin varhklar ve
yikiimlilikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmnda baglayan
mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yénetim, UFRS 13%iin Grup’un konsolide finansal tablolarmda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagmi, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarm verilmesine neden
olacagini tahmin etmektedir.

UMS I’¢ yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmas: opsiyonunu devam eftirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bolimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden simiflandiriimayacak kalemler ve (b)
bazi bzel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden smuflandirilacak kalemler. Diger
kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacaktur.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
2:1.6 Muhasebe politikalarl, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamas benimsenmemis
standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamir)

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu, degigiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 19°a yapilan degigiklikler tanumlanmus fayda planlar ve isten ¢ikarma tazminatmin muhasebesini
degistirmektedir. En o6nemli degisiklik tammlanmis fayda yiikiimlitlikleri ve plan varhklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmig fayda yiikiimlisliklerinde ve plan varliklarin
gergege uygun deZerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara ahnmasini gerektirmekte ve
boylece UMS 19un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yéntemi’ni ortadan kaldrmakta ve gecmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasm hizlandirmaktadir. Degigiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek mnet emeklilik varligi veya yiikiimliiliginin plan a¢ig1 ya da fazlasmm tam degerini
‘yansitabilmesi i¢in, tUm aktieryal kaylp ve kazanglarin amnda diger kapsaml gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. '

UMS 19°a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gegerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmabdir. Yénetim, UMS 19°a
yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrastnda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardmn uygulanmasinin finansal
tablolarmdaki tanimlanmig fayda planlarmi etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu
degisikliklerin  uygulanmas:  sonucunda finansal tablolarnda  olusabilecek  etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yertistii maden isletmelerinde tiretim asamasmdaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistrr. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarn ne
zaman ve hangi kogullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve
sonraki dSmemlerde nasil Slcillecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1| Ocak 2013 tarihinde ya da
sonrasinda baglayan finansal dénemler igin yiiriirliie girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32°ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallan ile ilgili meveut uygulama hususlarmna aciklik

getirmek ve meveut uygulamalardaki farkliliklan azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dsnemlerden itibaren gegerlidir.
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2.

2.1.

@

sta

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
6 Muhasebe politikalart, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
ndartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar {(devam)

Yullik Iyilegtirmeler 2009/2011 Dénemi

Yu

kanidaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen 5 ana

standardy/yorumu kapsayan Mayis 2012°de UFRS’lerde Yapilan Yilhk lyilestirmeler’i yaymlamigtir:

UFRS ] — UFRS P’in tekrarlanan uygulamasma izin verilmesi, belirli 6zellikli varhiklara iligkin
borglanma maliyetleri

UMS 1 — Karsilastirmali bilgilere iliskin zorunluluklara agdchk getirilmesi

UMS 16 - Bakim malzemelerinin simiflandiriimasi

UMS 32 — Oz sermaye araglari sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12 Gelir Vergileri
standardina gére muhasebelestirilmesi zorunluluguna agiklik getirilmesi

UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle tutarh olacak sekilde, ara
dénemlerde toplam varliklar i¢in yapilacak béliimlere gore raporlamaya agikiik getirilmesi

Tiim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal

tab

2.2

2.3

2.4

lolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bagh ortakhig1 yoktur,
Béliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet bolimlemesi ya da cografi alan
boliimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Karsihiklar:

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulunduklan temel ekonomik gevrede gegerki olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket mali tablolar, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasmda, yabanei para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli ve doviz parasal varhklar ve
yiikiimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas almmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir.
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2.

2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devam)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diigitldiikten sonraki tutar tizerinden g@sterilirler.

Maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gire dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah omiir, kalint:
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas etkileri igin her
yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir de@isiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir,

Maddi duran varliklarm elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varhgm hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya Kkayip satis hasilat: ile varhgm defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varlim cinsine gére, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir;

Ekoqpmik
Omrii
Demirbaslar 35wl

Yatirim A_magzit Gayrimenkuller
Bulunmamaictadu.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Bulunmamaktadir.

Finansal Varhklar

Finansal varhklar “gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatrimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doneme daZitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi sitresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplamunm, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalahmn Ouzeti (d_evalm)

Finansal Varhklar (devam)

Gercege uygun deger farky kdr veya zarara yansitilan finansal varliklor (Alim Satum Amacly

Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satun amacyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmas1 amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siuflandiniir. Finansal riske kars: etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev firiinieri teskil eden bahse konu finansal varhklar da
gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilr.
Bu kategoride yeralan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz y&ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibartyla $irket’in yatirim portfSyilinde alim satim amaglt finansal varliklar
builunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varivklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanad: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
Odeme planma sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak
yatwrmmlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatwmmlar etkin faiz
yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger digitkligii tutarr disiilerek kayitlara
alinrr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanur.

Bilango tarihi itibarryla Sirket’in yatirim portfSyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamalctadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote zkaynak
araglar1 ile baz1 borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilr
ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varhk olarak smiflanan dzkaynak
araclari bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak dleiilemedigi igin maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, - etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar:
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamh gelir iginde muhasebelegtirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktiritir.
Yatirimm elden ¢ikarilmasi ya da deger diigiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger arti fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gﬁrmeyen' ticart ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride sumflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diigiikliigii diigtilerek gosterilir.
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2.

2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarizin Ozeti (Devam)
Varlklarda Deger Diigiikliigii

Finansal olmavan varliklarda deZer diistikliisi

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasinin mimkiin olmadigi durum
ya da olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger digiikliigii testi uygulanr; Varhgm defter
degerinin geri kazanilabilir tutarm agmast durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satiy maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullamimdaki degerin biiyiik olamdiwr. Deger diigikligiinin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinm oldugu en diisiik seviyede gruplamr (nakit
treten birimler). Deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diistikliigiiniin olast iptali igin gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deser diisiikliisii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadifmna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve
s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
defer dilslikligii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligmm etkin faiz oram fizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktur.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar: haricinde, deger diistikliigii zarar: sonraki dénemde
azalirsa ve azahs deger dilgiikligit zararmin muhasebelestirilmesi sonrasmnda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger digiikliigii zarar1, deger
diglikliginin iptal edilecei tarihte yatwmmm deger disikligi hicbir zaman
muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasmda
meydana gelen artis, dofrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araclar

Bilango tarihi itibartyla $irket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadur.

Finansal Varhiklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varhk ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarm bilangoda
gosterilmesi sadece $irket’in muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir
hakkimn bulunmas: ve net esasa gore ddemede bulunma ya da varhi elde etme ve borcu

ddeme islemlerini ey zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalartnin Ozeti (Devama)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikiigi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir.

Sermaye

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye b&liinmiistiir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutarn1  Pay Oram
TL % TL Yo
Atradius Credit Insurance
N.V., Hollanda 13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket Ozkaynaklarmda sadece kir yedekleri bulunmaktadir. Kér yedekleri; finansal
varliklarm degerlemesinden olusmaktadir. Finansal varliklarin degerlemesi ise satilmaya
hazir finansal varliklarm rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasmdaki farks igermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir,

Sigorta ve Yatinnm Sézlesmeleri — Smiflandirma

Sigorta Stzlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortahy: clumsuz
bir gekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat Gdemeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortac1) diger taraftan (sigortal) nemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesmeler sigorta
sozlegmesidir. $irket, bir ya da daha fazla sézlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reasiirdr) tarafindan diger bir sigortactya (sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sbzlesmeleri olan reasiirans sozlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta sozlesme
smiflamasina, Sirket’in yaptii sigorta sézlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
sdzlesmeleri dahil olur.

Sirket stzlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda almp, sézlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliliiklerin vade ve/veya itfasmna kadar kayitlarda sigorta
sozlesmesi olarak smiflandirlmaktadir.

Yatirim Sézlesmeleri:
Bulunmamaktadr.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde Istege Baglh Katilim Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlan tanimlayan ve gbsteren bilgilerin finansal
tablolarda agtklanmasi 17 numarali dipnotta sunulmustur.
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2. Onemli Muhasebe Politikalartmn Ozeti (Devami)

2.16  Istege Bagh Katikm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmesi
Bulunmamaktadir. |

2.17  Bor¢lar
Sjrket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

2.18  Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarm ve yiikiimlitlitklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar:
arasmdaki gecici farkliliklarm bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmus vergi
oranlar dikkate alimarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Frtelenmis vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olugan ertelenmis vergi varhklar, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kir/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimlitliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (igletme
birlegmeleri diginda) kaynaklamyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmig vergi varhigmn kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliinm kayith degeri, bir kismimnm veya tamammin saglayacag faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 5lgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya
yikiimliliiklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli olmasi bekienen ve bilanco tarihi
itibartyla yasallasmis veya Snemli dlgtide yasallasmis vergi oranlar: (vergi diizenlemeleri)
iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini geri kazanmas: ya da
yikimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin etti3i ySntemlerin vergi sonuclar1 dikkate
almr,

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

2.19  Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut Kanunlar ve toplu i sozlesmeleri hilkiimlerine gére kidem tazminaty,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardt (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki demeler tanimlanms emeklilik fayda
planlan: olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimbiliigii,
tim ¢alganlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dofacak yiikiimlilik tutarlarmin net
bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolarda yansitiimstir.

30



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gésterilmigtir)

2.

2.20

2.21

222

2.23

Onemli Muhasebe Politikalartnin Ozeti (Devami)

Kargihklar

Bilango tarihi itibarryla $irket aleyhine agilmis ve Sirket tarafindan tigiincii kisiler aleyhine
agilmig dava, kosullu borglar ve kosullu varhiklar bulunmamaktadir. :

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarmdan, reasiirtrlere devredilen
hisse indirildikten sonra olugmaktadir. Kazanilmamus primler karsihg, bilango tarihinde
yiiriirlitkte bulunan poligeler {izerinden giin esas: dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reastirérlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
donemlere isabet eden kismt ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan A¢isindan

Sirket’in finansal kiralama islemlgrinden alacag) bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitimi

Bu]unmamakta&u*.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecefe yomelik temel varsayimlari ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4,
4.1.

4.1.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltilmasina iligkin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta s¢zlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasilig1 ve de buna bagh olarak ortaya gikacak olan hasarin bilyiikliigiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sdzlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutar
tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin ddenen tazminatlar1 karsilamamasi ihtimalini ifade
etmelctedir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalar1 Hasar/Prim oram %16,5
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmas: suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarmin diistik olmasi, $irket’in snemli kazang sagladigina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasini benimsemigtir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarmm gergeklestirdigi iiretime uygulanmaktadr. Sirket’in kredi sigortasi liretiminde
Sirket igin siirekli risk teskil eden bir satis kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi igin belirli araliklarla Hasar/Prim oranini analiz etmektedir

30 Haziran 2012 itibariyla Hasar/Prim orani asafida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2012 2011

Kredi Sigortalan %26 %27

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5°lik (30 Haziran 2011: %77,5) kismmu 2
d6nem icinde, kotpar ve hasar fazlasi anlagmalariyla reasiirorlerle paylasmaktadir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 1 Qcak — 30 Haziran 2011 itibariyla, risk teminati bazmda
toplam riskin reasiirérlere devredilen kismi agagida sunulmustur.

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Atradius RE Benfield(¥) Atradius RE Benfield(*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) S6z konusu firma reasiirans firmasi olmayip, reastirans islemleri ile ilgili aracihk hizmeti
vermektedir,

AsaBidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasmin 6ncesindeki ve sonrasmdaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarlihk

Sirket’in polige liretim stratejisi, @istlenilen riskin; riskin tiiriine, biiyiikliigiine, gore en dogru
sekilde dagitiimasina dayanmaktadir.

32



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL}) olarak gésterilmigtir)

4.

4.1

4.1.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam):

Sigorta Riski (Devam):

Asagidakiler dahil olmak fizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devamu):

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarhlik (Devami):

4.1.2.2

Reasiirans anlagmalary; hasar fazlasi ve kotpar igermektedir, Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevceut bilango degerleri iizerinde is anlagmast yapabilmek ve finansal tablolarmdaki riskleri
dengelemek lizere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2012 yili igin yapilan
anlagma risklerin %77,5’ini kapsamaktadir. (2011 yil1 igin %77,5)

Reasiirans anlagmalart her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma
yapilarun degerlendirerek devredilen risk miktarlary, risk gesitleri ve anlagma sayitari
gbzden gecirmektedir. Reasiirans anlagmalari yapilmadan birgok faktsr ele alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladig
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket caligacag: reasirans girketlerini belirlerken yiiksek deme kabiliyeti reytinglerini gz
oniine almaktadir. Sirket standartlarma goére aramlan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine’ 6zelliklerine gore ileri giivenlik
testleri uygulanmaktadir.

Yonetimin yogunlagmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yoZunlasmay: belirleyen ortak
tzelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasmi
iceren, sigorta riski yogunlasmalar::

Sirket, kredi sigortas: branginda sigorta sbzlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen
sigorta s6zlesmelerinde, sigortalamn mahiyetine gére sigorta riski yogunlasmas briit ve net
(reastirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda §zetlenmistir:

30 Haziran 2012

Brans. Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar
3 Yikimliligi Reastiror Payi Yiikiimlitligii

Kredi 1.570.772 (1.217.348) 353.424

Toplam 1.570.772 (1.217.348) 353.424

31 Arahk 2011

Brans Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar

Yiikiimliligu Reasiirér Pay1 - Yukiimliligii
Kredi 1.083.155 (839.445) 243.710
Toplam 1.083.155 (839.445) 243.710
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4,

4.1

4.12

4122

4123

4.1.2.4

Sigorta ve Finansal Riskin Yonretimi (Devarmi):

Sigorta Riski (Devami);

Asagidakiler dahil olmak tizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasmdaki) (Devami):

Yonetimin yogunlagmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay1 belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olaym mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) aciklamasini
igeren, sigorta riski yogunlagmalari: (Devami)

Sirket’in bilango tarihi itibanyla muallak hasar kargilifim olusturan policelerin %67 sini
EUR cinsinder, %24’tinii USD cinsinden ve geriye kalan %9’umn ise TL cinsinden
diizenlenen poligeler olugturmaktadir. (31 Aralik 2011: Poligelerin %98’ini EUR cinsinden,
geriye kalan %2’sini ise TL cinsinden diizenlenen poligeler olusturmaktadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Kargiliklar Yonetmeligi uyarmca, Sirket’in brang bazinda aymrdig: cari hesap donemi
muallak hasar ve tazminat karsiigi tutari, Hazine Miistesarlig: tarafindan belirlenen
aktleryal zincirleme merdiven metodu ile brang bazinda bulunan tutardan daha kiigiik
olmasindan dolayr 30 Haziran 2012 itibariyla Sirket’in ilave muallak hasar karsiig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: bulunmamaktadar).

Gergeklesen hasarlarin 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 ddnemlerindeki reasiirér paylar:
diisiilmiis net tutari agagida sunulmustur.

30 Haziran 30 Haziran
: 2012 2011
Gergeklegen Hasarlar (270.995) {134.039)

Finansal tablolar iizerinde nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varhk ve borglarmin 6lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacihk mevzuati uyarmca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrilmaya baslanan
kargiliklar ve bu karsiliklarin 30 Haziran 2012 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmugtur:

Devam Eden Riskler Karsiligi
Yirirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarm ilgili
sbzlesmeler igin ayrilmis kazanilmamis primler karsgihgmdan fazla olma-ihtimaline kars1, her

hesap donemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsiliktir.

30 Haziran 2012 Bilancosuna FBikisi: Ayrilan devam eden riskler karsihgi tutar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 itibartyla bulunmamaktadir).
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4.

4.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asaprdakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin Sncesindeki ve sonrasindaki) (Devamu):

Finansal tablolar iizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gdstererek sigorta varlik ve borglarimin 8lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami)

Alctiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktiteryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gerceklesmis hasar verilerine gore cari
ddnemde ayrilmas: gereken karsilik tutarinm tahmin edilmesi icin kullanilmaktadir. Yontem
sonucu bulunan kargihik tutar: muallak tazminat karsih@r tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsik ayrilmalidir.

Dengeleme Karsilig:

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve Katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari icin ayrilan
kargiliktrr,

30 Haziran 2012 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsih tutar1 633.073 TL dir (31
Aralik 2011 itibaryla 527.948 TL). .

Kazamlmamis Primler Karsilig1

Yiriirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarmn ilgili
sozlegmeler igin ayrilmig kargiliktir.

30 Haziran 2012 Bilangosuna Etkisi : Ayrilan kazanilmamis primler karsilig: tutart 918.398
TL’dir (31 Aralik 2011 itibariyla 907.750TL).
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4.
4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amacy gelir getiren bir isletme olarak devamhihiini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasim gozetmek, aym zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisiin stirekliligini saglamaktr.

sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oram riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadur. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performanst lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal
yatirimlari sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklar1 sebebiyle kredi riskine ve
dévizli finansal varliklar sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6ze! bir birim
tarafindan yiiritilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yénetimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlahgimn nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur. '

Sirket icin gerekli 6z sermaye tutani Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine Iliskin Yénetmelik uyarmca her finansal tablo
donemi itibariyla hesaplanmaktadir. Sirket’in meveut 6z sermayesi her iki yénteme gire de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini karsilamaktadir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik
2011 tarthinde hesaplanan sermaye yeterliligine iligkin tablo asagida sunulmugtur. 30
Haziran 2012 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutarr birinci ySntem igin 796.843 TL, ikinci
yOntem igin 2.419.932 TL olarak hesaplanmustwr. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gerekli
sermaye tutari birinci yéntem i¢in 701.573 TL, ikinci yéntem igin 2.554.300 TL olarak
hesaplanmistir) Tablodaki verilerden her iki yénteme gére hesaplanan sermaye yeterliligi
tutarmun, Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu
goriilmektedir. Yonetmelik geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 30 Haziran 2012
tarihinde 8.541.244 TL’dir. (Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2011 tarihinde 9.421.880 TL’dir)
Bu veriler dikkate alndigmda $irket sermayesinin yeterli oldugu sonucu gikmaktadir.

SERMAYE YETERLILIGI TABLOLARI

30 Haziran 31 Arahik
1.Yéntem 2012 2011
Hayat Dist Branglar Igin Gerekli Ozsermaye 796.843 701.573
Hayat Brang: I¢in Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brang: I¢in Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 796.843 701.573
2.Yontem
Aktif Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye ' 1.205.542 542.963
Reasiirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 415.502 738.713
Asir1 Prim Artig1 Igin Gerekli Oz Sermaye 0 170.702
Muallak Hasar Karsihg: I¢in Gerekli Oz Sermaye 26.506 18.278
Yazm Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 131.405 245,897
Faiz Ile Kur Riski [gin Gerekli Oz Sermaye 640,977 837.747
Toplam Gerekli Oz Sermaye 2.419.932 2.554.300
Ozkaynak (%) ' 8.541.244 9.421.880
Gerekli Oz Sermaye 2.419.932 2.554.300
Limit Boslugu-Fazlas1 6.121.312 6.867.580

Dénem igerisinde isletme dis1 nedenlerden Gtiirit sermaye ihtiyaci olusmamustir.

(*)Dengeleme karsili31, zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir.
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devamn):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhlhik

Sirket’in degisken faizli varkgi ya da yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarmda 1 puanlik artis ya da azahg olmasi ve
diger tim defiskenlerin sabit tutulmast durumunda, net degisim asagidaki sekilde

gergeklesecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanhk azals)

(59.670) 60.821

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarlilda 1 puanlik artig ya da azalis olmasi ve
difer tiim defiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gergeklesecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artg) (1 puanlik azahg)

(108.141) 105.619

Kur Riskine Duyarhlik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci para cinsinden alacak ve borglart not 12 ve 14°te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlardaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarlih@ini ve degisimler sonucunda karsilagacagi kazang ya da kayb1 gostermektedir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012

. Ingiliz Ingiliz
ABD Dolari ABD Dolari Avro Avro Stertini Sterlini
(%010 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger
artig1) azalig) artisy) azalist) artig1) azalign)
29.932 (29.932) 825.754 (825.754) (1.050) 1.050
I Ocak ~31 Aralik 2011
Ingiliz Ingiliz
ABD Dolar1  ABD Dolan Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10 deger (%610 deger (%10 deger (%10 deger
artis1) azalis) artist) azalisi) artigt) azalig1)
67.063 (67.063) 1.050.999 (1.050.999) (1.066) 1.066
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devamti)
Kredi Riski

Kredi Riski, §irket’in iliskide bulundugu iigiincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak yliklimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay1 Sirket’in karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu gdz oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldufu diiginiiimektedir. Sirket’in iigiinci
taraflar itibariyla degerlendirmeleri agagida yer almaktadr.

Reasiirdrler: Sirket finansal agrdan giiclii uluslararasi reastirans sirketleri ile ¢ahismaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diigiiniilmektedir.

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal a¢idan giiglii sirketler ile ¢aligmaktadwr. Bu
sirketler ile prim 6demeleri konusunda bir sorun yaganmamakta olup risk seviyesinin de
ditsitk oldugu diisiiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmimn disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu douran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gére dagilimi agagidaki gibidir.

30 Haziran 2012
1 Aya 1Yd-5yl
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arast Dagitilamayan Toplam
Yarhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 3.637.458 - 5.718.86% - - - 9.356.326
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - - 3.200.277 3.551.698 6.751.975
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - - 1.144.333 2.072.273 177.518 3.386.746
Diger Digkili Taraflardan
Alacaklar 44.446 - - 114.683 - - 159.129
Diger Alacaklar - - - - - 57.987 57.987
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklar - - 82.194 483.182 30.191 - 595.567
Ertelenmis Vergi Alacag - - - - - 156.696 156.696
Maddi Duran Varliklar . - - - - 160.328 160.328
Toplam Varhklar 3.681.904 - 6945395  5.870.415 3.759.407 375.011 20.624.754
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 265491  290.620 1.311.828 - 1.867.939
iligkili Taraflara Borglar 7.112.695 189.528 - - 36.220 - 7.338.443
Sigortacilik Teknik
Kargiliklart - - - 882111 669359 567.035 2.118.505
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yakiimliiliikler ile
Karsiliklart - 86.980 - - - - 86.980
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan 1.224 489 - - - 48.731 - 1.273.220
Diger Yukimlilakler - - - 16.168 15328 - 31.496
Gzsermaye - - - - - 7.908.170 7.808.170
Toplam Yiikiimliliikler ve
Ozsermaye 8.337.184 276.508 265.491 1.138.899 2.081.466 8.475.205 20.624.754
Net likidite fazlast/(a¢ifin) (4.655.280)  (276.508) _ 6.679.904 4.681.516 1.677.941 (8.100.194) -
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

4,2 Finansa] Risk (Devami):
31 Aralik 2011

1Aya 1Yil-3yl

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dagitilamayan Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 1.437.174 - 6.111.69%4 - - - 7.548.8368
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatinmlar - - - 2301588 7.255.508 - 9.557.096
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 636.067 327.965  2.529.746 866.565 - 4.380.343
Diger 1ligkili Taraflardan
Alacaklar 6.872 - - 184.093 - - 190.965
Diger Alacaklar - - - - - 60.211 60.211
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 42.573 509.848 140.534 - 692.955
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 100.719 100.719
Maddi Duran Varliklar - - - - - 173.756 173.756
Teplam Varlhklar 1.444.046 656.067 6.482.232 5525275 8.262.607 334.686 22.704.913
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 69.396 300.596 738.130 - 1.108,122
Lligkili Taraflara Borglar - 1.470.443 - - 7.786.394 - 9.256.837
Sigortactltk Teknik Kargiliklart - - - 747.188 688.510 341.783 1,777.481
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Ytiktimlalukler {le
Kargiliklan - 40.521 - - - - 40.521
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklar1  1.344.688 - - - 205.564 - 1.550.252
Diger Yikiimliiliikler 49.931 - - 3.545 24292 - 77.768
Ozsermaye - - - - - 8.893.932 $.893.932
Toplam Yiikiimlifliikler ve
Ozsermaye 1.394.619  1.510.964 69.396 1.051.329 9.442.890 9.235.715 22.704.913
Net likidite fazlasi/(ag1p1) 49427 (854.897) 6.412.836 4.473.946  (1.180.283) (8.901.029) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarm: dagrarak meveut ve muhtemel yitkiimliliiklerini yerine
getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. §irket, 6deme yikiimliligii doguran hususlar1 kendi &zkaynaklarndan
karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadr.

40



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESi
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmistir)

4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devanmi):
Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin dékiim agafida yer almaktadr.

30 Haziran 2012

Finansal varlikiar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
isgkili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borglar

Lsas Faaliyctlerden Borglar
Tiskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Arahk 2011

Finansal varhklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Mliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Toplam Finansal Varhklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iiskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar
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Defter degeri

Gergede uveun degeri

9.356.326
6.751.975
3.386.746

159.129

19.654.176

1.867.939
7.338.443

9.206.382

Defter degeri -

7.548.868
9.557.096
4.380.343
190.965
60.211

21.737.483

1.108.122
9.256.837

10.364.959

9.356.326
6.751.975
3.386.746

159.129

19.654.176

1.867.939
7.338.443

9.206.382

Gercede uygun deferi

7.548.868
9.557.096
4.380.343
190.965
60.211

21.737.483

1.108.122
9.256.837

10.364.959
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgm kargiigmmda el degistirebilecegi veya bir yitkiimlitliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimantarm tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarm rayic
degerlerinin tahmini igin agagidaki yéntem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli
ile- gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel

zararlarn  Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig:
dngériilmektedir,

Finansal yiikiimhiliikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle, parasal yiklimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal Varhk ve Yiikiimliilitklerin Seviye Simflamalar:
Finansal varliklarn ve yikiimliliiklerin gergege uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimlitliiZiin birinci

- seviyede belirtilen borsa fivatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen

fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
Uciincii seviye: Finansal varlik ve yukiimlitkikler, varhk ya da yitkiimliliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimliitiklerin seviye siniflamalar;
asagidaki gibidir:
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4,

4.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami):

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Stmflamalart (devami)

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun defer seviyesi

30 Haziran
Finansal varhklar 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar
Eurobond 6.751.975 6.751.975 - -
Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi
Finansal varhklar 31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Safilmaya Hazir Finansal Varhklar
Eurobond 9.557.096 9.557.096 - -

Béliim Bilgileri

Faaliyet Béliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortas: alaninda faaliyet gdstermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Boliimleme

Sirket Tlirkiye’de faaliyet gdstermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuglarinn finansal
tablolar Uizerindeki 6nemliliginin son derece diigiik olmasindan dolay: cografi bolumlemeye

iliskin bilgi verilmemistir.
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6.

7.

8.

Maddi Duran Varhklar

Malivet Degeri
1 Ocak 2012 itibartyla ag¢ilis bakiyesi

Alimlar

Cikslar
30 Haziran 2012 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyla agilig bakiyesi

Dé&nem gideri

Cikislar
30 Haziran 2012 itibariyla kapanis bakiyesi

30 Haziran 2012 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla agihs bakiyesi

Almmlar
Cikiglar
30 Haziran 2011 itibariyla kapamg bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibartyla agilis bakiyesi

Dénem gideri

Cikislar
30 Haziran 2011 itibariyla kapamg bakiyesi

30 Haziran 2011 itibartyla net defter degeri

Yatinm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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Demirbaslar Toplam
305.716 305.716
6.157 6.157
311.873: 311.87?:
(131.961) (131.961)
(19.584) (19.584)
(151.545; (151.5453
160.328 160.328
Demirbaglar Toplam
144.042 144.042
144.04£ 144.04;
(114.198) (114.198)
(8.604) (8.604)
(122.802; (122.802;
21.240 21.240
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9.

10.

10.1.

10.2.

11.

Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadir. |

Reasiirans Varhklart

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri -

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelegtirilen reasiirans varligi
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reastirans girketlerinden ahinan depo bulunmamaktadir.
Satm alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

Satin ahnan reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Reasiirans Faaliyeti 2012 2012 2011 2011

Reasiitére Devredilen Primler (-) (3.462.513) (2.267.305) (2.564.838) (651.612)
Kazanilmamig Primler Kargiliginda Reasiirér :

Pay1 (+) 338.670 (233.964) 866.361 (176.761)

Odenen Hasarlarda Reastirér Payr (+) 355.524 530.674 15.731 12.936

Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirr Pay: (+) 377.903 613.975 445957 554.358
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirdr

Pay1 {+) ‘ 115.005 54.323 98.855 95.394
Finansal Varhklar
30 Haziran 31 Aralk
Finansal Varlign Tiirii 2012 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.751.975 9.557.096
Toplam 6.751.975 9.557.096
Finansal Varlikiar:
30 Haziran 2012
Satiimaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 6.964.058 6.751.975 6.751.975
Toplam 6.964.058 6.751.975 6.751.975
31 Arahk 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliye’F Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger
Eurobond ' 8.864.378 9.557.096 9.557.096
Toplam 8.864.378 9.557.096 9.557.096

Sirket’in dis piyasalarda islem gére eurobondlart diginda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmay: temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.
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11. Finansal Varkklar (Devam):

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelen deger artiglar1 / (azalslarr)

Finansal Varliklar 30 Haziran 31 Aralik

2012 2011
Satiimaya Hazir Finansal Varliklar 212.083 692.718
Toplam 212.083 692,718

Deger artiglar, finansal varliklarin, dénem sonu kayitl: deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar1 yansitmaktadur.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem iginde veya ilk muhasebelestirme
srrasmda gevrildiklerinden farkli kurlardan gevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarim,
olustuklar: dénemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarmin dékiimii asaZidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 3.209.228 3.513.778
Toplam 3.209.228 3.513.778
30 Haziran 31 Aralik

2012 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden alacakiar (uzun vadeli) 177.518 866.565
Toplam 177.518 866.565

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulinmamaktadir.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iligkisi:

30 Haziran 2012
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - (7.225.893) -
Diger iligkili taraflar 114.683 44.446 (112.550) -
31 Arahk 2011
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - {1.409.966) (7.479.363)
Diger iligkili taraflar 184.093 - 6.872 (307.031) (60.477)
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12, Borglar ve Alacaklar (Devami)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Tiirkiye’deki
subesidir ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye ddemesi ve bazi genel giderlerin ortaklar
tarafindan &denmesinden kaynaklanmaktadur.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varhk ve yiikiimliiliiklerinin
tutar1 agagida sunulmustur:

30 Haztran 2012
Amerikan
Yabanci para varliklar Dolan Avro Sterlin Toplam TL.
-Bankalar 100.688 3.444.368 - 8.015.074
- -Satilmaya Hazir Finansal
Varhklar - 2.968.946 - 6.751.975
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 70.600 528.193 - 1.328.755
-Iliskili taraflardan alacaklar - 69.971 - 156.129
Amerikan ]
Yabanci para viikiimIiilikler Dolar1 Avro Sterlin Toplam TIL,
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar 5.598 39.329 3.721 110.054
-Iligkili taraflara borglar - 3.341.184 - 7.598.521
Net yabanc: para pozisyonu 165.690 3.630.965 (3.721) 8.546.358
31 Aralik 2011
Amerikan
Yabanei para varliklar Dolarz Avro Sterlin Toplam TL,
-Bankalar 116.232 2.825.803 - 7.135.023
-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar - 3.910.752 - 9.557.096
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 255.600 669.756 - 2.119.554
-Mligkili taraflardan alacaklar - 78.143 . 190.965
Amerikan
Yabanc para yitkiimliiliikler Dolay; Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar 16.795 68.484 - 199.085
-Iligkili taraflara borglar - 3.109.599 3.656 7.609.904
Net yabane: para pozisyonu 355.037 4.310.371 (3.656) - 11.193.649

13. Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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14, Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 31 Aralik
2012 2011
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 3.637.459 1.437.174
Vadeli mevduatlar 5.718.867 6.111.694
Toplam 9.356.326 7.548.868
Bloke banka mevduatlarn (-) (5.718.867) (6.111.6%4)
Toplam 3.637.459 1.437.174
Gelir tahakkuku (-) (18.428) (23.696)
Nakit akim amagh genel toplam 9.337.898 7.525.172

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla yabanc: para cinsinden nakit
ve nakit benzerleri agagida sunulmustur.

30 Hagziran 2012:
Kur (TCMB
Diviz tutarn: Doviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolart 100.688 1,8065 181.893
Avro 3.444.368 2,2742 7.833.181
Toplam 8.015.074
31 Arahk 20]11:
Kur (TCMB
Déviz tutari: Doviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar ' 116.232 1,8889 219.551
Avro - 2.829.803 2,4438 6.915.472
Toplam 7.135.023

30 Haziran 2012

Sirket’in 2.506.569 Avro tutarindaki vadeli mevduatmm faiz oram %1,20 olup vadesi 6 Eylil
2012'de dolacaktir. Stz konusu vadeli mevduat dipnot 17°de détaylh olarak agiklandid: iizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Arahk 2011
Sirket’in 2.491.201 Avro tutarmdaki vadeli mevduatin faiz oran1 %1,45 olup vadesi 6 Mart

2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl olarak agiklandig: iizere
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15.

16.

17.

Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapisi Not 1.1."de verilmistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla $irket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

Diger Karsiliklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Bilanco tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri agagidaki gibidir.

30 Haziran 31 Aralik
2012 2011

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme
Fark: 78.529 279.324
Ertelenmis Vergi Etkisi (15.706) (55.865)
Net Tutar 62.823 223.459

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar:

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar1 ile varlklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

Tesis Edilmesi Gereken Meveut Blokaj
TL TL
806.644 5.718.867
Toplam 806.644 5.718.867
31 Aralik 2011
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
851.433 6.111.694
Toplam 851.433 6.111.694

Sirket’in hayat dis1.dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar: ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar: asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.718.867 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Arahk 2011: Sirket’in tesis ettii 6.111.694 TL tutarmdaki teminat Avro cinsinden banka
mevduatidir)
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17.

18.

19.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varliklar (Devam):

Sirket, Hazine Miistesarhgi’nca belirlenen, kayitli sermayenin 1/3’i kadar nakit ve nakit
benzerini Hazine Miistesarlii nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadir. Buna gore
Sirket 2.419.932 TL olan toplam gerekli Szsermayesinin 1/3’iine tekabiil eden 806.644 TL
kadar nakit ve nakit benzerini bloke tutmalidwr. Sirket 2.506.569 Avro (31 Aralik 2011
itibarryla 2.491.201 Avro)’yu banka hesabinda bloke tutmaktadir. Bu miktarm TL kargilifn
kur degisimleri sonucunda bloke tutmas: gereken 806.644 TL nin iizerindedir.

Sigorta stzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarim ayrica, sigortacinm bir sedan isletmesi olmas: durumunda:

Satn alinan reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numarali dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarm geligim siireci 4 numarali dipnotta sunwmustur.

Finansal tablolar iizerinde &nemli etkive sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererck sigorta varlik ve borglarmm slgiimiinde kullamilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numarali dipnotta sunulmustur,

Yatinnm Anlagmas Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir.

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.867.939 1.108.122
Esas Faaliyetlerden Borglar Toplamm 1.867.939 1.108.122
Ortaklara borglar 7.225.893 8.889.329
Diger iliskili taraflara borglar 112.550 367.508
Iliskili Taraflara Borglar 7.338.443 9.256.837
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 14.403 13.359
Diger vergi ve benzeri yiikiimHiliikler 72.577 27.162
Diger Bor¢lar 86.980 40.521
Toplam 9.293.362 10.405.480

Sirket’in iligkili taraflarla olan iglemlerinin ve dénem somu itibartyla olan bakiyelerinin
detayl agiklamas: “Iliskili taraf agiklamalarr” dipnotunda verilmistir,
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20. Borglar
Bulunmamaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolan ile TFRS’ye gire hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varli3
ve yukimliligli mubasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazt gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida

belirtilmekiedir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi orant %20°dir.

30 Haziran 31 Aralik
Ertelenmis vergi varhklary/(yitkitmliiliikleri): 2012 2011
Kidem tazminat karsiliklar: 15.327 24.292
Ihbar tazminat karsiliklari - 49,931
Reeskontlar (net) - 82.673
Teknik karsiliklar 846.687 626.021
Satilmaya hazir finansal varliklar (78.529) (279.324)
783.485 503.593
" 30 Haziran 31 Aralik
2012 2011
Kidem tazminat karsiliklar: 3.065 4.858
Ihbar tazminat: karsiliklar: - 5.986
Reeskontlar (net) - 16.535
Teknik kargiliklar 169.337 125.205
Satilmaya hazir finansal varliklar {(15.706) (55.865)
: 156.696 100.719

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla sona eren dénmem igindeki ertelenmis vergi aktifleri/

(pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Ertelenmis vergi varhgi / (yikiimliiliigii) hareketleri: 2012 2011
[ Ocak itibariyla a¢ilig bakiyesi 100.719 71.637
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 15.819 35.227
Ozkaynak altnda muhasebelestirilen 40.158 4.576
Dénem sonu itibariyla kapams bakiyesi 156.696 111.440
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22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliliikleri

Yiirtirhikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatia hak kazanacak
sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmn 6denmesi
yukimliliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60°mc1 maddesi hitkmil geregince kidem tazminatmi alarak isten ayrilma hakk
kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi Sdeme yiikiimliliigii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet gartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmgtr.

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla &denecek kidem tazminat, aylik 2.805,04 TL (2011
2.731,85 TL) tavamna tabidir. Kidem tazminat: tavani alt1 ayda bir revize olup, Sirket’in
kidem tazminat: kargiligimn hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli
olan 3.033,98 TL olan tavan tutar1 géz dniine alinmugtr (1 Temmuz 2011: 2.731,85 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminatr karsihi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yikiimliilik tutarmmn  bugiinkii degerinin tahmin  edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yikiimliiliiklerinin,
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullaniarak

gelistirilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikitmItliklerin hesaplanmasinda kulanilan

aktileryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarmn enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2012 tarihi
itibaryla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarm emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiintin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. flgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, y1llik % 6,53 enflasyon ve % 8,62 faiz oran: varsayumlarina
gire yaklasik % 1,56 olarak clde edilen reel iskonto orani kullanimak suretiyle
hesaplanmigtr (31 Aralik 2011: Swasiyla %5,4, %7,04 ve %I1,56). Istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2012 2011

1 Ocak itibarryla kargihk 24.292 16.148
Faiz maliyeti 379 376
Dénem gideri/(geliri) 3.574 11.913
Odenen kitdem tazminati (12.918) -
30 Haziran itibariyla karsthk 15.327 28.437
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23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklar

30 Haziran 31 Arahk
2012 2011
Personel Giderleri Tahakkuklar 64.239 267.485
Diger Gider Tahakkuklar1 96.509 116.838
Toplam 160.748 384.323
24, Net Sigorta Prim Geliri
1 Ocak- | Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Kredi sigortalar: 876.039 560.940 715.154 200.270
Toplam 876.039 560.940 715.154 200.270
25. Aidat (iicret) Gelirleri
Bulunmamaktadir.
26. Yatinnm Gelirleri / (Giderleri)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 QOcak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Finansal yatinmlarm degerlemesi (44.010) (125.360) 067.708 667.984
Kambiyo karlari/(zararlar1), (net) (604.882) (162.623) 530.459 181.632
(648.892) (287.983) 1.498.167 849.616
" 27. Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri / (Giderleri)
Finansal varhklarm net tahakkuk gelirleri / (giderleri) asagida sunuimustur:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Satilmaya Hazir Menkul
Kiymetler (199.127) (222.725) 967.708 667.984
(199.127) (222.725) 967.708 667.984
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28.

29.

30.

31.

32,

33.

34,

Gergege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan Aktifler

Bulunmamalktadar.

Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak — 30 Haziran 2012 dSnemine ait brang bazmmda riicu gelir ya da gideri

bulunmamaktadir.
Yatirtm Anlasmasi Haklar:
Bulunmamaktadir.

Zaruri Diger Giderler

Giderlerin ig]étme icindeki niteliklerine veya iglevlerine dayanan gruplama 32 numaralt

dipnotta sunulmustur.

Faaliyet Giderlerinin Dékiimii

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Uretim Komisyon Giderleri =) 526.552 386.832 224.625 101.537
Personele Iliskin Giderler (-) 413.264 224335 362.876 138.195
YOnetim Giderleri (-) 412.961 103.194 184.137 110.458
Reasiirans Komisyonlar1 (net) (1.391.204) (1.159.631) (558.965) (268.133)
Diger Giderler (~) 637.151 286.294 591.873 385.099
Toplam 598.724  (158.976) 804.546 471.156
Cabsanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak - ! Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Kidem tazminat kargih@: gideri 3.953 -1.674 12.289 8.617
Personel iicret ve giderleri 413.264 224.335 362.876 138.195
Ydneticilere Gdenen ticret ve
benzeri menfaatler tutar 412.961 103.194 184.137 110.458
Toplam 830.177 329.202 559.302 257.270

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.

Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35, Gelir Vergileri

30 Haziran 31 Aralik

Cari vergi yiikiimlil{igi: 2012 2011
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pegin tdenen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi ylikiimliligi - -
I Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Vergi (geliri) /gideri agagidakilerden olusmaktadur: 2012 2011
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 15.819 35.227
Toplam vergi (gideri) / geliri 15.819 35.227

Kurumlar Veroisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliilikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zaratlan ve tercih edildigi takdirde kullanlan yatmim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah fizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2011: %20).

Turkiye’de gegici vergi iiger ayhk dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
citirilmektedir. 2012 yih kurum kazanglarmin  gegici vergi donemleri itibartyla
vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar: tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi
orant %20°dir. (2011: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
digiilmek tizere, maksimum 5 yil tagmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye donitk olarak
dnceki yillarda olugan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosedirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayilari 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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35. Gelir Vergileri (devamm)
Gelir Vergisi Stopaijt
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarm:
kurum kazancina dahil ederck beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin
Tiirkiye’deki gubelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan tizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayth Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajma tabi
degildir.
24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almms yatwrim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimas: gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
Dénem Kar: Vergi ve Diger Yﬁkﬁmlﬁlﬁk Karsihkiar:
Dénem kar vergi ve diger yikiimliiliik karsiliklarinin dénem kari ile mutabakati agagidaki
gibidir:
1 Ocak- -1 Ocak-
Dénem kar vergi ve diger yiikiimliikik 30 Haziran 30 Haziran
karsiliklarinin_mutabakat: 2012 2011
Vergi &ncesi (zarar) / kar (840.945) 799.125
Hesaplanan vergi: %20 : (168.189) 159.825
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 7.166 25.680
Istisnalarin etkisi (661) (1.061)
Diger 16.535 -
Mali zararlarin / (karlarm) etkisi 129.330 (215.671)
Vergi gideri/(geliri) : (15.819) (35.227)
36. Net Kur Degigim Gelirleri
1 Ocak— 1 Nisan-— 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Kambiyo kirlar 243.849 (1.142.234) 1.124.354 530.808
Kambiyo zararlan (848.731) 979.610 (593.895) (349.176)

37. Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardna gdre, hisse senetleri borsada islem gormeyen
isletmeler hisse bagmna kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamugtir.

38. Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.
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39,

40.

41.

42,

43,

44,

45.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahvil .
Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir imfiyazli Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numarah dipnotlarda sunulmustur.
Taahhiitler

2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunulmustur.
Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Tliskili Taraflarla Islem

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortag olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri
olan Afradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
agisindan iligkili sirketler olarak tammlanmistir.

Kurulugun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt smiflamalar:

Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortacilify branginda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sbzlegmesi gerefi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakmca bulunmayan
kredi sigortasi iiriinlerini sunabilir.

Ortaklar, igtirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlary
ve bunlarmn borglar:.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagli ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortaklhiklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yikiimliiliiklerin tutar. -

Bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge fiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

45.  lligkili Taraflarla islem (devam)

f. Hiskili Taraf Actklamalar1
Hligkili Sirketlerden alacaklar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 114.683 -
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) - 184.093
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 44.446 6.872
Toplam 159.129 190.965
iligkili Sirketlere Borglar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Atfradius N.V. (Almanya Subesi) 62.685 30.723
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 49.865 29.754
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 6.513.716 8.889.329
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 712.177 307.031
Toplam 7.338.443 9.256.837

46. Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Bulunmamaldadir,

47.  Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarmin %20°sini veya bilango aktif toplammim % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlari;

Mali tablolarda “diger” ibaresini tagtyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20°sini asan veya
bilango aktif toplammn %5°ini agan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”
agsagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (Diger liskili 30 Haziran 31 Arahk
Taraflara Borglar) 2012 2011
Afradius N.V. (Almanya Subesi) 62.685 30.723
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 49.865 29.754
Atradius Re(Hollanda Merkez) - 1.409.966
Atradius Re ([rlanda Reastirans) 712.177 -
Toplam 824.727 1.470.443

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde bulunan
ve bilango aktif toplammin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar
tutarlarimn ayr1 ayr toplamlar::

Bulunmamalktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarmna iliskin tutar:

Bulunmamaktadir,

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki ddneme ait gider ve zararlarin tutarlan ve
kaynaklar:: '

Bulunmamaktadsr.
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