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Bu rapor 56 sayfa finansal tablo ve
Dipnotlarindan olusmaktadir



ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI BILANGO
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

TL

VARLIKLAR

|- CARI VARLIKLAR

Dipnot

Cari
Dénem
(31/12/2009)

Onceki
Donem
(31/12/2008)

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Var liklar

1- Kasa

4,854,239

5,714,779

2- Alinan Cekler

3- Bankdar

Mad.14

4,854,239

5,714,779

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortahlara Ait Finansal Yatirimlar

8,831,112

8,996,097]

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Mad.11

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

8,831,112

8,996,097]

3- Alim Satim Amag Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsihg (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar

7- Sirket Hisses

8- Finansa Varliklar Deger Dustkltighi Karsihigi (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1,815,513

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

2- Sigortacilik Fadliyetlerinden Alacaklar Karsihig (-)

1,815,513

3- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Fadliyetlerinden Alacaklar Karsihigi (-)

5- Sigorta Ve Reasirrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (krazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihig (-)

8- Emeklilik Fadiyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsilhigi (-)

D- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alaceklar

2- Istirakl erden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Di ger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- {liskili Taraflardan Stiphdli Alacaklar Karsilig (-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kird ama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gdir Tahakkuklar:

120,683

1- Gelecek AylaraAit Giderler

39,644

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gdirleri

3- Gelir Tahakkuklar

81,037|

G- Diger Cari Varliklar

1- Gelecek Aylar ihtiyac Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklan

4- is Avandar

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Teselliim Noksanlar

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihgi (-)

|- Cari Varliklar Toplami

15,734,419

17,453,122

1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir



ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI BILANCO

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

TL

VARLIKLAR

11- CARI OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnot

Cari
Dénem
(31/12/2009)

Onceki
Donem
(31/12/2008)

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alaceklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigortave Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsilig (-)

8- Emeklilik Fadiyetlerinden Alacaklar
9- Esas Faaliietlefden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

B- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alaceklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagl: Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Y onetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

kili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

kili Taraflardan Stipheli Alacaklar

kili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazamilmans Finansal Kirdama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsilig (-)

D- Finansal Var hiklar

1- Bagl Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- istirakler Sermaye Taabhitleri (-)

4- Bagl Ortekliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhitleri (-)

6- Msterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhitleri (-)

8- Finansa Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Y atirimlar
9- Di é’e« Finansal Varliklar

10- Finansd Varliklar Deger Duisikl gt Karsiligi (-)

E- Maddi Varhiklar

1- Yatirim Amagli Gayrimenkuller

2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Diisiikligti Karsiligi (-)

3- Kullamm Amacl Gayrimenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

149,537

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Y oluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-)

10- Maddi Varliklara illgkin Avandar (Yapilmakta Olan Y atinmlar Dahil)

(57,326)

F- Maddi Olmayan Varhklar

1- Haklar

2- Serefive

3- Fadiyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis itfaar (Amortismanlar) ()

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gdlir Tahakkuklar:

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek YillaraAit Diger Giderler Ve Gelir  Tahakkuklar:

H-Diger Cari Olmayan Varhklar

1- Efektif Y abanci Para Hesaplar

2- DOviz Hesaplar

3- Gelecek Yillar ihtiyac: Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertdenmis Vergi Varliklarn

Mad 21

6- Di ger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varhiklar Amortisman (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-)

11- Cari Olmayan Varhklar Toplam:

126,297|

| Varhiklar Toplami (1+1)

141,30
15,875, 71

17,579,419

2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir



ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI BILANGO
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

TL

YUKUMLULUKLER

111- KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Dipnot

Cari
Dénem
(31/12/2009)

Onceki
Donem
(31/12/2008)

A- Finansal Bor glar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama isleme erinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal KiraamaBorglanmaMdiyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Teksitleri Ve Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki ()

8- Diger Finansal Borglar (Yukumltltikler)

B- Esas Faaliyetlerden Bor glar

721,989

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

Mad.19

2- Reasirans Faaliyetlerinden Borglar

721,989

3- Sigorta Ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Fagliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Fadliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C-iliskili Taraflara Borclar

4,924,012

6,878,219

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

2- Istiraklere Borglar

4,334,502

3,742,163

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tegebblislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

Mad.19

D- Diger Borglar

589,510

3,136,059

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Karsiliklar:

897,299

2,333,280)

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net

278,164

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

1,232,074

3- Hayat Matematik Karsilig: - Net

213,979

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net

Mad.4.1.2.4

257,711

694,729

5- ikramiye Ve indirimler Karsilig: - Net

43,839

294,889

6- Yatirim Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

Mad.4.1.2.4

103,606

111,584

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yikimlillikler ileKarsiliklary

63,5404

116,913

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

Mad.19

88

2- Odenecek Sosyd Givenlik Kesintileri

Mad.19

41,589

45,992

3- Vades Gegmis, Ertelenmis VVeya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Y tikimlGltkler

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Y ikimliil ikler

Mad.19

5- Donem Kari Vergi Ve Diger Yasal Y tkumltltk Karsiliklart

21,954

70,833

6- D6nem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger Y tkimltilikleri ()

7- Diger Vergi Ve Benzeri Y (ki uk Karsiliklar:

G- Diger Risklereiliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsiligt

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklart Karsiligt

3- Maliyet Giderleri Karsihig

H- Gelecek AylaraAit Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

524,829

1- Gelecek AylaraAit Gelirler

283,049

2- Gider Tahakkuklar

Mad.23

241,783

3- Gelecek AylaraAit Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklar:

1- Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler

1- Ertdlenmis Vergi Yukumltigil

75,633

2- Sayim Ve Tesellim Fazlaliklar

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumltiltikler

75,633

111 - Kisa Vaddi Y tkumlultikler Toplam:

7,222,204

10,208,644

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir



ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

AYRINTILI BILANCO

TL

YUKUMLULUKLER

1V- UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Dipnot

Cari
Dénem
(31/12/2009)

Onceki
Donem
(31/12/2008)

A- Finansal Bor glar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansa Kiralama islemlerinden Bordar

3- Ertelenmis Finansal KiraamaBorclanmaMadiyetleri (-)

4- Cikarilmig Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Y tikiimlltkler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Fadliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Fadliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C- liskili Taraflara Bordar

1- Ortaklara Borglar

2- Istirakl ere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito Ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacihik Teknik Karsihiklar:

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi — Net

Mad.4.1.2.4

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsilig: - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig: - Net

5- ikramiye Ve Indirimler Karsilig: - Net

6-Yatinm Riski Hayat Sigortast Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F-Diger Yukumlultkler Ve Karsiliklar:

1- Odenecek Diger Y ikiml Uil tikler

2- Vades Gegmis, Ertelenmis VVeya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Y tikiml Gl tkler

3-Diger Borg Ve Gider Karsiliklart

G- Diger Risklereiliskin Karsiliklar

1- Kidem Tazminati Karsiligt

Mad.22

2- Sosyal yardim sandig1 Varlik Agiklar Kargihig

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar:

1- Gelecek YillaraAit Gelirler

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek YillaraAit Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklart

1- Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler

1- Ertdenmis Vergi Yukumltltigil

2- Diger Uzun Vadeli Y tktml Ul ikl er

1V- Uzun Vadeli Y tkimlaltikler Toplam

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir



ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI BILANGO
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

TL
OZSERMAYE
Cari Onceki
V- OZSERMAYE Dipnot Dénem Donem
(31/12/2009) (31/12/2008)

A- Odenmis Ser maye 10,300,000§ 10,300,000
1- (Nominal) Sermaye Mad.1.1 10,300,000§ 10,300,000
2- Odenmemis Sermaye (-) E E
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar g g
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) g g
B- Sermaye Yedekleri 3,500,0004 e
1- Hisse Senedi ihrag Primleri i i
2- Hisse Senedi Iptal Karlan i i
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar g g
4- Yabanci Para Cevirim Farklar g g
5- Diger Sermaye Y edekleri Mad.2.13 3,500,000 E
C- Kar Yedekleri 78,264} (17,068)|
1- Yasd Yedekler E E
2- Stattl Y edekleri g g
3- Olagantstii Y edekler g g
4- Ozel Forlar (Y edekler) i i
5- Finansa Varliklarin Degerlemes 78,264} (17,068)|
6- Diger Kar Yedekleri E E
D- Gegmis Yillar Karlar: E E
1- Gegmis Yillar Karlar g g
E-Gegmis Yillar Zararlan () (2,917,194) (2,440,218)
1- Gegmis Yillar Zararlar: (2,917,194) (2,440,218)
F-Donem Net Kar (2,344,546) (476,976)
1- Dénem Net Kar E E
2- Donem Net Zarar1 (-) (2,344,546) (476,976)
Ozsermaye Toplam 8,616,524 7,365,738
Y uktmlultkler Toplami (111+1V+V) 15,875,719 17,579,419

5

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir



ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

TL
I-TEKNIK BOLUM Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2009-31/12/2009 01.01.2008-31/12/2008

A- Hayat Disi Teknik Gelir 759,890} 585,233
1- Kazanilmig Primler (Reasliror Pay: Di s Olarak) Mad.24 759,890} 585,233
1.1- Yazilan Primler (Reasirér Payr Distimiis Olarak) 762,268 929,899
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+) 3,780,590 4,165,691
1.1.2 -Reasiirore Devredilen Primler (-) (3,018,322) (3,235,792)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay ve Devreden Kisim Diistlmils Olarak)(+/-) Mad.4.1.24 211,60 (344,666)|
1.2.1- Kazanilmarmig Primler Karsihigi (-) 952,565 (1,516,984)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+) (740,964)| 1,172,314
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kism Dustlmis Olarak)(+/-) (213,979)| g
1.3.1- Devam Eden Riskler Kargih () (213,979) ]
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasirér Pay (+) g g
2- Teknik Olmayan B6limden Aktarilan Yatirim Gelirleri E E
3- Diger Teknik Gelirler (Reastiror Payr Dustilmis Olarak) E E
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) g g
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiror Payi (-) g g
B- Hayat Digi Teknik Gider (-) (3,087,608) (3,446,617)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Payr Diii miis Olarak) Mad.4.1.2.3 (1,878,375)] (866,863)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay: Diistilmiss Olarak) (2,315,393) (212,803)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar () (10,290,634) (945,794)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay: (+) 7,975,241 732,991
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kism Dustlmis Olarak) (+/-) 437,018 (654,060)|
1.2.1- Muallak Hasarlar Kargilig (-) 1,942,304 (2,884,344)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihiginda Reasiiror Pay1 (+) (1,505,288)| 2,230,284
2- kramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reaslirér Pay1 ve Devreden Kism Diisiilmils Olarak) (+/-) 251,053 (118,900)|
2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi () 529,339 (553,862)|
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay1 (+) (278,285) 434,962
3- Diger Teknik Karsilikl arda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Distimiis Olarak) (+/-) Mad.4.1.24 7,981 (111,588)
4- Fadiyet Giderleri (-) Mad.32 (1,468,267) (2,349,266)
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Digi (A - B) (2,327,718) (2,861,384)

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmis Primler (Reasiiror Payr Diistilmis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasliror pay: Dustlmis Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2- Reaslirére Devredilen Primler (-)

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay ve Devreden Kisim Diistlmils Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig: (-)

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiirér Pay1 (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Distlmis Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihigi (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasirér Pay (+)

2- Hayat Brans: Yatirim Gdliri

3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Di ger Teknik Gelirler (Reastrér Payr Distlmils Olarak)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Payr Dilstl mils Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Payr Distimiis Ol arak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminalarda Reasirér Pay: (+)

1.2- Mualak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reaslirér Pay1 ve Devreden Kism Dustlmiis Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihiginda Reasiiror Pay1 (+)

2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kism Diisiilmils Olarak) (+/-)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi ()

2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay1 (+)

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reastrér Payr ve Devreden Kisim Dikstlmiis Olarak)(+/-)

3.1- Hayat Matematik Karsilig (-)

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasiirér Payi (+)

[4- Y atinm Riski Hayat Sigortas Polige Sahiplerine Ait Polieler icin Aynlan Karsiliklarda Degisim (Reastiror Pay1 ve Devreden Kisim Distil mi
Olarak)(+/-)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsilikl ar(-)

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsilikl arda Reasiirér Pay: (+)

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Diistimiis Olarak) (+/-)

6 Fadiyet Giderleri ()

7- Yatirim Giderler (-)

8- Yatirmlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan B6lime Aktarilan Yatirim Géirleri (-)

F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D —E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon isletim Gdlirleri

2- Yonetim Gideri Kesintis

3- Giris Aidati Gdlirleri

4- AraVerme Halinde Y 6netim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avans: Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azdis Giderleri(-)

3- Fadiyet Giderleri ()

4- Diger Teknik Giderler (-)

|- T eknik Bolum Dengesi- Emexlilik (G — H)
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ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

TL
1I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2009-31/12/2009 01.01.2008-31/12/2008

C- Teknik Blim Dengesi- Hayat Disi g g
F- Teknik Bélim Dengesi- Hayat E E
| - Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik g g
J- Gene Teknik Bolim Dengesi (C+F+l) g E
K- Yatirim Gelirleri 865,927 6,262,738
1- Finansd Y atirimlardan Elde Edilen Gelirler Mad.26 ] 111,313
2-Finansal Y atinmlarin Nakde Cevrilmesinden El de Edilen Karlar E E
3- Finansa Y atirimlarin Degerlemesi Mad.26 771,714 757,920
4- Kambiyo Karlar Mad.36 94,213 5,393,505
5- Istirakl erden Gelirler ] ]
6- Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler R E
7- Arazi, Arsaile Bindardan Elde Edilen Gelirler R R
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gdlirler i i
9- Diger Yatirnmlar ] ]
10- Hayat Teknik Boliminden Aktarilan Y atirim Gelirleri ] ]
L- Yatinm Giderleri (-) (665,063) (3,865,939)
1- Yatirim Y énetim Giderleri — Faiz Dahil (-) E E
2- Yatinmlar Deger Azalislan (-) E E
3- Yatirmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) ] ]
4- Hayat Disi Teknik Bolimiine Aktarilan Y atirim Gelirleri (-) i i
5- Tirev Urinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) E E
6- Kambiyo Zararlari (-) Mad.36 (638,002)| (3,837,393)
7- Amortisman Giderleri (-) Mad.6 (27,061) (28,546)]
8- Diger Yatinm Giderleri (-) E E
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) (217,692)| (12,391)
1- Karsiliklar Hesabi (+/-) ] ]
2- Reeskont Hesabr (+/-) (6,889)] (32,661)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabr (+/-) ] ]
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) E R
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabr (+/-) Mad.35 65,974 29,819
6- Ertdenmis Vergi YUkomiulugl Gideri () ] ]
7- Diger Gdlir veKarlar 872 i
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (277,649)| (9,549)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlar i i
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-) i i
N- D6nem Net Kar1veya Zarari (2,344,546)| (476,976)
1- Donem Kar1 Ve Zaran (2,344,546) (476,976)
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Y tkimltltk Karsiliklari(-) Mad.35 E E
3- Donem Net Kar veya Zarar (2,344,546) (476,976)
4- Enflasyon Diizeltme Hesabi ] ]
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESH
AYRINTILI OZSERMAYE DEGISIiM TABLOSU (TL)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

ONCEKi DONEM

Sermaye

isletmenin kendi
hisse senetleri (-)

Varlhklarda
Deger Artist

Oz sermaye
Enflasyon
Diizeltmesi
Farklary

Yabana Para
Cevrim Farklar:

Yasal Yedekler

Stat Yedekleri

Diger Yedekler ve
dagitiimamg
karlar

Net Donem Kari
(veya zarar)

Gegmis Yillar
Karlari/
(Zararlar)

Toplam

| - Onceki Dénem Sonu Bakiyes (31/12/2007)

10,300,000

60,623

(2,440,218)

7,920,405

11 - Muhasebe politikasinda degisiklikler

111 - Yeni Bakiye (1 +11) (1/1/2008)

10,300,000

60,623

(2,440,218)

7,920,405

A- Sermaye artinmi (A1 + A2)

1- Nakit

2- i¢ kaynaklardan

B- isletmenin adig kendi hisse senetleri

C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar

D- Varliklarda Deger Artis

(77,691)

E- Yabanci para cevrim farklar

F- Diger kazang ve kayiplar

G- Enflasyon diizeltme farklar:

H- Doénem net kar (veya zarari)

(476,976)

(476,976)

| -Dagitilan Temettii

J- Y edeklere Transfer

TV- Donem Sonu Bakiyes (31712/2008) (ITT+
A+B+C+D+E+F+G+H++])

10,300,000

(17,068)

(476,976)

(2,440,218)

7,365,738

CARi DONEM

Sermaye

isletmenin kendi
hisse senetleri (-)

Varlhklarda
Deger Artist

Oz sermaye
Enflasyon
Diizeltmesi
Farklan

Yabana Para
Cevrim Farklar:

Yasal Yedekler

Stat Yedekleri

Diger Yedekler ve
dagitiimamg
karlar

Net Dénem Kari
(veya zarar)

Gegmis Yillar
Karlari/
(Zararlary)

Toplam

I - Onceki Dénem Sonu Bakiyes (31/12/2008)

10,300,000

(17,068),

(476,976)

(2,440,218)

7,365,738

A- Sermaye artinmi (A1 + A2)

1- Nakit

2- i¢ kaynaklardan

B- isletmenin adig kendi hisse senetleri

C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar

D- Varliklarda Deger Artis

E- Yabanci para cevrim farklar:

F- Diger kazang ve kayiplar

G- Enflasyon diizeltme farklar:

H- Dénem net kar (veya zarari)

(2,344,546)

(2,344,546)

| -Dagitilan Temettii

J- Y edeklere Transfer

3,500,000

476,976

(476,976)

3,500,000

I'1- Donem Sonu Bakiyesi (31/12/2009)
(I+ A+B+C+D+E+F+G+H+l+J)

10,300,000

78,264

3,500,000

(2,344,546)

(2,917,194)

8,616,524
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ATRADIUSCREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iSTANBUL SUBESI
NAKIT AKIM TABLOSU (TL)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

Dipnot Cari Onceki
Dénem Doénem
(01/01 — 31/12/2009) (01/01 — 31/12/2008)
A. ESASFAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1,174,614 2,499,605
2. Reaslirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 14,905 262,445
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacihik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit Gikis: (-) (4,186,770) (5,193,066)
5. Reaslirans faaliyetleri nedeniyle nakit cikis (-) - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi (-) - -
7. Esasfaaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) (2,997,251) (2,431,016)
8. Faiz 6demeleri (-) - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (-) (28,863) (29,819)
10. Diger nakit girisleri 4,720,101 4,015,378
11. Diger nakit gikislan (-) (3,080,093) (93,942)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1,386,106) 1,460,601
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satist Mad. 6 2,748 -
2. Maddi varliklarin iktisabi (-) Mad. 6 - (32,814)
3. Mdi varlik iktisabi (-) - (710,597)
4. Mai varliklarin satist 173,546 -
5. Alinan faizler 717,954 902,662
6. Alinan temettuiler - -
7. Diger nakit girisleri 94,215 1,565,742
8. Diger nakit cikislari (-) (462,897) 20,654
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 525,566 1,745,647
C. FINANSMAN FAALiYETLERINDEN KAYNAKL ANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihrac - -
2. Kredilerleilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiradama borclar: 6demeleri (-) - -
4. Odenen temettiler (-) - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit Gikislar: (-) - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERL ERINE OLAN ETKiSi - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (A12+B9+C7+D) (860,540) 3,206,248
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5,714,778 2,508,530
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzer leri mevcudu (E+F) Mad. 14 4,854,238 5,714,778
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
(Bagimaiz Denetimden Gegmis)

Cari Donem
(01/01 — 31/12/2009)

Onceki Dénem
(01/01 — 31/12/2008)

l. DONEM KARARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

1.2.1. Kurumlar Vergis (Gelir Vergis)

1.2.2. Gelir Vergis Kesintis

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Y ukimltlukler

[A.NET DONEM KARI (1.1—1.2)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI ()

14. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A - (1.3+ 14 +15)]

16. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ()

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

16.3 Katilmaintifa Senedi Sahiplerine

164 Karaistirakli Tahvil Sahiplerine

165 Kar veZarar Ortakhig: Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER ()

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTO ()

1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTO ()

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara stirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)

1.12. STATU Y EDEKLERI (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL Y EDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY ()

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Karaistirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 K& ve Zarar Ortaklizi Belges Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY ()

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (9

1. HiSSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

2 HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

(*) Sirketin finansal tablolarindakar dagitiminakonu olabilecek bir tutar bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

1.

11

12

13

14

15

1.6

Genel Bilgiler
Anasirketin adh ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedar1, Sirket’in ¢ikarilnus sermayesinin % 100’ Gine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda' dir.

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.13'te
verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapis, sirket olarak olustugu Ulke ve kayith bironun
adresi (veya eger kayith bironun oldugu yer den farkhysa, faaliyetin strdir Gldigi esas
yer)

Sirket, Blyukdere Cad. Maya Akar Center N0:100/102 Kat:23 Sisli Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, Hollanda da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Turkiye istanbul Subesi (“Sirket”) olarak, 6785 no'lu ve 11.04.2007 tarihli kararla, Ticaret
Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur. 2007 yilimn Eylul ayinda T.C. Basbakanlik
Hazine MUstesarligr’ ndan (“ Hazine M Ustesarligi”) alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda
faaliyet gostermeye baglamstir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket,

ana sozlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi Urinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin agiklamas

Sirket, kredi sigortaciligi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularimn
esaslarini, 5684 sayil1 Sigortacilik Kanunu ve yurdrltkte olan diger mevzuatta birtilen esas
ve uslller cercevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin sayis

31 Arahk 31 Arahk

2009 2008

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satis € eman: 2 6
Diger 4 3
Toplam 7 10

Ust diizey yoneticilere saglanan ticr et ve benzeri menfaatler:
Ust yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31 Aralik

2009 itibartyla tutar:: 320.001 TL dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2008 itibartyla tutar1 324.441
TL'dir.)

11



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.7

18

19

1.10

Genel Bilgiler (Devamu)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagitimuinda kullamlan anahtarlar

Teknik bolime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine
M Ustesarligi tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “ Sigortacilik Tek Dizen Hesap Plan
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullamlan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina iliskin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branslar arasinda
dagitilmas: gerekmektedir. Sirketin sadece hayat disi faaliyetleri oldugundan boéyle bir
dagitim yapil mamustir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalmzca Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye / istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki
bilango tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvan: Atradius Credit Insurance N.V. Turkiye/
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel MUdurlGgu’ niin Adres : Buyukdere Caddesi N0:100/102
Maya Akar Center Kat:23 Sisli/istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Telefon 02122727011

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamustir.
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye artisina yonelik yonetim kurulu kararina istinaden
Hazine Mistesarligr’ na yapmis oldugu basvuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edilmis ve

Sirket sermayesinin 3.500.000 TL arttirillarak 13.800.000 TL'ye cikartilmas: 5 Subat 2010
tarihli ticaret sicilinde yayimlanarak tescil olmustur.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

2.

21

211

Onemli M uhasebe Politikalarimn Ozeti
Hazir hk Esadary

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel
muhasebe politikalariylailgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe {lkeleri

Sirket finansal tablolarim, T.C. Hazine Mustesarligi’ mn 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851
sayili Resmi Gazet€' de yayimlanarak yUrirlige giren “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” e istinaden hazirlamaktadir.

14 Temmuz 2007 tarihli 26852 say1li Resmi Gazete' de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde
ylrirlige giren “Sigorta ve Reasirans Sirketleri Ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik’in 4. maddesinin birinci fikrasina gére, finansal
tablolarin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (*TMSK™) hikimleri
esastir. 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 sayili Resmi Gazet€' de yayimlanan Finansal
Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig cercevesinde finansal tablolar sekil agisindan stz
konusu teblig ekinde yer alan bicim ve standartlarda hazirlannustir.

Hazine Mdustesarhigrmn 18 Subat 2008 tarihli “Finansal Raporlama Kapsaminda
Mstesarligimizca Hazirlanacak Tebliglere Iliskin Sektor Duyurusu”na gore; stz konusu
Yonemeligin 4. maddesinin birinci fikrasi;; “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen
konularda Mdustesarlikca cikarilacak tebligler haric olmak Uzere bu Yonemelik ile
TMSK'nin finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarina iliskin mevzuat hukimleri
cercevesinde muhasebelestirilmesi esastir” hikmine ve 2. fikras; “ Sigorta sozlesmelerine,
bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebeestirilmesi ve
konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlarailiskin agiklama
ve dipnotlarin dizenlenmesine iliskin usul ve esasar Mustesarlikca cikarilacak tebligler ile
beirlenir” hikmine amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2.fikrasina iliskin agiklamalar
asagida yer almaktadir:

1. TMSK'min “Sigorta Sozlesmedering” iliskin 4 numarali Standarch 31 Aralik 2005
tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006
tarihinde yUrdrlige girmis olmakla birlikte Uluslararass Muhasebe Standartlar
Kurulunun sigorta sozlesmelerine iliskin - projesinin  ikinci  bélimi  henliz
tamamlanmadigi icin TFRS 4 bu asamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli gériilmesi
halinde sigorta sdzlesmeleri ileilgili aciklama ve dipnotlarin diizenlenmesineiligkin usul
ve esadlar 6nimiizdeki donemlerde Mustesarlikca cikarilacak teblig ile belirlenecektir.

2. Bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik veistiraklerin muhasebel estirilmesi hususu
MUstesarlik tarafindan yayimlanan 2007/26 sayili Genelge ile dizenlenmistir. Buna
goére; bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebel estirilmesine
iliskin Mustesarlikga teblig cikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasin
teminen, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortakhik ve istiraklerin
muhasebel estirilmesinin TMSK’ min ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilmas: gerekli
gorulmektedir.

Sirket’in bagli ortaklik, istirak veya birlikte kontrol edilen ortakligi bulunmamaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

2.

21

212

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Hazrr hk Esaslary (Devam)

Finansal Tablolarin Anlasilmas icin Uygun Olan Diger M uhasebe Politikalar:
Teknik Karsiliklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplari arasinda yer alan kazamilmamus primler karsiligi,
muallak hasar karsiliklar: ve bu karsiliklarin reastror paylar: 14 Aralik 2007 tarihli ve 5684
sayili Sigortacilik Kanunu'nun 16'nci maddesi ile 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’' nun 8'inci maddesine dayanilarak
hazirlanan T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi mn 7 Agustos 2007 tarihli 26606 sayili
Resmi Gazete' de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara iliskin Y 6netmelik” e uygun olarak
asagida belirtilen esaslara gore kayitlaraintikal ettirilmistir.

Kazan:lmanms primler karsilig:

Sirket, matematik karsilik ayrilan sigorta sozlesmeleri haric diger stzlesmeler igin
kazanilmamis primler karsiligi ayrmak zorundadir. Yillik yenilenen ve sigorta teminati
iceren bir yildan uzun siireli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen
primleri icin de kazamlmamis primler karsihgi ayrihir. Kazamlmams primler karsiligi,
yurdrldkte bulunan sigorta sdzlesmel eri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon
veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya
hesap donemlerine sarkan kismindan olusur. Aracilara 6denen komisyonlar, reasiirre
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, Uretim gider paylari ile bollismesiz
reastrans anlasmalari igin 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren 6denen tutarlarin gelecek dénem
veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari ile
diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilir. Her ne ad altinda olursa olsun; poligeye bagl
olarak verilmeyen tesvik, kérhilik ve benzeri komisyonlar ertelenmis geir ve gider
hesaplamalarinda dikkate alinmaz. Kazanilmams primler karsiligi reasirér pay: tutarinin
hesabinda yururl ikte bulunan reasiirans anlasmalarinin sartlar dikkate alinir. ilgili hesap yili
icerisinde; cari hesap donemi itibariyla finansal tablolar dizenlenirken "Devreden
Kazamlmams Primler Karsiligi" rakam olarak, bir dnceki hesap yili sonunun finansal
tablolarinda yer adan Kazamlmamis Primler Karsihigt rakam  yazilmali, doénem
"Kazanmlmarms primler Karsiligi" olarak ise finansal tablolarin dizenlendigi tarih itibariyla
yururlukte olan sigorta sozlesme primlerinin glin esasina gore hesaplanarak bulunan
kazanilmamis kisimlarinin toplam: alinmalidir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazr hk Esaslari (Devam)

Finansal Tablolarin Anlasiimas icin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar:
(Devam)

Teknik Karsiliklar (Devam)

Devam edenriskler karsilig::

Sigorta sbzlesmesinin siiresi boyunca Ustlenilen risk diizeyi ile kazarlan primlerin zamana
bagli dagilimimin uyumlu olmadigi kabul edilen sigorta branglarinda, ayrica kazamlmarmis
primler karsihigimn sirketin tasichg: risk ve beklenen masraf diizeyine gore yetersiz kalmasi
halinde ayrilir. Sirket, devam eden riskler karsihigi ayirirken, yurdrlikte bulunan sigorta
stzlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili sdzlesmeler icin ayrilmis
kazanlmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net
kazanilmamis  primler  karsiligimn  beklenen net hasar prim oram ile carpilmasi
gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar
(net) + Odenen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net)) kazamlms prime
(yazilan primler (net) + devreden kazamlmamis primler karsilig: (net)- kazamlmamis primler
karsiligi (net)) bolinmesi suretiyle bulunur. Mdustesarlikga belirlenecek branglar icin
beklenen hasar prim oramimin % 95’in Uzerinde olmasi halinde, % 95'i asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmas: sonucunda bulunan tutar o bransin devam eden
riskler karsihigi olarak hesaplanir. Sirket kendi tarifderini hazirlama ve gincelleme
asamasinda devam eden riskler karsiligi tutarimi dikkate almak zorundadir. Devam eden
riskler karsihgimin hesaplamasinda kullamlan beklenen hasar prim oram; 2008 yili
hesaplamalarinda %100 oramnda dikkate alinir.

Muallak tazminat kars:l:g::

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamanms
ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak
tazminat Kkarsiligi aywrmak zorundadir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin hesaplanmasi sirasinda hesap donemi sonu rakamlari son 12 ay1 kapsayacak
sekilde dikkate alinir. Bu tarihlerden 6énce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar
edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul
edilir. Gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda,
sigorta ve reasurans sirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu
tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasindan rapor edilmis tazminatlarin, séz konusu
yillarailiskin prim tretimlerine béltinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinir.
Cari hesap donemi icin gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida
beirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap déneminden onceki 12
aylik toplam prim Uretiminin carpilmas: suretiyle bulunur. Cari hesap dénemi veya daha
onceki hesap donemlerinde ihbar edilmis olmakla birlikte cari hesap doneminde herhangi bir
sebeple bu dénem muallaklarinda bulunmayan ancak bir sonraki yil yeniden isleme alinan
muallaga konu dosyalar da ilgili bransin gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri hesaplarina dahil edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Haar hk Esaslari (Devam)

Finansal Tablolarin Anlasiimas icin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar
(Devam)

Teknik Karsiliklar (Devam)
Muallak tazminat kars:l:gi: (Devan)

Muallak tazminat karsiligimn hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis
eksper, hilirkisi, damsman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat
dosyalarinin tekemmaill icin gerekli tim gider paylari dikkate alinir. Cari hesap donemi
muallak tazminat karsiligi tutari, Mistesarlikga belirlenen aktlieryal zincirleme merdiven
metodu ile bulunan tutardan kicik olamaz.

Sirket, her hesap yil1 sonunda branglar itibariyla muallak tazminat karsilig: yeterlilik tablosu
dizenlemektedir. Bu tablo, sirketin son bes il itibari ile aywrdigi muallak tazminat
karsiligimin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalara iligskin olarak tum gider paylar: da dahil
olmak Uzere fiilen 6demis oldugu tazminat bedeli toplamina oram olan muallak tazminat
karsilig: yeterlilik oramm gosterir. MUstesarlikga belirlenecek esaslar gergevesinde ayri ayri
hesaplanacak muallak tazminat karsilig: yeterlilik oramnin, cari hesap yili hari¢ olmak UGizere,
son bes yillik aritmetik ortalamasinin % 95’ in altinda olmasi halinde, bu oran ile % 95 oram
arasindaki fark, cari yil muallak tazminat karsilig: ile carpilarak yeterlilik oram fark tutar:
bulunur. Yeterlilik oram fark tutari her bir brans icin ayr1 ayri ilave edilerek cari yilda
ayrilacak nihai muallak tazminat karsiligi hesaplanir. Yeterlilik tablosu dizenlemesi
sirasinda ve muallak tazminat karsiligi hesabinda; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis,
gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar ile tim gider paylar: dikkate alinir.
Muallak tazminat Kkarsiligi reasirér tutarimn hesabinda, ydrirlikte bulunan reasirans
anlasmalarinin sartlar: dikkate alinmaktadir. Muallak tazminat tutari her hesap dénemi sonu
itibariyla glincel lenmekte ve yeterli miktarda karsilik ayrilmamis dosyalar icin ilave karsilik
ayriimaktadir. DOvize endeksli sigorta stzlesmelerine iliskin tazminatlar 6ncelikle
sbzlesmede yazil1 olan kurdan degerlenir. S6zlesmede ddeme tarihindeki kurdan 6denmesi
kararlastirilmus ise tazminatlar Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi Gazete de
ilan ettigi doviz satis kurlarina gore degerlenir. Dava asamasinda olan hasarlar i¢in muallak
tazminat karsilik rakam olarak éncelikle dava degeri esas alinir. Ancak, sigortali tarafindan
talep edilen gecikme faizi, mahkeme masrafi ve avukatlik Ucreti gibi masraf kalemleri
haricindeki tazminatin sigorta sbzlesmesi teminat limitlerini asmast durumunda, sirketler
asan kismn muallak tazminat tutarlarindan indirmelidir. Dava degerine ragmen bilirkisi
raporu, fatura gibi kesin kanitlara dayanilarak tespit edilen tazminat tutarina dénem sonuna
kadar islemis gecikme faizi, avukatlik Ucreti gibi masraflar: da ilave ederek muallak tazminat
karsilik tutar: bdirlenir.
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Hazrr hk Esaslary (Devam)
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(Devam)

Teknik Karsiliklar (Devam)
Muallak tazminat kars:l:gi: (Devan)

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayi1li Resmi Gazete de yayimlanan Sigorta ve Reaslrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara
Iliskin Yonetmeligin 7 nci maddesinin altina fikrasinda sirketlerce ayrilacak cari hesap
donemi muallak tazminat karsiligi tutarinin, Mistesarlikga belirlenen aktieryal zincirleme
merdiven metodu ile bulunan tutardan kicik olamayacag hiikmi bulunmaktadir. Konuya
iliskin T.C. Basbakanlik Hazine Mdustesarligi tarafindan 29 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan Aktieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge de, hesaplanacak
olan aktueryal zincirleme merdiven metoduna iliskin uygulama esaslarinda; metodun,
Odenen hasarlardan yola ¢ikarak olusturuldugu, 11 Temmuz 2007 tarih ve 26579 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Sigorta Branslarina iliskin Teblig kapsaminda belirlenen st
branglar bazinda son alti yilda net (reasirér payr disdlmis) ve brit (reasirér payi
dustlmemis) olarak gerceklesen ddenen hasar tutari riicu, sovtg ve benzeri gelir kalemleri
tenzil edilmis sekilde kullanilarak donem sonu ayrilacak muallak tazminat karsiliginin alt
sinirinin istatistiki olarak hesaplanabilmesini sagladig belirtilmistir.

Cari hesap donemi muallak tazminat karsiligi tutari, Mistesarlikca belirlenen aktleryal
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kiicik olamaz. 13 Agustos 2009 tarihinde
Hazine Mustesarlign tarafindan 2009/12 sayili “2007/24 ve 2007/11 Sayili Aktleryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelgelerde Degisiklik Y apilmasina Dair Genelge’
yayinlanmistir. Ayrica 2009/9 sayili sektor duyurusunda aktlieryal zincirleme merdiven
metodunun uygulanmas: sirasinda riicu, sovta ve benzeri gdlir kalemleri tenzilinde dikkate
alinacak donemlere iliskin agiklama yapilmistir. Bununla birlikte getirilen yeni hesaplama
yontemlerinin sirketten sirkete degisen biytkliklerde normalin disinda sonuclar verdigi,
kimi durumlarda gergege uygun olmayan sonuglara yol agtigi gézlemlenmistir. Bu nedenle
31 Aralik 2009 dénemi dahil olmak tizere 1 Ocak 2010 tarihine kadar uygulamanmn asagidaki
sekilde yapilmasi gerekmektedir.

1. Onceliklesirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasina
iliskin 2007/24 (eski formulasyon) ve 2009/11 (yeni formulasyon) sayili genelgelerde
ayr ayr1 belirlenen her iki uygulama usulti de kullanilabilecektir. Brans bazinda bu iki
formulasyondan hangisinin kullamlacagina sirketler karar verecektir.

2. Aktieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmast sirasinda  (her ki
formulasyonda da), riicu, sovtaj ve benzeri kalemlerin 6denen tazminatlardan diisilmesi
sirasinda tahsil edilen donem dikkate alinacaktir.

3. Clean — cut treteleri iceren sigorta branglarinda, aktieryal zincirleme merdiven
metodunun uygulanmas: sonucu olaganistl sapmalara yol acan sizlesmelerde sadece
brit Uzerinden hesaplama yapilacak ve stzlesme sartlarina gore net tutar bulunacaktir.

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla aktieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinailiskin olarak “yeni formulasyonu” segmis ve uygulamustir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazrr hk Esaslary (Devam)
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(Devam)

Teknik Karsiliklar (Devam)
Dengeleme Kar sul:g::

Takip eden hesap donemlerinde meydana gel ebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem teminatlar: igin ayrilan
karsiliktir. Bu karsilik her bir yila tekabil eden deprem ve kredi net primlerinin %12'si
oraminda hesaplamir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reasiirans anlagsmalar: icin
Odenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Kargilik ayrilmasina son bes finansal
yilda yazilan net primlerin en yuksek tutarimin % 150’ sine ulasilincaya kadar devam edilir.
Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasirtre isabet eden miktarlar ile sozlesmede
bdirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez.
Veilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan
baslamak Uzereilk girenilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan diistlUr.

Prim Gdliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil iginde tanzim edilen policelerin, reastrdrlere devredilen hisse indirildikten
sonra olusmaktadir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip hentz fiilen
Odenmemis hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar icin muallak hasarlar
karsiligi ayrilmaktadir. Muallak ve 6denen hasarlarin reasirdr paylart bu karsiliklar
icerisinde netlestirilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hazrr hk Esaslary (Devam)

Finansal Tablolarin Anlasiimas igin Uygun Olan Diger Muhasebe Politikalar
(Devam)

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi’ nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no'lu Resmi
Gazete de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yirirlige giren Sigorta ve
Reasirans Sirketleri’ nin Kurulus ve Calisma Esaslar: Y 0netmdligi’ nin 27. maddesi uyarinca
sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim aacaklarindan muaccel
olup da, iki ay icerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamarm kadar prim alacak karsiligi
ayirmaktaydi. 14 Arahik 2007 tarihi itibariyla yordrlige giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hukimleri arasinda yer amamasi nedeniyle prim alacak karsiligi ayrilmasi
uygulamasina son verilmistir. Cari ve gegmis donem itibariyla ayrilmis olan karsiliklarin
kullammu, T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi’ mn 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarimn 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hukimlerine Uyumunun Saglanmasina iliskin  Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisiyatifine birakil mistir.

Sirket, supheli alacaklar igin alacagin degerini ve niteligini goz 6niinde bulundurarak idari ve
kanuni takipteki alacaklar icin karsilik ayirmaktadir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve bor¢ tutarlarim sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitrmis bulunmaktadr.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarint ve yukimliluklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklar1 police baslangic
tarihindeki doviz kuruyla degerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmast durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Hazrr hk Esaslary (Devam)

Kullamlan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyond para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’'in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma der ecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullamlan dl¢ciim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

M uhasebe politikalari, muhasebe tahnminlerinde degisiklikler ve hatalar

Asagidaki yeni ve glncellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal
tablolarda uygulanmus fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmayan diger standart ve
yorumlarin detaylar1 da ayrica bu bolimin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

2009 vil1 sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen standartlar

UMS (“Uluslararasi Muhasebe Standardi”) 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 1 (2007), finansal tablolar icin kullamlan revize baghiklar da dahil olmak Uzere,
terimlerde, finansal tablo formatinda ve iceriginde degisiklikler sunmustur. Sirket, ortaklara
ait dzkaynak degisikliklerin timini 6zkaynak degisim tablosunda, ortaklara ait olmayan
degisiklikleri ise kapsaml1 gelir tablosunda gosterir.

Finansal tablolar, 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 sayili Resmi Gazete de yayimlanan
Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig cercevesinde, bahsi gecen tebligin ekinde yer
alan bicim ve standartlara uygun olarak hazirlanmis oldugundan, UMS1 (Revize) ekli
finansal tablolara uygulanmamustir.

UFRS (“Uludlararasi Finansal Raporlama Standardi”) 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar:
Aciklamalar”

UFRS 7 standardindaki degisiklikler, gergege uygun deger dlguimi ve likidite riski ileilgili
genisletilmis aciklamalar gerektirmektedir.

Sirket UFRS 7 ileiilgili degisiklikleri 2009 yil1 icerisinde uygulamis ve Not 39’ da gergege
uygun seviyelerleilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Sirket, finansal araglarin gergege uygun
degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin ¢ seviyesi arasinda Oonemli bir simflama
yapmamistir.
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2.1.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Haar hk Esaslari (devami)

M uhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

2009 yilinda yuridrlikte olan, ancak 2009 vili finansal tablolarina etkis olmayan standart ve
yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmustir.
Bu Standartlar ile Yorumlar’in uygulanmasimin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
Uzerinde onemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemler ya da sdzlesmelerin
muhasebel estirilmesini etkileyebilir.

UFRS 1, “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi” ve UMS
27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablola” (UFRSlerin ilk Kez
Uygulanmasinda Y atirnm Maliyetlerine iliskin Degisiklik)

UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”

UMS 23 (Revize), “Borglanma Maliyetleri”

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardinda Y apilan Degisiklikler

UMS 40, “Yatinm Amacl Gayrimenkuller” Standardinda Y apilan Degisiklikler

UMS 20, “Devlet Tegviklerinin Muhasebel estirilmesi ve Devlet Yarcimlarimn Aciklanmast”
Standardinda Y apilan Degisiklikler

2009 yilinda yirirlUkte olan, ancak 2009 vil1 finansal tablolarina etkisi olmayan standart ve
yorumlar (devam)

UFRYK 13, “Msteri Sadakat Programlart”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar: ve iptallerine iliskin Degisiklik)

UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” (Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Y ukimluluklerin
Aciklanmasi Hakkinda Degisiklik)

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu — Tasfiye
Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve YukumlUlukler” Standartlarinda Yapilan
Degisiklikler

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal  Araglarin
Siniflamasinda Sakl1 Trevlerleilgili Degisiklikler)

2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran
Varliklar, UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tegvikleri”, UMS
23, “Borclanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatinmlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’, UMS 36, “Varliklarda Deger Dusuklugu”,
UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’, UMS 40, “Yatirrm Amagh
Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”)

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat: ileilgili Anlasmalar”

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmeilelgili Net Yatirimuin Finansal Riskten Korunmas:”
UFRYK 18, “MUsterilerden Varlik Transferleri”
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2.1.6.
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2.3

24

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Haar hk Esaslari (devami)
M uhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar (devami)

Henliz_ yirirlige girmemis ve eken uygulanmast Sirket tarafindan benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysdl Finansal Tablolar”, UMS
28, “Istiraklerdeki Yatinmlar”, UMS 31, “is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma
Y onteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

UFRS 9, “Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme”

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UMS 24 (2009), “Iliskili Taraf Agiklamalarr”

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UFRYK 19, “Finansal Y tkimlultklerin Ozkaynak Araglari Kullamlarak Odenmesi”

UFRS lerdeki yilestirmeler (2009)

UFRS'lerdeki yillik iyilestirme projesinin parcas: olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen
degisikliklere ilaveten, bir ¢ok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal doénemlerde
gecerlidir. Sirket yoneticilerinin, bu degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar lzerinde
yaratacag: olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati hentiz ol marmstir.

Konsolidasyon
Sirketin istiraki ve bagli ortaklig: yoktur.
Bolim Rapor lamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet bolimlemesi ya da cografi aan
bolimlemesi bulunmamaktadir.

Y abanca Para Karsihklar:

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklar: temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket mali tablolari, Sirket'in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarimn hazirlanmast sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan ddvize endeksli ve doviz parasal varliklar ve
yukimlUlikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullamilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

22



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

2.5

2.6

2.7

Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti (devarm)

Maddi Duran Var hklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusUklUkleri distldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mir, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri igin her
yil gOzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak
muhasebel estirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark
olarak bdirlenir ve gdir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varhigin cinsine gore, asagida belirtilen siiredlerde amortismana tabi
tutulmaktadir.

Ekonomik
Onrii
Demirbaslar 3-5yil

Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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2.8

Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti (devarm)

Finansal Var hklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varhiklar”,
“vadesine kadar ede tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gdirinin iligkili oldugu doneme dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginki
degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitzlan finansal varl:klar (Al:m Sat:m Amacl:
Finansal Varl:klar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmas: amaciyla
edinildigi zaman soz konusu kategoride simflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma
arac1 olarak bdirlenmemis olan tirev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak simflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ileilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfdytinde alim satim amagl: finansal varliklar
bulunmamaktadr.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varl:klar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
Odeme planina sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar ede tutulacak
yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger distkligi tutar distlerek kayitlara
alinir veilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfoyiinde vadeye kadar ede tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadir.
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2.

2.8

29

Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti (devarm)

Finansal Varhklar (devam)

Satilmaya haz:r finansal varl:klar

Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan, fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri
guvenilir olarak dlclilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger disUklUkleri, etkin faiz yontemi kullanmlarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gdlir icinde
muhasebd estirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirinun elden
cikarilmas: ya da deger dusuklUgine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, gdir tablosuna simiflandiril maktadir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri
ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli
kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari,
parasal varhigin itfa edilmis maliyet degeri lzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki
kazanglar: ve zararlar1, diger kapsamli gelir icinde muhasebd estirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sahit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger dusuklUgl diistlerek gosterilir.

Varhiklarda Deger Dusuklugu

Finansal olmayan varl:klarda deger dusukl gl

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasimin mimkin olmadigr durum
ya da olaylarin ortaya ¢cikmasi halinde deger dusUklUgl testi uygulamr. Varligin defter
degerinin geri kazamlabilir tutarim asmasi durumunda deger disukltgu karsiligr kaydedilir.
Geri kazanlahilir tutar, satis maliyetleri disildikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullammdaki degerin buyik olamdir. Deger diusukligunin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tammlanabilir nakit akimlarimn oldugu en disik seviyede gruplamr (nakit
Ureten birimler). Deger disuklUgine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger dusuklUgunin olast iptali igin gozden gegirilir.

Finansal varl:klarda deger disikl gl

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dustikltigiine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebel estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disuklugune ugracigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger dusUkligu zarart olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disukligl tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram Uzerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2.

29

2.10

211

212

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Varhklarda Deger Dusuklugu (Devami)
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger disuUklUgl zarari sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger dusuklGgl zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger distklUgl zarari, deger
disukltgunin iptal edilecegi tarihte yatirimin  deger dusuklugl  higbir  zaman
muhasabel estirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agsmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger disUkllUgl sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebel estirilir.

Turev Finansal Araglar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (M ahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilancoda
gosterilmesi 32 numarali Tiurkiye Muhasebe Standardi uyarinca sadece Sirket’'in
muhasebe estirilen tutarlar: netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa
goére 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme islemlerini eg zamanli olarak
gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve
borcu birbirine mahsup etmemektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2.

213

214

215

2.16

217

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Sermaye

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in ddenmis sermayesi 10.300.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 10.300.000 adet hisseye bolUnmustir.

31 Aralik 2009
Pay Tutari Pay Oram
TL %
Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda 10.300.000 100,00
10.300.000 100,00

Sirket yonetim kurulu 21 Aralik 2009 tarihinde aldig1 karar ile Sirket sermayesinin, ortaklara
borclar hesabindan karsilanmak Uzere, 3.500.000 TL arttirilarak 10.300.000 TL’'den
13.800.000 TL'ye cikartilmasina karar vermistir. Bilanco tarihi itibariyla soz konusu artis
Hazine MUstesarliginca henliz onaylanmanmus oldugundan, sz konusu tutar diger yedeklerde
gosterilmistir.

Kar yedekleri; finansal varliklarin degerlemesinden olusmaktadir. Finansal varliklarin
degerlemes ise satilmaya hazir finansal varliklarin rayic degeri ile iskonto edilmis degeri
arasindaki fark: icermektedir.

Hissel ere tamnan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigortave Yatirnim Sozlesmeleri — Simflandir ma

Sigorta Sozlesmel exi:

Gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliyr olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat Gdemeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortaci) diger taraftan (sigortal1) 6nemli bir sigortariskini kabul ettigi sdzlesmeler sigorta
sbzlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla s6zlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reasiror) tarafindan diger bir sigortaciya (sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sozlesmeleri olan reasiirans sbzlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta sbzlesme
siniflamasing, Sirket’in yaptigi sigorta stzlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
stzlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alimip, sizlesmeden
kaynaklanan bitin hak ve yukiumlilUklerin vade ve/lveya itfasina kadar kayitlarda sigorta
stzlesmesi olarak siniflandirilmaktadir.

Yatirim Sozlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tammlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numaral: dipnotta sunulmustur.

Istege Bagh Katihim Ozelligi Olmayan Y atirim Sozlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borclar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

27



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.18

2.19

2.20

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ertedenmis Gelir Vergis

Ertdenmis vergi yukumluligu veya varhigi, varliklarin ve yukimluldklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matram hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertdenmis vergi yukimlaltkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tuma icin hesaplamirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kér elde eimek suretiyle soz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yuktimlultkler, ticari ya da mali kér/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yuokimltliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklamyorsa muhasebel estirilmez.

Ertdenmis vergi varhgimn kayitlhh degeri, her bilanco tarihi itibartyla gozden gegirilir.
Ertdenmis vergi varligimin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lclide
azaltilir.

Ertdenmis vergi varliklarr  ve yukimlulUkleri  varliklarin  gergeklesecegi  veya
yukimlulUklerin yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi
itibariyla yasallasmis veya 6nemli Olclde yasallagmis vergi oranlart (vergi dizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertedlenmis vergi varhiklar ve yukimlGluklerinin  hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarimn defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumlulUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate
alinir.

Ertdenmis vergi varliklari ve yikimlUlUkleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebel estirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebel estirilir.

Calisanlar a Saglanan Faydalar

Tirkiye de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasebd estirilen kidem tazminati yakamlulagu,
tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimluldk tutarlarimn net
buglinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolarda yansitil mistir.

Karsihiklar

Bilango tarihi itibartyla Sirket aleyhine acilmis ve Sirket tarafindan tgtincu kisiler aleyhine
acilmis dava, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadr.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
2.21 Gdlirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon gdliri

Prim gdliri, yil icinde tanzim edilen policelerin taksit tutarindan, reastrdrlere devredilen
hisse indirildikten sonra olusmaktadir. Kazamlmarms primler karsiligi, bilangco tarihinde
yurdrldkte bulunan policeler Gzerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmustir.

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
dénemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebel esmektedir.

Faiz, gdlir ve gideri

Faiz geir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebel estirilmektedir.

2.22  Finansal Kiralamalar- Kiralayan Agisindan

Sirket’in finansal kiralamaislemlerinden alacag: bulunmamaktadir.
223 Kar Pay1 Dagitimi

Bulunmamaktadir.
3. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hukimleri

Sirket'in izleyen mali yilda gelecege yonedik temel varsayimlari ve tahminlerinde
belirsizlikler bulunmamaktadir.
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4,
4.1.

411

4.1.2.

Sigortave Finansal Riskin Y 6netimi

Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltiimasinailiskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sbzlesmesi ile sigortalanmus olan rizikonun gergeklesme
olasiligi ve de buna bagli olarak ortaya cikacak olan hasarin blyukliginin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sdzlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmast nedeniyle risk tutar
tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin 6denen tazminatlar1 karsilamamas: ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Araik 2009 tarihi itibariyla Sirket’'in kredi sigortalari Hasar/Prim oram %272
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin dustik olmasi, Sirket’in onemli kazang sagladigina isaret eimektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasim benimsemistir. Bu politika tUm pazarlama
kanallarimin gergeklestirdigi Uretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortasi Uretiminde
Sirket icin sirekli risk teskil eden bir satis kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi icin belirli araliklarla Hasar/Prim oramni analiz eimektedir

31 Aralik 2009 itibariyla Hasar/Prim oram asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008

Kredi Sigortalar: % 272 %23

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5'lik (31 Aralik 2008: %77,5) kismini 2 dénem
icinde, kotpar ve hasar fazlasi anlasmalariyla reasirorlerle paylasmaktadir.

1 Ocak — 31 Aralik 2009 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2008 itibariyla, risk teminati bazinda toplam
riskin reasiirérlere devredilen kismi agagida sunulmustur.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) Sbz konusu firma reasirer firmasi olmayip, reasirans islemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reastirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigortariskine kars: duyarlilik

Sirket’in police Uretim stratgisi, Ustlenilen riskin; riskin tirdne, biyikligine, gore en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.
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4.

4.1

412

Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devam):

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devam):

4.1.2.1 Sigortariskine kars1 duyarlilik (Devam):

4122

Reasirans anlasmalar; hasar fazlasi ve kotpar icermektedir. Sirket, reastirans faaliyetlerini,
mevcut bilanco degerleri Uzerinde is anlasmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri
dengelemek Uzere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2009 yil1 icin yapilan
anlasmarisklerin %77,5'ini kapsamaktadir. (2008 yil1 igin %77,5)

Reasirans anlasmalar1 her yil yenilenmektedir ve yenileme strecinde Sirket anlasma
yapilarim degerlendirerek devredilen risk miktarlari, risk ¢esitleri ve anlasma sayilarinm
gbzden gecirmektedir. Reaslrans anlasmalart yapilmadan bircok faktor ee alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reastiransin sagladigi
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calisacag: reasurans sirketlerini beirlerken yiksek ddeme kabiliyeti reytinglerini goz
Onune almaktadir. Sirket standartlarina gore aramlan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasurans sirketlerine Ozelliklerine gore ileri guvenlik
testleri uygulanmaktadhr.

Y dnetimin yogunlagsmalar: nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay: belirleyen ortak
Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasin
iceren, sigortariski yogunlasmalart:

Sirket, kredi sigortasi bransinda sigorta sozlesmesi yapmaktadir. Buna gore, dizenlenen
sigorta stzlesmelerinde, sigortalamin mahiyetine gore sigorta riski yogunlasmasi brit ve net
(reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2009

Toplam Brit Risk  Toplam Risk Y tktmlultginde Sirket'in Net Hasar

Brans Y Gkl il Gt Reasiiror Payi Y Gkl G

Kredi 1.145.384 887.673 257.711

Toplam 1.145.384 887.673 257.711
31 Aralik 2008

B Toplam Brit Risk  Toplam Risk Y tkumlultginde Sirket'in Net Hasar

rans R - e

Y dkamlalagu Reaslrér Payi Y ukdmlalagu

Kredi 3.087.691 2.392.962 694.729

Toplam 3.087.691 2.392.962 694.729
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4.

4.1

412

4122

4.1.2.3

4124

Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devam):

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devam):

Y dnetimin yogunlasmalar: nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay: belirleyen ortak
Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bodlge veya para birimi) agiklamasin
iceren, sigortariski yogunlasmalari: (Devami)

Sirket’in bilanco tarihi itibartyla muallak hasar karsiligint olugturan policelerin %91'ini Turk
Lirasi cinsinden, geriye kalan %9’ unu ise Amerikan Dolar1 cinsinden diizenlenen poligeler
olusturmaktadir. (31 Aralik 2008: Poligelerin %45'ini Avro cinsinden, geriye kalan %55’ ini
ise Amerikan Dolar1 cinsinden diizenlenen policeler olusturmaktadir.

Gergeklesen hasarlarin gelisim stireci

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdig: cari hesap donemi
muallak hasar ve tazminat karsiligi tutari, Hazine MuUstesarhigi tarafindan belirlenen
aktlieryal zincirleme merdiven metodu ile brang bazinda bulunan tutardan daha kigik
olmasindan dolay: 31 Aralik 2009 itibartyla Sirket 177.771 TL (31 Aralik 2008 itibariyla
bulunmamaktadir) ilave muallak hasar karsiligina yer vermistir.

Gerceklesen hasarlarin 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 donemlerindeki reasiirOr paylar
dusUlmis net tutar: asagida sunulmustur.

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Gergeklesen Hasarlar 1.878.375 866.863

Finansal tablolar Uzerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarimn dlciminde kullanmlan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayriimaya baglanan
karsiliklar ve bu karsiliklarin 31 Aralik 2009 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Karsiligi
Y ururlikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili

sbzlesmeler icin ayrilmis kazanilmams primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her
hesap donemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsiliktir.

31 Aralik 2009 Bilangcosuna Etkisi: Ayrilan devam eden riskler karsiligi tutari 213.979
TL'dir (31 Aralik 2008 itibariyla bulunmamaktadir).
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4.

4.1

412

4124

Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devam):

Asagidakiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reastirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki) (Devam):

Finansal tablolar Uzerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarimn dlciminde kullanmlan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devam)

Aktleryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktleryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gerceklesmis hasar verilerine gore cari
dénemde ayrilmas: gereken karsilik tutarimin tahmin edilmesi icin kullamimaktadir. Y dntem
sonucu bulunan karsilik tutar1 muallak tazminat karsiligi tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsilik ayrilmalidir.

31 Aralik 2009 Bilangosuna Etkisi: Aktueryal Zincirleme Merdiven Metodu’ na gore fark
tutar1 177.771 TL’ dir (31 Aralik 2008 itibartyla bulunmamaktadir).

Dengeleme Karsilig

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem teminatlar: igin ayrilan
karsiliktir.

31 Aralik 2009 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsilig: tutar1 103.606 TL'dir (31
Aralik 2008 itibariyla 111.588 ).

Kazanmlmarmis Primler Karsilig

Y ururlikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili
sozlesmeler icin ayrilmis karsiliktir.

31 Aralik 2009 Bilangosuna Etkisi : Ayrilan kazamlmams primler karsiligi tutarr 285.171
TL’dir (31 Aralik 2008 itibariyla 1.232.074).
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4,
4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliliginm
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasimi gbézetmek, aym zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisimin surekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yukimltkler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oram riski, ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programu
gene olarak mali piyasalardaki bdirsizligin, Sirket finansal performans: Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (zerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal
yatirimlar: sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklari sebebiyle kredi riskine ve
dovizli finansal varliklar: sebebiyle de kur riskine maruz kal maktadir.

Risk yonetimi, Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yUritdlmektedir. Y6netim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak doviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk
turlerini kapsayan prosedirler olusturulur.

Sirket icin gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgllmesine iliskin Yo6netmelik uyarinca her finansal tablo
donemi itibariyla hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayes her iki yonteme gore de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini karsilamaktadir. 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008
tarihinde hesaplanan sermaye yeterliligine iliskin tablo asagida sunulmustur. 31 Aralik 2009
tarihi itibartyla gerekli sermaye tutar1 birinci yontem igin 340.253 TL, ikinci yontem igin
1.586.746 TL olarak hesaplanmustir. (31 Aralik 2008 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutari
birinci yontem igin 374.912 TL, ikinci yontem igin 1.994.107 TL olarak hesaplanmustir)
Tablodaki verilerden her iki yonteme gore hesaplanan sermaye yeterliligi tutarimin, Sirket’in
31 Araik 2009 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu gorulmektedir. Y onetmelik
geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2009 tarihinde 8.720.130 TL'dir. (Sirket
0z sermayesi 31 Aralik 2008 tarihinde 7.477.326 TL'dir) Bu veriler dikkate alindiginda
Sirket sermayesinin yeterli oldugu sonucu ¢ikmaktadhr.

SERMAYE YETERLILiGi TABLOLARI

31 Aralik 31 Aralik
1.Y bntem 2009 2008
Hayat Dis1 Branslar icin Gerekli Ozsermaye 340.253 374.912
Hayat Brans: icin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brans: icin Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 340.253 374.912
2.Yontem
Aktif Riski Icin Gerekli Oz Sermaye 678.961 160.927
Reasiirans Riski icin Gerekli Oz Sermaye 90.550 97.074
Asirt Prim Artis igin Gerekli Oz Sermaye - 635.217
Muallak Hasar Karsilhig igin Gerekli Oz Sermaye 19.328 52.105
Yazim Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 114.340 139.485
Faiz Ile Kur Riski icin Gerekli Oz Sermaye 683.567 909.299
Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.586.746 1.994.107
Ozkaynak (*) 8.720.130 7.477.326
Gerekli Oz Sermaye 1.586.746 1.994.107
Limit Fazlas 7.133.384 5.483.219

(*) Ozkaynak kalemlerinin icine dengeleme karsilig: da dahil edilmistir.

Doénem icerisinde isletme cis1 nedenlerden 6tiirii de sermaye ihtiyaci olusmamistir
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4, Sigortave Finansal Riskin Y 6netimi (Devam):

4.2. Finansal Risk
Faiz Riskine Duyar ik
Sirket’in degisken faizli varligi ya da yukamltl gt bulunmamaktadr.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve
diger tim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanc:t ParaFaiz  Yabanci ParaFaiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azalis)

(63.990) 65.615

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve
diger tim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanc:t ParaFaiz  Yabanci ParaFaiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azalis)

(126.337) 130.285

Kur Riskine Duyar lilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanci paracinsinden alacak ve borclari not 12 ve 14’ te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’ luk artisa ve azalisa olan
duyarhligini ve degisimler sonucunda karsilasacagi kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2009

ABD Dolari ABD Dolari Avro Avro
(%10 deger artis)) (%10 deger azalis1)) (%10 deger artis1)) (%10 deger azalisi)
9.033 (9.033) 902.389 (902.389)

1 Ocak — 31 Aralik 2008

ABD Dolari ABD Dolari Avro Avro
(%10 deger artis1)) (%10 deger azalis1)) (%10 deger artis1)) (%10 deger azalisi)
61.721 (61.721) 44.955 (44.955)
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

Finansal Risk (Devam)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket'in iliskide bulundugu Gglinct taraflarin, yapilan szlesme gereklerine
uymayarak yukimltlUklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememel erinden
dolay: Sirket’in karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket'in faaliyet konusu g0z Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu distnilmektedir. Sirket’in Uglincl
taraflar itibaryla degerlendirmel eri asagida yer almaktadir.

Reasiir orler: Sirket finansal agidan gucli uluslararas: reastrans sirketleri ile calismaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
dusuk oldugu disUnilmektedir.

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal acidan gucli sirketler ile caligmaktadir. Bu
sirketler ile prim ddemeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
dusik oldugu distnilmektedir.

Likidite riski
Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlGlUklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puammn distrilmesi gibi fon

kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2009
1Aya 1Yil-5wl
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dagitilamayan Toplam

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzeri

Varliklar 100.008 - - 4.754.230 - - 4.854.238
Finansal Varliklar ile Riski

Sigortalilara Ait Finansal

Yatirnimlar - - - 5.372.904 3.458.208 - 8.831.112
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 5.330 - 532.757 531.808 745.618 - 1.815.513
Diger Alacaklar - - - - - 411 411
Gelecek Aylara Ait Giderler

Ve Gdir Tahakkuklart - - - 233.547 5.018 - 238.565
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 76.226 76.226
Maddi Duran Varliklar - - - - - 59.654 59.654
Toplam Varliklar 105.338 - 532.756  10.892.489 4.208.844 136.291 15.875.719
Yukumlalukler

Esas Faaliyetlerden Borglar - 195.514 214.958 326.422 8.185 - 745.079
Mliskili Taraflara Borglar - 62.996 - - 4.861.016 - 4.924.012
Sigortacilik Teknik Karsiliklar: - - - 897.296 7.007 - 904.303
Odenecek Vergi Ve Benzeri

Diger Y ukimlilikler fle

Karsiliklart 63.540 - - - - - 63.540
Gelecek AylaraveYillara Ait

Gdlirler ve Gider Tahakkuklar: 524.829 - - - 7.131 - 531.960
Diger Y tkumlulukler 75.633 - - - 14.668 - 90.301
Ozsermaye - - - - - 8.616.524 8.616.524
Toplam Y ukumlilikler ve

Ozsermaye 664.002 258.510 214.958 1.223.718 4.898.007 8.616.524 15.875.719
Net likidite fazlasi/(agig1) (558.664) (258.510) 317.798 9.668.771 (689.163) (8.480.233) -
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2008
1Aya 1Yil-5wl
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arast Dagitilamayan Toplam

Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzeri

Varliklar 5.714.778 - - - - - 5.714.778
Finansal Varliklar ile Riski

Sigortalilara Ait Finansal

Yatinmlar - 3.532.790 - 2.040.006 3.423.301 - 8.996.097
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - - 2.621.564 - - - 2.621.564
Gelecek Aylara Ait Giderler

Ve Gdir Tahakkuklart - - - 120.683 - - 120.683
Ertdlenmis Vergi Alacag: - - - - - 34.086 34.086
Maddi Duran Varliklar - - - - - 92.211 92.211
Toplam Varhklar 5.714.778 3.532.790  2.621.564 2.160.689 3.423.301 126.297 17.579.419
Y ukamlaltkler

Esas Faaliyetlerden Borglar - - 333.685 388.304 - - 721.989
iliskili Taraflara Borglar - - - - 6.878.218 - 6.878.218
Sigortacilik Teknik Kargiliklar: - - - - - 2.333.280 2.333.280
Odenecek Vergi Ve Benzeri

Diger Y ukimlilikler fle

Karsiliklari - 116.913 - - - - 116.913
Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve

Gider Tahakkuklar - 158.244 - - - - 158.244
Diger Y Ukimltl ikl er - - - - 5.037 - 5.037
Ozsermaye - - - - - 7.365.738 7.365.738
Toplam Y ukumlilikler ve

Ozsermaye - 275.157 333.685 388.304 6.883.255 9.699.018 17.579.419
Net likidite fazlasi/(agig1) 5.714.778 3.257.633  2.287.879 1.772.385  (3.459.954) (9.572.721) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yuokimldlUklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. Sirket, 6deme yUukimlUlighn doguran hususlari kendi 6zkaynaklarindan
karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadhr.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

Finansal Risk (Devam):

Diger Riskler

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araclara iliskin dokiim asagida yer al maktadir.

31 Aralik 2009

Finansal Varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Diger Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Y ukimlulikler

Esas Faaliyetlerden Borclar
Mliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borclar

31 Aralik 2008

Finansal Varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Diger Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Y ukimlulikler

Esas Faaliyetlerden Borglar
Mliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Y tkumldlikler

Defter degeri Gercege uygun degeri
4.854.238 4.854.238
8.831.112 8.831.112
1.815.513 1.815.513

233.547 233.547
15.734.410 15.734.410
745.079 745.079
4.924.012 4.924.012
5.669.091 5.669.091

Defter degeri Gercege uygun degeri
5.714.778 5.714.778
8.996.097 8.996.097
2.621.564 2.621.564

120.683 120.683
17.453.122 17.453.122
721.989 721.989
6.878.218 6.878.218
7.600.207 7.600.207
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

Finansal Risk (Devam):

Finansal araclarin ger cege uygun degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda & degistirebilecegi veya bir yUkimllGgin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin rayic
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gizere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  6nemsiz miktarda olabilecegi diusunilerek defter degerlerine yaklastig
Ongorulmektedir.

Finansal yukumlultkler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle, parasal yukimlllUklerin rayic degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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4, Sigorta ve Finansal Riskin Y onetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devam):

Finansal Varhk ve Y ukumluluklerin Seviye Simflamalar:
Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumldlikler, birbirinin ayni varlik ve yakumldlikler igin
aktif piyasada islem géren borsafiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, ilgili varlik ya da yukimlalugin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatimn bulunmasinda kullanmlan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimliltigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yuokimldliklerin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir:
Raporlamatarihi itibari ile
ger cege uygun deger seviyes
Finansal varliklar 31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Haar Finansal Varliklar
Eurobond 8.831.112 8.831.112

Raporlamatarihi itibari ile
ger cege uygun deger seviyes

Finansal varliklar 31 Aralik 2008 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Haar Finansal Varlhklar
Eurobond 8.996.097 8.996.097

5. Bolum Bilgileri
Faaliyet Bolimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaminda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadr.

Cografi Bolimleme
Sirket Turkiye de faaliyet gostermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuclarimn finansal

tablolar Uzerindeki Onemliliginin son derece disuk olmasindan dolay: cografi bolumleye
iliskin bilgi verilmemistir.

41



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

6.

Maddi Duran Varhklar

Maliyet Degeri

1 Ocak 2009 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

31 Aralik 2009 itibariyla kapars bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2009 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar
31 Aralik 2009 itibariyla kaparis bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2008 itibariyla acilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar
31 Aralik 2008 itibariyla kapars bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2008 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar
31 Aralik 2009 itibariyla kaparis bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri

Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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Demirbaglar Toplam
149.537 149.537
(5.495) (5.495)
144.042 144.042
(57.326) (57.326)
(29.809) (29.809)
2.748 2.748
(84.388) (84.388)
59.654 59.654
Demirbaglar Toplam
116.723 116.723
32.814 32.814
149.537 149.537
(28.780) (28.780)
(28.546) (28.546)
(57.326) (57.326)
92.211 92.211
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9. Istiraklerdeki Yatirimlar
Bulunmamaktadir.
10. Reastrans Var hiklari
10.1. Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebel estirilen varlik, borg, gelir ve giderleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varligi
bulunmamaktadr.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
10.2. Satin ainan reasirans nedeniyle kér veya zararda muhasebel estirilmis kazang ve kayiplar

Satin alinan reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
asagida sunulmustur.

31 Aralik 31 Aralik

Reasiirans Faaliyeti 2009 2008
Reasiirore Devredilen Primler (-) (3.018.322) (3.235.792)
Kazamlmamis Primler Karsiliginda Reasiror Pay1 (+) (740.964) 1.172.318
Odenen Hasarlarda Reasliror Pay: (+) 7.975.241 732.991
Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasuror Pay (+) (1.505.288) 2.230.284
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reaslirr Pay1 (+) (278.285)  434.962
11. Finansal Var hklar
31 Aralik 31 Aralik

Finansal Varligin Turu 2009 2008

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 8.831.112 8.996.097

Toplam 8.831.112 8.996.097
Finansal Varl:klar:
31 Aralik 2009

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Ma“yq Bor.s? Kayith

Beddli Rayici Deger

Eurobond 8.304.361 8.831.112 8.831.112
Toplam 8.304.361 8.831.112 8.831.112
31 Aralik 2008

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Ma“yq Bor.s? Kayith

Beddli Rayici Deger

Eurobond 7.476 .156 8.996.097 8.996.097
Toplam 7.476 .156 8.996.097 8.996.097

Sirket’in dis piyasalardaislem gore eurobondlar1 disinda menkul kiymetleri ve yil icinde itfa
edilen borclanmay: temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.
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11.

12.

Finansal Varhklar (Devami):

Finansal varliklarda son iki yi1lda meydana gelen deger artislar:

Finansal Varlhiklar 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 526.751 1.519.941
Toplam 526.751 1.519.941

Deger artiglari, finansal varliklarin, dénem sonu kayitli deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem icinde veya ilk muhasebe estirme
srasinda cevrildiklerinden farkli kurlardan cevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarin,
olustuklar1 donemde kar veya zararda muhasebel estirmektedir.

Borclar ve Alacaklar
Sirketin alacaklarinin dokiimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 1.815.513 2.621.564
Toplam 1.815.513 2.621.564

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla alacaklar igin ainmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadr.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl: ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:
31 Aralik 2009

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan  Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - - (4.334.502)
Diger iliskili taraflar - - (526.514) (62.996)
31 Aralik 2008
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - - - (3.742.163)
Diger iliskili taraflar - - (675.021) (2.461.034)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda'da bulunan Atradius N.V.'nin Turkiye deki
subesidir veiligkili sirketlere olan borclar, sermaye 6demesi ve bazi genel giderlerin ortaklar
tarafindan 6denmesinden kaynaklanmaktadir.
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12.

13.

Borclar ve Alacaklar (Devam):

Sirket’in yabanci paralarlatemsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yakimltltklerinin

tutar: asagida sunulmustur:
31 Aralik 2009

Yabanci paravarliklar
-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar

-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

Yabanci para yuakumlaltkler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar

-Iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2008

Y abanci paravarliklar
-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar

-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

Y abanci para yukiaml tlikler

-Reasiirans Faaliyetlerinden
Borglar

-Iliskili taraflara borclar

Turev Finansal Araglar

Bulunmamaktadir.

Ameikan
Dolan

46.740

Ameikan
Dolan

5.184

Ameikan
Dolan

425.880

Ameikan
Dolan

106.784
73.000
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Avro Toplam TL
4.087.910 8.831.112
428.905 996.938
Avro Toplam TL
262.010 573.826
2.279.319 4.924.012
Avro Toplam TL
4.202.213 8.996.097
372.377 1.441.244
Avro Toplam TL
199.154 587.837
3.161.151 6.878.218
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 100.008 1.300.462
Vadeli mevduat 4.754.230 4.414.316
Toplam 4.854.238 5.714.778
Bloke banka mevduat: (-) (4.754.230) (4.414.316)
100.008 1.300.462

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri asagida sunulmustur.

31 Aralik 2009:
Kur
Déviz tutar:: (TCMB Doviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 18.438 1,5057 27.763
Avro 2.201.661 2,1603 4.756.247
Toplam 4.784.010
31 Aralik 2008:
Kur
Déviz tutar:: (TCMB Doviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar: 22.716 1,5123 34.354
Avro 2.493.393 2,1408 5.337.855
Toplam 5.372.209
31 Aralik 2009

Sirket’in 2.200.727 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram % 0,85 olup vadesi 9 Mart
2010'da dolacaktir. S0z konusu vadeli mevduat dipnot 17’ de detayl olarak agiklandig: Gzere
Hazine M Ustesarligi nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2008;

Sirket’in 2.061.993 Avro tutarindaki vadeli mevduatimin faiz oran %3,60 olup vadesi 7 Mart
2009 dur. Soz konusu vadeli mevduat dipnot 17’ de detayli olarak agiklandig: Gizere Hazine
M Ustesarligi nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.)
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15.

16.

17.

Sermaye

Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapisi Not 1.1." de verilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in ddenmis sermayesi 10.300.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 10.300.000 adet hisseye bolUnmustar.

Sirket’in ana hissedar1, Sirket’in ¢ikarilnus sermayesinin % 100 Gine sahip Atradius Credit

Insurance N.V., Hollanda' dir.

Diger Karsiliklar ve Istege Bagh K atilimin Ser maye Bileseni

Bilanco tarihi itibariyla dogrudan ézkaynaklarda tahakkuk ettirilen donemin gelir ve gider

kalemleri asagidaki gibidir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme Farki

Ertdenmis Vergi Etkisi
Net Tutar

Sigorta Y UkUumldlikleri ve Reastirans Var hiklary

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
97.830 (21.335)
(19.567) 4.267
78.264 (17.068)

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar: ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara goretesis edilmis teminat tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
3.433.333 4.754.230
Toplam 3.433.333 4.754.230
31 Aralik 2008
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
3.433.333 4.414.316
Toplam 3.433.333 4.414.316

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara goretesis edilmis teminat tutarlar asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 4.754.230 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31.12.2008: Sirket’in tesis ettigi 4.414.316 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka

mevduatidir)
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17.

18.

19.

Sigorta Y ukumlultkleri ve Reasurans Var hiklar: (Devam):

Sirket, Hazine MuUstesarligr’ nca bdirlenen, kayitli sermayenin 1/3' 0 kadar nakit ve nakit
benzerini Hazine Mustesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadir. Buna gére
Sirket 10.300.000 TL olan sermayesinin 1/3’ Une tekabil eden 3.433.333 TL kadar nakit ve
nakit benzerini bloke tutmalidir. Sirket 2.200.727 Avro (31 Aralik 2008 itibariyla 2.061.993
Avro)'yu banka hesabinda bloke tutmaktadir. Bu miktarin TL karsiligi kur degisimleri
sonucunda bloke tutmasi gereken 3.433.333 TL' nin Uzerindedir.

Satin alinan reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebe estirilmis kazang ve kayiplar 10
numaral: dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarin gelisim stireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.

Finansal tablolar Uzerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarimn dlgiiminde kullamlan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numaral1 dipnotta sunulmustur.

Yatirim Anlasmasi Y akumlaltkleri

Bulunmamaktadir.

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Aralik
2009
Sigortacilik faaliyetlerinden borclar 736.894
Esas Faaliyetlerden Borglar Toplam 736.894
Ortaklara borclar 4.334.502
Diger iliskili taraflara borclar 589.510
iliskili Taraflara Borgclar 4.924.012
Odenecek vergi, fon ve sosyal guvenlik kesintileri 41.586
Diger vergi ve benzeri yukumltlukler 21.954
Diger Borglar 63.540
Toplam 5.724.446
31 Aralik
2008
Sigortacilik faaliyetlerinden borclar 721.989
Esas Faaliyetlerden Borglar Toplam 721.989
Ortaklara borclar 3.742.163
Diger iliskili taraflara borclar 3.136.055
iliskili Taraflara Borglar 6.878.218
Odenecek vergi, fon ve sosyal guvenlik kesintileri 46.080
Diger vergi ve benzeri yukumltlukler 70.833
Diger Borglar 116.913
Toplam 7.717.120

Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve donem sonu itibariyla olan bakiyelerinin
detayl aciklamas: “Iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.

48



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aks bdirtilmedikge tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

20.

21.

Borclar
Bulunmamaktadir.
Ertedenmis Gelir Vergis

Ertdenmis Veragi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRSye gore hazirlanmig finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar: icin ertelenmis vergi varligi
ve yukumlaligth muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer amasindan kaynaklanmakta olup, stz konusu farklar asagida

bdirtilmektedir.

Ertdenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’ dir.

31 Aralik 31 Aralik

Ertdenmis vergi varliklar: / (yokumldltkleri): 200¢ 2008
Kidem tazminat: karsiliklar: 2.934 1.007
Reeskontlar (net) 7.91C 6.494
Teknik karsiliklar 72.284 22.318
Satilmaya hazir finansal varliklar (19.566) 4.267
Diger 12.664 -
76.22€ 34.086

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla sona eren yil igindeki ertdlenmis vergi (aktifleri)/ pasifierinin

hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertdlenmis vergi varligi / yakimllGgi hareketleri: 200¢ 2008
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 34.08€ -
Gelir tablosunda muhasebel estirilen 65.974 29.819
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (23.834) 4.267
31 Aralik itibartyla kapanms bakiyesi 76.22¢ 34.086
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22

Emeklilik Sosyal Y ardim Y ukimlulukleri

Y urdrlikteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukimlalaga vardir. Ayrica, halen yurdrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile
degisik 60'1nct maddesi hukmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarimt 6deme yakumlaligt bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’ dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik
2008: 2.173,19 TL ) tavarina tabidir.

Kidem tazminati yukimlUlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yukimlUlik  tutarimn buglinkidh  degerinin - tahmin  edilmesi  yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yukimlulUklerinin,
tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri  kullanilarak
gdlistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimltluklerin hesaplanmasinda kullanmlan
aktUeryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yakumltlik tutarinin enflasyona parald olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yukimltliginin buginkil degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto oram varsayimlarina
gore yaklasik %05,92 olarak elde edilen redl iskonto oran kullamlmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2008: sirastyla %5,4 %12 ve %6,26). istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
Odenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarimn tahmini oram da dikkate
alhinmigtir. Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat1 karsihiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04
TL tavan tutar: dikkate alinmistir (1 Ocak 2009 tarihi itibariyle kidem tazminati tavan aylik
2.260,05 TL'dir).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

20089 2008

1 Ocak itibartyla karsilik 5.037 -
Hizmet maliyeti 11.262 5.037
Faiz maliyeti 298 -
Odenen kidem tazminatlar (4.115) -
Aktueryal kayip / (kazang) 2.186 -
31 Aralik itibariyla karsilik 14.668 5.037
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23. Diger Yukumlalikler ve Masraf Karsihiklar:

31 Aralik 31 Aralik
200¢ 2008
Personel Giderleri Tahakkuklari 160.221 30.672
Diger Gider Tahakkuklari 81.262 127.572
Toplam 241.783 158.244
24, Net Sigorta Prim Geliri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Kredi sigortalari 759.890 585.233
Toplam 759.890 585.233
25. Aidat (Ucret) Gdlirleri
Bulunmamaktadir.
26. Yatirim Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Finansal yatirimlarin degerlemesi 771.714 869.233
Kambiyo karlari/(zararlari), (net) (543.789) 1.556.112
227.925 2.425.345

27. Finansal Varhiklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2008
Sat:imaya Hazr Menkul Kiymetler
Ozkaynaklar altinda muhasebel esen degerleme
Farklar: (br(it) 97.83C (21.335)
Gelir tablosunda muhasebel esen degerleme
farklari 428.921 194.386
526.751 173.051
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28. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir.
29. SigortaHak ve Talepleri

1 Ocak — 31 Arahik 2009 donemine ait brans bazinda ricu gelir ya da gideri
bulunmamaktadir.

30. Yatirim Anlasmast Haklari
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Diger Giderler

Giderlerin isletme icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarali
dipnotta sunulmustur.

32. Faaliyet Giderlerinin Dokimu

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Uretim Komisyon Giderleri (-) 510.541 429.125
Personele iliskin Giderler (-) 920.550 1.064.710
Y 6netim Giderleri (-) 320.001 324.441
Reasirans Komisyonlari (net) (1.411.758) (653.223)
Diger Giderler (-) 1.128.933 1.184.213
Toplam 1.468.267 2.349.266
33. Calisanlar a Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2009 2009
Kidem tazminat karsiligi gideri 9.631 5.037
Personel Uicret ve giderleri 920.550 1.064.710
Y Oneticilere ddenen Ucret ve benzeri
menfaatler tutart 320.001 324.441
Toplam 1.250.182 1.394.188

Cari dénemde hisse bazl1 6deme bulunmamaktadir.
34. Finansal M aliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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35.

Gdlir Vergileri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Cari vergi yukamlalGgi: 2008 2008
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yakimlulugu - -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2008 2008
Cari vergi gideri - -
Ertdenmis vergi (geliri) (65.974) (29.819)
Toplam vergi (geliri) (65.974) (29.819)

Kurumlar Verqgisi

Sirket, Turkiye de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yakamltlukleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahuindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettuler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri dustldukten sonra kalan matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi orarm %20’ dir.

Turkiye de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
etirilmektedir. 2009 yili kurum kazanglarimn gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Uzerinden %20 oramnda gegici vergi
hesaplanmustir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, azami 5 yil
tasinabilir. Olusan zararlar geriye doniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Tirkiye de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama donemini takip
eden yil 1- 25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan sz konusu
beyannameler ve bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlart 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilmektedir.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

Gdlir Vergileri (Devam):

Gdlir Vergis Sopai::

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarin
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye deki subderine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar1 Uzerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla
%15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajinatabi degildir.

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Kambiyo kérlar (94.213) 5.393.505
Kambiyo zararlar 638.002 (3.837.393)

Hisse Basina K azang
TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen

isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hissderi borsadaislem
gbrmedi ginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmanustir.

Hisse BasinaKar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Y aratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Donustir Glebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir imtiyazli Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numaral dipnotlarda sunulmustur.
Taahhatler

2.20 ve 17 numaral1 dipnotlarda sunulmustur.
Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.
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45.

a

iliskili Taraflaislem
Anairketin adi ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortagi olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
acisindan iliskili sirketler olarak tammlanmustir.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siiflamalari

Sirket’in baglica kurulus amaci, kredi sigortacilig: bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sbzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortast Urtinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sUpheli alacak tutarlari
ve bunlarin borglar:.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagl ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar Iehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yukimluldklerin tutari.

Bulunmamaktadir.

liskili Taraf Agiklamalar:

Mliskili Sirketlere Borglar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 18.628 2.272.641
Atradius N.V. (ingiltere Subesi) 44.368 188.394
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 4.334.502 3.742.163
Atradius Re (irlanda Reasiirans) 526.514 675.020
Toplam 4.924.012 6.878.218
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46.

47.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Sirket’in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye artisina yonelik yonetim kurulu kararina istinaden
Hazine MUstesarligi’ na yapmis oldugu basvuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edilmis ve
Sirket sermayesinin 3.500.000 TL arttirillarak 13.800.000 TL'ye ¢ikartiimas: 5 Subat 2010
tarihli ticaret sicilinde yayimlanarak tescil olmustur.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimin %20'sini veya bilango aktif toplamimin % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar:

Mali tablolarda“ diger” ibaresini tagiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’ sini asan veya
bilango aktif toplaminmin %5'ini agsan “diger aktifler”, “diger borclar” ve “diger pasiflier”
asagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yukumltlukler (Diger Iliskili 31 Aralik 31 Aralik
Taraflara Borclar) 2009 2008
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 18.628 2.272.641
Atradius N.V. (ingiltere Subesi) 44.368 188.394
Atradius Re (irlanda Reasiirans) 526.514 675.020
Toplam 589.510 3.136.055

“Diger Alacaklar” ile“Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde bulunan ve
bilangco aktif toplaminin yizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarimin ayr1 ayr1 toplamlar::

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarinailiskin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider ve zararlarn tutarlar: ve
kaynaklari:

Bulunmamaktadir.
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