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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N,V.
AYRINTILI BILANGO

TL

VARLIKLAR

I- CARI VARLIKLAR

Dipnot

B

i P [7)

Denetimd

Geemig
Cari Dénem
(31/12/2011)

Onceki Dinem

Gegmis

(31/12/2010)

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Yarhklar

7.548.868

5.465.417

1. Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad, 14

7.548.868

3.465.417

4- Verilen Cekler Ve Odems Emirleri (-)

3- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varhiklar

B- Finansal Varliklac ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinimlar

9.557.096

8.101.731

I- Satimaya Hazir Finansal Varliklar

Mad. 1t

9.557.096

2.101.731

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagh Finansal Vacliklar

4- Krediler

5- Krediler Karghg ()

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yaturmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diigiklogi Karsihgt (<)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

3.513,778

1.916.430

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

3.513.778

1.916.430

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargilifis (-)

3- Reasbrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligs (-)

5- Sigorta Ve Reastirans Sicketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (fkrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) Kargihji {-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynakl Suipheli Alacaklar

10- Bsas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaldar Karsibigi (-)

D- Tigkili Taraflardan Alscaldor

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Qrtakliklardan Alacaklar

4- Migterek Yanetime Tabi Tegebbislerden Alacaklar

S5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lligkili Taraflardan $ipheli Alacaklar

9- lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsihif (-}

E- Difer Alacaklor

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelisler (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Digier Cegitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stiphelt Diger Alacaklar

7- Sopheli Diger Alacakiar Kargihig; ()

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakbkuklam

552.421

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

552.421

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuktan

G- Difier Cari Varhklar

1- Geleeck Aylar Thiiyae Stoklar

2- Pegin (rdenen Vergiler Ve Fonlar

3- Ertelenmig Vergi Varltklan

4- I5 Avanslan

5+ Personele Verilen Avanslar

6 Sayim Ve Tesellim Noksanlan

7- Diger Cesitli Cari Yarliklar

8- Diger Cari Varhiklar Karsihidi (-)

I- Cari Yarhklar Toplam

21.175.035

15.703,893

Ekteki dipnotlar bu finansal tablofann tamamlayicisicar.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N,V,

AYRINTILI BILANCO

TL

VARLIKLAR

1I- CARI OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnot

Bagumsiz Denetimden
Geemis
Cari Dinem
(31/12/2011)

Bagimsiz Denetimden
Gegmls
Onceki Dnem
(31/12/2010)

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

866.565

373,061

t- Sigoriaclik Faaliyetlerinden Alacaklar

B66.565

373.061

2- Sigoriacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig {-)

3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar

6- Sigortahlara Krediler 1ar)

5- Sigorta ve Reastirans Sicketleri Nezdindeki Depolar

4- Reasiirans Faslivetlerinden Alacaklar Kargilud ()

7- Sigortaltlara Krediler (krazlar) Karsiligi (-}

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

S- Esas Faglivetlerden Kaynaklanan Sispheli Alacaklar

10- Bsas Faalivetlerden Kaynaklanan Stpheli Al

lacaklar Kargilifa (<)

B- fligkili Taraflardan Alacaklar

184.093

1- Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ostaklhiklardan Alacaklar

5- Personclden Alacaklar

4- Migterek Yénetime Tabi Tegebbiislerden Alacaklar

- Diper Hliskili Taraflardan Alacaklar

184.093

245397

7- Iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-}

8- fiskili Taraflardan Stpheli Alacalclar

9. Nigkili Taraflardan Sapheli Alacaklar Karsilifi (<)

C- Diger Alacaldar

411

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diper Cesitli Alacaklar

S- Difer Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Stpheli Difier Alaceklar Karsilifi (=)

D- Finansal Varhklar

|1- Bagh Menku) Kiymetler

|2~ Isticalcler

3. Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagh Ortaldiklar

5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhdtled {-)

6- Miisterek Yénetime Tabi Tegebbfisler

7- Misterek Yanetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahbitlers {-)

8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansat Yattrimlar

9- Diger Finansal Varliklar

E- Maddt Varlklar

10- Finansa) Varhiklar Deger Ditsiklisn Karsihigi (=)

Mad. 6

29.844

1- Yatinin Amagh Gayremenkuller

3- Kullamm Amagli Gaynimenkuller

2- Yatinm Amach Gaynmenkuller Defer Dasiklagi Karsilig ()

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demitbag Ve Tesisatlar

305.717

144.042

6~ Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varlcklar

(131.961)

(114.198)

F- Maddi Olmayan Varliklar

9- Birikmis Amostismanlar (-}
19- Maddi Varliklara I[i§kin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirim(zr Dahil)

1- Haklar

2~ Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Daneme Ait Giderler
4- Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri

S+ Differ Maddi Olmayan Varliklar

G- Birikmis Itfalar {Amortismanlar) -)
7- Maddi Qlmayan Varliklara [ligkin Avanslar

G-Gelecek Yillnra At Giderler Ve Gelir Tah

akkuklar

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkulklan

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir

Tehakkuklan

H-Diger Cari Olmayan Varliklar
1- Efektif Yabanc: Para Hesaplan

2. Daviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar thtivac: Stoktar
4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5~ Ertelenmis Vergi Varliklar

Mad. 21

100.71%

6- Difier Cesitli Cari Olmayan Varfiklar

7- Diger Cari Olinayan Varhklar Amortismani (<)

8- Diger Cari Olmayan Varhiklar Kargilifi (=)

II- Cari Olmayan Varliklar Toplami

1.525.878

T46.285

Varhiklar Toplam (I+11)

22,704,913

16.450.178

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tarmamlayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI BILANCO

TL

YUKUMLULUKLER

II- KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gegmig
Cari Bonem
(31/1272011)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Oneeki Dénem
(31/12/2010)

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslanna Borglar

2- Finansal Kiralama Tslemelerinden Borglar

3- Ectelenmiy Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (=)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikandmig Tahviller(Benolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikanlmug Diger Finansal Varltklar

7- Cikanimg Diger Finansal Varliklar Yhrag Fark (=}

B- Difer Finansal Borglar (Ydkimliiliikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

369.992

1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Barglar

Mad. 19

369.992

2- Repsiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alman Depaolar

4- Emneklilik Paaliyerlarinden Borglar

5- Dijier Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (<)

C-fiiskili Taraflara Borglar

1.470.443

848,023

1- Ortaklara Borglar

Mad,19

1.408.966

769.175

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortaklsklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lligkili Taraflara Borghar

Mad.19

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatl

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortacthk Teknik Karsdiklar

1,088,971

319.290

1- Kazantlmarmg Primler Karsilig - Net

747.188

250,523

2- Devam Eden Riskler Kargilipy - Net

3- Hayat Matematik Kargihigi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kargligi - Net

Mad. 4.2.1.2.2

243,719

5- lkramiye Ve Indirimler Karsihii - Net

Mad. 4.2.1.4

93.073

6- Yatnm Riski Hayat Sigortas Polige Sahiplerine Ait Policeler kpin Aynlan Kargilik - Net

7- Diger Teknik Karsihklar - Net

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimiilitkler fle Kargiiklar:

40,521

1= Odenecek Vergi Ve Fenlar

2- Qdenscek Sosyal Gavenlik Kesintileri

Mad.19

13.359

3- Vadesi Gegmi, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yikimlitikler

4. Odenecek Dier Vergi Ve Benzeri Yokimlilikler

Mad.19

27.162

5+ Danem Kan Vergi Ve Diger Yasal Yokamlalik Karsifiklan

6- Danem Kantin Pegin Odensn Vergi Ve Diger Yokomlalikleri (-}

7- Difer Vergi Ve Benzeri Yiikiiml#lok Kargiliklar

G- Diger Risklere Iliskin Karsiiklnr

48.931

1- Kidem Tazminat Kargilifs

2- Sosyal Yardim Sandify Varlk Agiklan Kargiliz:

3- Maliyet Giderleri Karpilign

49.931

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar:

1,344,688

462.16%

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

960,365

255248

2- Gider Tahakkuklan

Mad.23

384323

206.921

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklart

I- Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler

3.545

3.357

1= Estelenmis Vergi Yukiimliga

2- Sayim Ve Teselliim Fazlaliktan

3- Difer Cesitli Kasa Vadeli Yakimlalakter

3,545

3.357

HI - K5z Vodeli Yiikimlilikler Toplam:

4,368,091

2.011.233

Ekteki dipniotlar bu finansa! tablolann tamamlayicisidie.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

AYRINTILI BILANCO

TL

YUKUMLULUKLER

1V- UZUN VADELI YOKUMLULOKLER

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gegmiy
Cari Diinem
(31/1242011)

Bagimsiz Denetimden
Gegmiy
Oneeki Banem
B31122010)

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglanna Borglar

2- Finansal Kiralama Islemberinden Borglar

3- Estelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetled (-)

4- Cikarilmug Tahviller

5- Cikanlmis Diger Finansal Varltklar

6- Cikantnus Diger Finansal Varliklar thrag Farks {-)

7- Diger Finansal Borglar (Yikamlalakler)

B~ Esas Faaliyetlerden Borglar

Mad.19

738.130

266.286

I- Sigortacilik Faaliyetterinden Borglar

738.130

266.286

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Difier Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetferi Reeskontu {)

C- iliskili Taraflara Borglar

7.786.394

5,540,509

1- Ortaklara Borglar

Mad, 18

7.479.363

5,397.324

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakhiklara Borglar

4- Mgterek Yénetime Tubi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iligkili Taraflara Borglar

Mad.19

307.031

143.185

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ¥e Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cegitli Barglar Reeskontu

E- Sigortaeilik Teknik Karsiliklar

688.510

1- Kazanilmamis Primler Karsifif — Net

160.562

2- Devam Eden Riskler Kargilig - Net

3- Hayat Matematik Karsihg1 - Net

4+ Muallak Haser Ve Tazminat Kargilifis - Net

5- Ikramiye Ve Indirimler Kargilifs - Net

6-Yatrim Riski Hayat Sigortas: Police Sahiplerine Ait Paligeler Igin Aynlan Kargilik - Net

7- Diger Teknik Kargiliklar - Net

Mad. 4.2.1.4

F-Diger Yiikiimliilikler Ve Kargihiklar

1- Odenecek Diger Yukiimlqlikler

2- Vadest Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Digier Yikamlilitder

3-Diger Borg Ve Gider Kargiliklan

G- Diger Risklere Iligkin Karsihklar

1- Kadem Tazminat Kargihj

Mad 22

2- Sosyal yardim sardifis Varhk Agiklar Kargilig

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahaklukiarn

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklart

3- Gelecek Yillara Ait Difer Gelerler Ve Gider Tahakkuklan

I- Diger Uzun Vadeli Yitkiimliiliikleyr

1- Ertelenmis Vergi Yiukamluloga

2- Difer Uzun Vadeli Yitkimlolikler

IV- Uzun Vadeli Yiildimliiliikler Toplam:

9,442,890

§.237.189|

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolang tamamlayicisidir.




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V,

AYRINTILI BILANGCO
TL
OZSERMAYE
Bagimsiz Denetimden Bagimstz Denetimden
. Gegmi, Geomi
V- GZSERMAYE Dipnot Cari ;Ezem (5ncele(1? Di'fnem
(31/12/2011) (31/12/2010)
A~ Odenmis Sermaye 13.800,000 13.500.000
1- (Nominal) Sermaye Mad.2,13 13.800.000 13.800.000
2- Odenmemis Sermaye {-) - -
3- Sermaye Dilzeltmesi Olumlu Farklart - -|
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklan (=) - -
B- Sermaye Yedekleri - -
1- Hisse Senedi Thrap Primleri . .
2- Hisse Senedi Iptal Karlar - .
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlari - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklan - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri 223.459 48.926
- Yasal Yedekler - -
2- Statd Yedekleri - -
3- Qlaganistil Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi Mad, 2.13 223,459 48.926
6- Difier Kar Yedekleri - -
D- Gegmis Yillar Karlan - -
1- Gegmig Yillar Karlan - -
E-Gegmiy Yillar Zararlan (=) (5.637.170) (5.261.740)
t- Gegmis Yillar Zararlan {5.637.170) (5.261.740)
F-Dénem Net Kar S07.643 (375.430)
1- Dgnem Net Kare 507.643 -
2- Donem Net Zaran (-} - (375.430)
Ozsermaye Toplam: 8.803.932 8.211.756
Yiikiimlilikler Toplam (IIT+HTV+V) 22.704.913 16.450.178

Ekteki dipnotlar bu finansal tablefarm tamamlayteisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N,V,
AYRINTILI GELIR TABLOSU

TL

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Baimsiz Denetimden
Gegmis

I-FEKNIK BOLUM Dipnot Cari Difnem Onceki Dinem
(01/01/2011-31/12/2011} (01101!2010-31.’12}2010)
A- Hayat Disi Teknik Gelir 1,019,906 1.280.553
1- Kazaniimig Primler (Reasirir Payt Dislmis Olarak) 1,018,252 1.280.553
1.1 Yazilan Primler (Reasiirdr Payi Diigilmis Qlarak) Mad.24 1.639.312 1.068.093
1.1.1- Briit Yazlan Primler (+) 7.795.254 5.098.037
1.1.2 -Reasiirfire Devredilen Primler (-) {6.155.942) (4.029.944)
1.2- Kazantlmamy Primler Karsthfinda Degigim (Reastirér Pay1 ve Devreden Kism Digilmiy Olarak)(+-) {621.060) (1.519)
1.2.1- Kazamlmarmig Primler Karghiga (<) {2.927.373) {9.017)
1.2.2- Kazamlmamig Primler Kargifanda Reastrér Payi (+) 2.306.315 7,498
1.3- Devam Eden Riskler Karpilifinda Defisim (Reastindr Payr ve Devreden Kisim Diisiilmils Olarak)(+-) - 213,979
1.3.1- Devam Eden Riskler Kacsihia (-) - 213979
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiifinda Reasiror Payi (+) - -
2- Teknik Olmayan Bélimden Aklanlan Yatinm Gelirleri - -
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Payr Diigalmiis Qlarale) 1.648 -
3.1- Brilt Diger Teknik Gelirler (+) 1.648 B
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirdr Payi (=) - -
B- Hayat Dist Teknik Gider(-) {2.268.075) (1.472.474)
1- Gergeklesen Hasarlas (Reasiirsr Pay Diigiilmig Olarak) Mad.4.1.2.3 (306,727) 183.940
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay: Disalmig Qlarak) (121.941) (14.847)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) (541.955) (65.988)
1.1.2- Odenen Hesarlarda Reastinér Pay1 (+) 420.014 51.141
1.2- Muallak Hasarlar Karsihfinda Degigim (R easiiror Payi ve Devreden Kisim Diisiilmitg Olarak) (++) {134.786}) 195.787
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsihi (-} {821.272) 883.501
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargilifanda Reasiirér Pay1 () 636.486 (684.714)
2- Ikramiye ve Indirimler Kargilifinda Depisim (Reasiirér Pay: ve Devreden Kisim Digalmig Olarak) {(+/-) (78.230) 23,993
2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiliy {-) {162.233) 46,000
2.2- kramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay: (B 34.003 (22.007)
3- Diger Teknik Kargiltkiarda Dejisim (Reasilcér Pay: ve Devreden Kisim Digalmisg Olarak) (+/-) Mad 4.1.24 {196.717) {227.625)
4- Faaliyet Giderleri {-) Mad.32 (1.686.401) {1.452.782)
C- Teknik Biliim Dengesi- Hayat Diy1 (A - B) (1,248.175) (191.921)

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazaminug Primler (Reasiirdr Pay: Dilstlmios (larak)

1.1- Yazlan Primler (Reasiirdr pay: Diigitmig Olarak)

1.1.1- Briit Yaziian Primler (+)

1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler (-)

1.2- KazamImams Primler Kargifnda Degigim (Reasiirér Payr ve Devreden Kisim Distilmiis Olarak)(-H-)

1.2.1- Kezamimanug Primler Kargihi (-)

1.2.2- Kazamimamig Primler Karsthfinda Reasiirgr Pay: ()

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliinda Degigim (Reasiiror Pay) ve Devreden Kisum Diigillmils Olarak){(++-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Kacsihia (-)

1.3.2. Devam Eden Riskler Karsilifanda Reastiréir Pays (+)

2- Hayat Brangt Yaturim Gelini

3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Difier Teknik Gelirler (Reasiirér Pay: Diigtlmiy Otarak)

E- Hayat Teknik Gider

1. Gergeklesen Hasaslar (Reastirdr Pays Digiilmiy Qlarak)

1,1- Ordenen Tazminatlar (Reasiicér Pay: Dasilmilg Olarak)

1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar (+)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasirdr Pay: (+}

1.2- Muallak Tazminatlar Karsilifinda Defigim (Reasiltér Pay: ve Devreden Kisim Disgilmiig Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kargilifi (=)

1.2.2- Musaltak Hasarlar Kargilifinda Reasiirir Payt (+)

2- Ikramiye ve Indirimler Karshginda Degisim (Reasror Paya ve Devreden Kisim Digilmig Olarak) (+-)

2.1- kramiye ve Indirimler Karsihg (<)

2.2- Ykramiye ve Indidmler Kargilsginda Reasiirdr Payi (5

3- Hayat Matematik Karsilsginda Defiisim (Reasiirsr Payt ve Devreden Kisim Digilmiis Olarak)(#/-)

3.1- Hayat Matematik Kargihi (=)

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasiirdr Payi (+)

Olaral)(-+-}

4- Yatinm Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Aynlan Kars:liklarda Degigim (Reasiirdr Payt ve Devreden Kisum Ditgilnyy]

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortas Police Sahipterine Ait Poligeler Igin Aynlan Kargiliklar(-)

4.2- Yatnim Riski Hayat Sigortas: Palige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrtlan Kargifiklarda Reastirar Pay: (+)

5- Difier Teknik Karstliklarda Degisim (Reasilrsr Pay: ve Devreden Kisim Digiilmiis Olarak) (+-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatiim Giderler ()

8- Yatirumlardaki Gergeklesmemis Zararlar (<)

9- Teknik Olmayan Balime Aktanlan Yabrim Gelirleri {-)

F- Teknik Bilim Dengesi- Hayat (D —E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Tgletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3« Girig Aidat Gelirleri

4- Arg Verme Halinde Ydaetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizemet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Defer Artig Gelirleri

7- Difier Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderlexi (<)

2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azahs Giderleri(-)

3- Faaliyet Gidealeri (<)

4= Diger Teknik Giderler (=)

I- Teknik Boliim Dengesi- Emekdilik (G — H)

Ekteki dipnotlar by finansal tablol
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ATRADIUS CREDRIT INSURANCE N.v.

AYRINTILI GELIR TABLOSU
TL
Bagimsiz Denetimden Bngimsiz Denetimden
Gegmisg Gegmiy
ILTEKNIK OLMAYAN BGLIM Diprot Cari Dinem Onceld Dénem
(01/01/2011-31/12/2011) (01/01/2010-31/12/2010)
C- Teknik Bilim Dengesi- Hayat Dig1 {1.248.175) (191.821)
F- Teknik Biliim Dengesi- Hayat - -
1 - Teknik BBlGm Dengesl- Emeklilik - -
J- Genel Teknik Biiliim Dengesi (C+F+]) {1.248.175) (191.921)
K- Yatirim Gelirleri 2.742.080 610.760
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler Mad.26 261.412 -
2-Finansal Yaunmlann Nakde Cewsilmesinden Elde Edilen Karlar - -
3- Finansal Yatnmlann Degerlemesi Mad.26-27 238.987 422 066
4- Kambiyo Karlan Mad.36 2.211.681 188.654
5- Istiraklerden Gelirler . . K
6- Bagl Ortakliklar ve Misterek Yanetime Tabi Tesebbilslerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tarev Uriinferden Elde Edilen Gelirler - E
9- Diger Yatnmlar - -
10- Hayat Teknik Bijlamuinden Aktarilan Yatnm Gelirleri - -
L~ Yatirim Giderleri (-) (901.989) (823.971)
I- Yatirm Yénetim Giderleri — Faiz Dahil (-) - -
2- Yatinmlar DeBer Azabglan (-) Mad.26 - (54.967)
3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olugan Zararlar {-) - -
4- Hayat Dist Teknik Boliimne Aktanlan Yatim Gekirleri {-) . -
5- Ttirev Driinter Senucunda Olagan Zararlar (=) - -
6- Kambiyo Zararlan () Mad.36 (842,101} (739.194)
7- Amortisman Giderleri (-} Mad.6 (52.388) (29,810}
8- Diger Yatinm Giderleri (-) .| -
M- Digger Faaliyetlerden ve Olagandist Faalivetlerder Gelir ve Karlar ile Gider ve Zarorlar {+/) {84.273) 29.702
1- Kargilsklar Hesabe {+-) (58.075) (1.480}
2- Reeskont Hesabi (+-) (30.551) (12.572)
3- Ozellikli Sigostalar Hesaba (/=) . _
4- Enflasyon Dilzeltmesi Hesabi (+/-) - i
5- Ertelenmig Vergi Varliih Hesabi (+/-) Mad.2] 2.6 -
6 Ertelenmis Vergi Yokamlilagno Gideri (-) Mad.21 - (11.924)
7- Differ Gelir ve Karlar 3.19% 7.660
8- Difier Gider ve Zararlar {-) Mad.47 (71.562) 48018
5- Onceki Yil Gelir ve Kalar, . N
10- Onceki Y1 Gider ve Zararlan(-) N .
N- Dénem Net Kan veya Zavar 507.643 {375.430)
1- Dénem Karr Ve Zaran 507.643 (375.430)
2- Danem Kar Vergi ve Difer Yasal Yakimlatik Kargiklan(-) Mad.35 - -
3- Diner Net Kar veya Zaran 507.643 (375.430)
4- Enflasyan Diizeltme Hesab - -

Ekteld dipnotlar bu finansal tablofann tamamlayieisider.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
NAKIT AKIM TABLOSU

(Bagimsiz Denetimden Gegmis) TL
[ Dipnot Cari Onceki
Dinem Dnem
(01/0172011 ~ (01/01/2010 -
31/12/2011) 31/12/2010)
A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
L. Sigortacibik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 2.061,931 1.475.091
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigontacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikigi (=) (4,520.254) (2.473.151)
3. Reastirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikus (=) - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit gikast (-} - -
7. Esas faaliyetler sonucu olugan nakit {A1+A2+A3-A4-A5-A6) (2.458.323}] (998.060)
8. Faiz ddemelern (-} - .
9. Gelir vergisi Gdemeleri (-) - -
10. Difier nakit girigleri 3.848.177 3.544.751
11, Diger nakit gikiglars (<) (1.829,091) (1.208.946)
12, Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (439.237) 1.337,745
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklann satigt 2,688 -
2. Maddi varliklaran iktisabs (-) Mad. 6 (199.488) -
3. Mali varhk iktisabi (-} - -
4. Mali varliklann satist - -
5. Alwnan faizler 305.372 6,354
6. Alinan temettiler - -
7. Difier nakit girigleri 2.211.681 188.694
8. Diger nakit gikeglan {-) (821.098) (715.189)
9. Yatinm fasliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1.499.155 (520.141)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihract - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglan ddemeleri {-) - -
4. Odenen temetiiler (-) - -
5. Diger nzkit girigleri - -
6. Diger nakit ¢iktglan (-) - -
7. Finansman faaliyetlerinden Laynaklanan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKIsi 1.037.493 (244.081)
E. Nukit ve nakit benzerlerinde meydana gelen netarny  (A12+B9+C7+D) 2.097.411 573.523
F, Diirem basmdaki nakit ve nakit benzerleri mevcudn 5.427.761 4.854.238
G. Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu (E+F) Mad. 14 7.525,172 5.427.761

Ekieki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBEST

KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

Cari Dénem

(01/01/2011 - 31/12/2011)

Onceki Dénem

(01/01/2010 — 31/12/2010)

I. DONEM KARARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI

507.643

(375.430)

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2,3. Difier Vergi ve Yasal Yiikiimliilitkler

A. NET DONEM KARTI (1.1 - 1.2)

507.643

(375.430)

1.3, GECMI§ DONEMLER ZARARI (-)

(375.430)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKGE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR -}

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A - (1.3 + L4+ 1.5) | (%)

132.213

{375.430)

1.6, ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-}

[.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4  Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklifs Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-}

1.8. KURUCULARA TEMETTOLER (-)

L.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1,10.2, Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4, Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine

1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE ()

1.12, STATU YEDEKLERI (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.t4 DIGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

It YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2, IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (=)

2.3.1, Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Szhiplerine

2.3.5 Kir ve Zarar Ortakhg: Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY ()

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (=)

[1TH HISSE BASINA KAR

3.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3, IMTIY AZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIY AZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Iv. HISSE BASINA TEMETTU

4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2, HISSE SENEDI SAHIBLERINE ( % }

4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIY AZLI HISSE SENEDI $AHIPLERINE (% )

(*) 2011 yrlma iligkin kar dagitim 8nerisi Genel Kurul'da onaylanmak tizere heniiz Yénetim Kuraly tarafindan hazelanmams oldufundan 2010 yih kar dagitum

tablosunda sadece dafanlabilir kar tutan belictilmistir,

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidar,

it



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESi
31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmisgtir)

1.

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100%iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dur.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihindeki nominal sermayesinin dagilim: dipnot 2.13’te verilmistir.

Kurulusun ikametgaht ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, fazliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, Bilyiikdere Cad. No.171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gostermekte olup, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket”) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret
Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur. 2007 yilimn Agustos ayinda T.C. Bagbakanlik
Hazine Miistesarhigi’ndan (“Hazine Miistesarligi™) alinan ruhsat ile kredi sigortast branginda
faaliyet gostermeye baslamistir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baslica kurulus amacy, kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana

sozlegmesi geregi yurtiginde ve yurtdiginda yapilmasinda yasal olarak sakmca bulunmayan
kredi sigortasi {irlinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas cahsma alanlarinin niteliklerinin actklamasi

Sirket, kredi sigortacilift konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularmn
esaslariny, 5684 sayil Sigortacilik Kanunu ve yiiriirlitkte olan diger mevzuatta belirtilen esas
ve usiiller ¢ergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibanyla dénem icinde cahigan personelin sayist

2011 2010

Adet Adet
Ust diizey yonetici : 1 1
Pazarlama ve satis elemani 3 3
Diger 3 4
Toplam 7 8

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yoneticilere cari ddnemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin I Ocak - 31 Aralik 2011
itibariyla tutar: 527.573 TL dir (1 Ocak — 31 Aralik 2010 itibartyla tutar 280.024 TL dir).

11




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tilm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ggsterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (devam)

Finansal tablolarda; yatimm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (persomel, ydnetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satiy, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagiimunda kullamlan anahtarlar

Teknik bolime iliskin personel, yénetim, aragtirma ve gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan
saglanan fayda ve hizmet giderleri ile difer faaliyet giderlerinin Hazine Miistesarlig1
tarafindan yaymlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plam1 Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarn Usul ve Esaslarma Iliskin
Genelge” kapsaminda hayat digi, hayat ve emeklilik branglart arasmda dagitilmasi
gerekmektedir. $irketin sadece hayat disi faaliyetleri oldugundan bdyle bir dagitim
yapilmamugtir,

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi hakkindaki
mali bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide &nceki
bilango tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvant: Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’niin Adresi : Biiylikdere Caddesi No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamigtir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda,
finansal tablolara alnan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeitir.

Bilango farihinden sonraki olaylar Not 46°da agiklanmigtir,

12




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL}) olarak gosterilmistir)

2.

2.1,

2.1.1,

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hazirhk Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan tzel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarim, Sigortacilik Kanumu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayamlarak Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkmda
Yonetmelik” hitkiimleri geregince yiirtirlikte bulunan diizenlemeler cergevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS™), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve
Hazine Miistesarlig: tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarimna iligkin yaymmlanan
difer yonetmelik, agiklama ve genelgelere (timi “Raporlama Standartlar™) uygun olarak
hazwlamaktadir.

Séz konusu yonetmeligin 4 {incii maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
dilzenlenmesine iliskin usul ve esaslarm Hazine Miistesarlhifi’nca gikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmigtir.

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun (“TMSK”) “Sigorta sézlesmelerine” iliskin 4
numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gecerli
olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe
Standartlars Kurnlu'nun sigorta sozlesmelerine iliskin projesinin ikinci boliimii heniiz
tamamlanmadif i¢in TFRS 4’(in bu agamada uygulanmayacafi belirtilmis, bu kapsamda 7
Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yiiriirliife giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Kargiliklarn Yatrilacagi Varliklara Iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Kargiliklar Y@netmeligi®) ve sonrasinda bu yénetmelige istinaden
agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulari yaymmlanmugtir. Bu
yonetmelik, genelge ve sektdr duyurulan ile getirilen diizenlemelere iliskin uygulanan
muhasebe politikalari ileriki boliimlerde her biri kendi baslif1 altinda 6zetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hitkmiinde Kararname ile 2499 sayii Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu(“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarmca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yiiriirliZe girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevecut
diizenlemelerin uygulanmasmna devam edilecektir. Bu nedenle, séz konusu durum, raporlama
tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma
[lkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadur.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarm onceki dénemlerle ve diger sirketlerin’
finansal tablolarn ile karsilagtirilmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklar: finansal tablolarin
sekil ve igerigi diizenlenmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim futarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)
2.1. Hazrhk Esaslar (devam)

2.1.1. Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamilan $zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarm Diizeltilmesi

Temel olarak $irket finansal tablolary; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla Onceki dénemle karsilastrmali olarak
hazirlanmaktadir. §irket’in cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamas:
agisindan dnceki dénem finansal tablolarmda bazi siniflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren 6nemli bir smiflama bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralk 2011 tarihli finansal tablolarmda gegmis yil kir - zararmna Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yénetmelik
hiikiimleri uyarinca diizeltme yapilmasin: gerektirecek herhangi bir husus bulunmamaktadir.

a. Teknik Karsiliklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplar: arasinda yer alan kazanilmamis primler karsihig,
muallak hasar kargiliklar1 ve bu karsiliklarin reasiirér paylar: 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla
yiirtirliige girmis bulunan 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu ve 28 Temmuz 2010 tarihli 27655
sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsihklarmma ve Bu Kargiliklarm Yatirtlacagi Varhklara Iliskin Yoénetmelik” hiikiimlerine
uygun olarak asagida belirtilen esaslara gére kayitlara intikal ettirilmistir.

Kazarilmamig primler karsiigu:

Kazanilmamig primler karsilig), yiiriirlitkte bulunan sigorta s6zlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasma
glre ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Yillik
yenilenen ve sigorta teminat1 igeren bir yildan uzun siireli sigorta s6zlesmelerinin yillik sigorta
teminatina karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamig primler karsihigs ayrilir.

Kazamlmamg primler karsiligimmn hesaplanmas) sirasinda, sigorta teminatinin bagladig: giin
ile bitis giinii yarim gfin olarak dikkate alinmakta ve buna gére hesaplama yapilmaktadir.

Uretime bagh olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara &denen komisyonlar,
reasiirdre devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, bdliismesiz reasiirans anlagmalar:
i¢in 6denen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya dnemlere isabet eden kismi ertelenmis
gelirler  ve  ertelenmis  giderler hesaplari  ile diger ilgili hesaplar altmda
muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Titrk Lirass (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazrlik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kuHamilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamm)

Devam eden riskler kargiligh:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarm
Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelik uyarmnca; sirketlerin yiiriirliikte bulunan sigorta
sozlegmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarm ilgili sozlesmeler igin ayrilmig
kazamlmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline kars:, her hesap donemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iligkin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamig primler karsiligimin
beklenen net hasar prim oram ile garpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim orammn
gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + Sdenen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazamlmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazamlmamis
primler kargthg (net)- kazanilmamug primler karsiligt (net)) boliinmesi suretiyle bulunacag
belirtiimigtir. Miistesarhkea belirlenecek branslar i¢in beklenen hasar prim oranmin % 95%in
tizerinde olmasi halinde, % 95°1 agan oramn net kazaniimamis primler kargthgr ile ¢arpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiig, %95°i asan oranm briit
kazanilmamus primler karsilig: ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler
karsilif1 olarak finansal tablolarda yer almas: gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile net tutar
arasmndaki fark ise reasiirér payi olarak dikkate alinir.

Bilango tarihi jtibartyla, Sirket’in devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi yapilmis olup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir kargilik yiikiimliiliigi ¢tkmamstir.

Muallak tazminat karsiligr:

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha &nceki hesap donemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamlg, ise
tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin muallak
tazminat karsiligs ayrrmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsih@inin hesaplanmasi srasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis cksper, bilirkisi,
damgman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak iizere tazminat dosyalarmin
tekemmiilii igin gerekli tiim gider paylar1 dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
soviaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinin kazaminus olmas:
sarti ile uygulama esaslar1 Miistesarlikga belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabmn altinda gosterilerek
dénem geliri ile iligkisi kurulmaktadir.
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{Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Hanrhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan ézel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Kargiliklar (devami)

Muallak hasar ve tazminat karsiligi (devami):

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin (“IBNR™) test edilebilmesi icin
ayr1 bir hesaplama yapilmaktadir. Bu hesaplama sirasinda hesap dénemi sonu rakamlari son 12
ay1 kapsayacak sekilde briit olarak dikkate alinmakta, bu tarihlerden 8nce meydana gelmis
ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin hesaplanmas1 sirasinda, sigorta ve reasiirans girketlerinin bu bedellerle ilgili
olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden &nce meydana gelmis ancak sonrasmdan
rapor edilmis tazminatlarm, bunlara iligkin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarmin tenzil
edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, séz konusu yillara iliskin prim tiretimlerine b&liinmesi
suretiyle bulunan agwlikh ortalama dikkate alinmaktadir. Cari hesap donemi igin gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikls
ortalama ile cari hesap doneminden Snceki 12 aylik toplam briit prim {iretiminin garpilmas1
suretiyle bulunmaktadir. Bu test yapilirken, gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin prim iizerinden ve tiim branglar bazinda hesaplanmasi gerekmektedir. Test
sonucunda bulunan tutar ile aktieryal zincirleme merdiven methodu ile bulunan tutar
branglarmn toplamu itibariyle kiyaslanir ve hangi tutar daha biiyiik ise bu ydntemin her bir
brangma iligkin tutarlar: ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tutar olarak finansal tablolara
vansitilir,

Yeni faaliyete baglamilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsihklarmin yeterliliginin &lgiilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yihi sonunda branslar itibariyla briit tutarlar {izerinden muallak tazminat
karsilig yeterlilik tablosunu Miistesarlik¢a belirlenen formatta hazirlamak zorundadur.

20 Eylil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarligi tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna liskin Genelge” yayinlanmistur.

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiteryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasimnda
5 farkh yontem kullanilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve
Munich Zinciri. Sirketler her brang i¢in kullanacaklar1 nihai yéntemi belirleyecek ve soz
konusu y6ntemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir.

Sirketin 5 yillik datas: olmadigt igin Bornhuetter-Ferguson yontemiyle IBNR hesabt
yapilmustir.

2. Sirketlerin bliyiik hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlarm ayri bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.
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(Aksi belirtihnedikge tiim tutariar Tiirk Lirass (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanu)

Haznrlik Esastart {devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 8zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Kargihiklar {devam)
Muallak hasar ve tazminat karsiligi: (devami)

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarmun tahsil edilmig tutarlar tizerinden hesaplanmas:
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire icinde
tazminat 8demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarimin dikkate alinmasi1 ve tabloda tahsil
edildigi donem ile iligkilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalar: briit tutarlar {izerinden yapilacak
ve sirketin yiriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarma bagh olarak net
rakamlara ulagilacaktir.

5. §irketlerin yeni Akttieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasma uyum
saglamalarim teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gecis ongorilmektedir. Bu
¢ergevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 yili igin en az %80’inin, 2011 yil icin en az %
90’ min kullamlmas1 miimkiindiir.

Sirket’in 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla hesapladig1 ve ekli finansal tablolarda mualiak hasar
karsilig1 icerisinde yer alan ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedeli net
243.710 TL dir (31 Aralk 2010: 58.924 TL). :

Dengeleme karsiligi:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Kargiliklarn Yatirilacag: Varliklara Iliskin
Yonetmelik’in 9. maddesinde girketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarmdaki dalgalanmalar: dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere
kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme karsilifi aywacafn ifade edilmistir. Ayrica
dengeleme karsibgmin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12°si
oraninda hesaplanacagi, net prlmm hesaplanmasinda, bdliigmesiz reasiirans anlasmalar: igin
Sdenen tutarlarin devredilen prim olarak telakki edilecegi ve kar§111k ayrilmasina son bes
finansal yilda yazilan net primlerin en yitksek tutarinin %150’sine ulagilincaya kadar devam
edilecegi belirtilmigtir. Beginci yilin gegmesini miiteakiben prim {iretimi rakamina bagl olarak
kargilik rakammin bir énceki yilki bilangoda yer alan karsihik tutarina gore daha diisiik ¢ikmasi
durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda difer kar yedekleri igerisinde gsterilebilecektir.
Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artrimina konu
olabilir veya tazminat ddemelerinde kullanilabilecektir.
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(Aksi belirtilmedikge titm tutarfar Turk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devarm)

Hazrhk Esaslari (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Kargiliklar (devami)
Dengeleme karsilifi (devamu):

Depremin meydana gelmesi veya kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar
gergeklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlan igin ayrilan karsiliklar tazminat
ddemelerinde kullamlabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirore isabet eden
miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemeyecektir. Buna gére, deprem tazminatlari igin aynlan dengeleme
karsiifinm, deprem nedeniyle yapilan tazminat &demelerinde kullanilmas: miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayamlarak ayrdan muallak tazminat karsiifinm da dengeleme karsilimdan
indirilmesi mumkiindiir. Ancak, séz konusu indirim cari yil igin ayrilan dengeleme
karsihFindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarmn, gelir tablosunda ilgili
teknik gider hesaplarma kaydedilmesi, dengeleme karsiliindan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsilig: bilango hesabina borg, diger teknik kargiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasima konu dénemlerdeki deprem hasarlarmin dengeleme karsihgindan
ddenen kisimlarimin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla yukarida belirtilen hesaplamaya gére 527.948 TL (31 Arahk
2010: 331.231TL) dengeleme karsilig1 mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklar:

20 Eylut 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/13 sayil1 “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iliskin Genelge” yaymlanmistir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiifma iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmig veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir tablosunda
asagida detaylr verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Ricu ve sovtaj alacagmn veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarn kesin olarak tespit edilmesi ve donem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmas1 gerekmektedir,

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat ddemesini gergeklestirerek sigortalilarmdan ibraname almis olmalar: ve karg:
sigorta girketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar: tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, 58z konusu
tutarm tazminat 6demesini takip eden alt1 ay i¢erisinde kars: sigorta sirketinden veya dort
ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsilig1 ayrilacaktir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Haznrhk Esaslart (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamilan $zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Riicu Gelir Tahakkuklar: (devamr)

4. Ricu talebinin davaficra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandif: tarih
itibariyle tahakkuk islemi yapilacak ve aym tarlh itibariyle bu tutar igin giipheli alacak
karsilig1 ayrilacaktir,

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi i¢in, kismi zarar gSrmilg mallarm sigorta
bedelinin tamaminmm tazmin edilmesi ve somra bu mallarin sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarm satigmdan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklari gibi ilgili donemlerde tahakkunun yapilmasi
gerckmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarm iigiicii bir kisi
(gercek/tiizel) araciligt ile satisinin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya da dogrudan
sirket tarafinda satiginin yapildig1 durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi
ve 0denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

6. Branglar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlar finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin, reasiirdrlere devredilen hisse indirildikten
sonra olugmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir, Dénem sonunda rapor ed111p heniiz fiilen $denmemis
hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar icin muallak basarlar kargil1g1
ayrilmaktadir. Muallak ve &denen hasarlarm reasirér paylarn bu karsiliklar igerisinde
netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaltyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhfi’'nca 26 Arahk 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yﬁrﬁrlﬁge giren Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri’nin Kurulug ve Cahsma Esaslari Yénetmeligi’nin 27. maddesi uyarinca sigorta
sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prlm alacaklarmdan muaccel olup da, iki
ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamam kadar prim alacak karsilig: ayrrmaktaydi. 14
Haziran 2007 tarihi itibariyla yururluge giren 5684 sayili Sigortacthk Kanunu hitkiimleri
arasmda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsilig1 ayrilmas: uygulamasina son verilmistir.
Cari ve gegmis donem itibartyla ayrlms olan karsiliklarm kullamimi, T.C. Bagbakanlik
Hazine Miistesarhgr’'nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Kargiliklarmmn 5684 Sayih Sigortacilik Kanunu Hikiimlerine Uyumunun
Saglanmasina Iliskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin inisiyatifine birakilmistir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarlaruu sirket baznda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmig bulunmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1,
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamr)

Hazirhik Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan #zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarmi ve yiikiimliiliiklerini bilanco tarihindeki T.C.
Merkez Bankas: déviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu iglemlerden dogan kur farki gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklari polige baslangic

tarihindeki d6viz kuruyla degerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alnan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar

2.1.1. ve takip eden 2 numarah dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullanmilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmigtir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yavarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say: olarak gésterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasma gére hazirlanmaktadr.
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{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

2.

2.1.

2.1.6.

(@)

(®)

©

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamr)
Hazirlhik Esaslart (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarmi etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarmi etkileyen yeni ve revize edilmis standart
bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Sirket’in finansal performansimt ve/veya bilangosunu ctkileyen yeni ve revize edilmis standart
bulunmamaktadir.

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, meveut
standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) UMS I’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsaml: gelir kalemleri
Finansal Tablolar ile ilgili gerekli analizini oOzkaynak hareket tablosunda veya
Sunumu (2010 ytlinda  dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

yaymlanan

UFRS lerde Yapilan

Wyilestirmeler ’in bir

kismy olarak)

UMS 24 Hiskili UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009)

Taraflar ile ligili iligkili taraflarin tanimini degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet

Aciklamalar (2009) baglantili kuruluglara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir.
Sirket devlet baglantili kurulus degildir.

Degisiklikler, ddviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin

UMS 32 bzkaynaga dayali finansal arag veya finansal borg olarak
(Degisiklikler) smiflanmasim &ngoérmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi
Yeni Haklar Igeren bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsibmda isletmenin
Ihraglarm dzkaynagima dayal: finansal araglarinin elde edilmesine iligkin hak,
Smiflandirilmasi opsiyon ya da teminatlar; igletmenin, bunlari, 6zkaynagna dayali

ve aym smuftaki tiirev olmayan finansal araglarm ellerinde
bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda
dzkaynaga dayali finansal arag niteligindedir. UMS 32’ye yapilan
degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir
tutar karsihginda igletmenin 6zkaynagma dayal: finansal araglarmin
elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar tirev islem
olarak muhasebelestirilmekteydi. Degigikliklerin geriye doniik
olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlar1 olmadig; igin, bu degisikliklerin

uygulanmasmin $irket’in cari ve 6nceki yillar finansal tablolari
iizerinde bir etkisi olmamustir,
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2, Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)
2.1.6. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

(©) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plana gelecekte
(Degisiklikler) Asgari yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin UMS 19°un 58.
Fonlama paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
Gerekliliginin Pegin kosullarmin  gelecekte yapilacak  katkilardan kaynaklanan
Odenmesi indirimlerin kullamlabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari

fonlama kosullarimn ne zaman bir yitkiimliilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin =~ varlik  olarak  muhasebelestirilmesine  izin

vermektedir.
UFRYK 19 Bu Yorum bir finansal borcun @denmesi amaciyla ihrag edilen
(Degisiklikler) 6zkaynaga dayali finansal araglarin nasidl muhasebelestirilmesi

Finansal Borglarin gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda
Ozkaynaga Dayalt ¢ikarilan 6zkaynaga dayal finansal araglar ger¢ege uygun degerleri
Finansal Araclaria ile dlgiiliir ve 6denen finansal borcun defter degeri ile &denen tutar
Odenmesi arasmndaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir,

Sirket’in bu nitelikte iglemleri olmadigi igin UFRYK 19'un
uygulanmasmin Sirket’in cari ve dnceki yillar finansal tablolarina
etkisi olmamusgtir.

2010, Yillik (a) ve (b) boliimlerinde daha 6nce belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’e

lyilestirmeler yapilan degigiklikler haricinde, 2010 yihnda yaymmlanan
UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarim Sirket’in finansal
tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yaymnlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir kismu olarak, UFRS 3,
kontrol giicii olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin
sadece mevcut sahiplik paylari bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde
sahiplerine net varlik toplami ile orantili pay veren kontrol giicii olmayan paylarin olmas:
halinde miimkiin olduguna agiklik getirmektedir. Bagka Standartlar aksini éngérmedigi siirece,
geriye kalan biitiin kontrol giici olmayan paylar satin alma tarihindeki gergege uysgun
degerleri ile 6lgiliir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin ¢alisanlarinn sahip oldugu hisse bazli
ddemeler konusunda yol gostermek amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket
¢alisanlarimin sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse
Bazly Odemeler’in éngérdiigi sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazli
6lelim’). '
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2.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devam)

Heniiz yliriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar .
ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz ylirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
agagidaki degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamugtir:

UFRS 7 (Degigiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve
finansal borglarin netlestivilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iligkin Aciklamalor
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamir Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazamm

UMS 19 (2011) Calwsanlara Saglanan Faydalar
UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar
UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ovtakliklarimdaki Yatrimlar
UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafviyat
(Dekapaj) Maliyetieri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larn
netlegtirilmesi

UFRS 7"de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot a¢iklamalarm:
arttirmay1 amaglamigtir. UFRS 7°ye yapilan degigiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varhk
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde
maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadigi durumlarda
ek aciklamalar gerektirmektedir,

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degigikliklerin Sirket’in dipnotlar: iizerinde énemli bir
etkisi olmayacagm diistinmektedir. Fakat gelecek dénemlerde Sirket diger tiirlerde finansal
varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler; isletmenin, netlegtirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye
iligkin uygulanabilir ana sézlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili
dipnotlarda agiklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalary, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan ara dénem veya mali dénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yaynlanan UFRS 9 finansal varliklarm simflandirilmasi ve 8lgiimi ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir, Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal
yikiimliiliiklerin sinflandirilmasi ve dlgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmas: ile ilgili degisiklikleri
igermektedir.
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2.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut &nceki standartlara getirilen degisikiikler ve yorumlar (devamui)

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda
kayrtlara alman tiim varliklarm, ilk muhasebelegtirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun deferi lizerinden &lgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye
baglt nakit akislarmm tahsilini amaglayan bir yénetim modeli kapsaminda elde tutulan ve
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine ilisgkin faiz Gdemelerinin
yapilmasma yonelik nakit akislarma yol agan borglanma araglart yatmmlar: geneltikle
sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet lizerinden &lgiiliirler. Bunun disindaki tiim
bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki
dénemlerde gercege uygun degeri izerinden 6lgiiliir.

e UFRS 9’un finansal bor¢larm smiflandirilmas: ve dlgiimil iizerine olan en Snemli etkisi,
finansal borcun (gergefe uygun deger farki kir veya =zarara yansitilan olarak
tamimlanmis borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
degigim tutarimn muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun
gercege uygun degerinde meydana gelen ve sz konusu borcun kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda yanhs
muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur.
Finansal borcun gergefe uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara
siiflandiriimaz. Halbuki UMS 39 uyarmeca, gergege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak smiflandirlan borglara iligkin gergefe uygun deBerinde meydana gelen
tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1
Ocak 2015 veya bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik
oncesi, UFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali
ddnemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama segenefine izin vermeye devam
etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalarr, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”daki mevcut kargilastirmali
gecis dipnot sunumuna iliskin hilkiimlerini giincellemisgtir. Karsilastirilmali olarak sunulan
finansal tablolarmn yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelegtirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9°a gegislerde giincellegtirilmis dipnot
sunum agiklamalarim, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve 6nceki dénem finansal
tablolarini  yeniden diizenlemeyi segmesine dagl olarak, yapabilirler veya yapmak
zorundadirlar.

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarnda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan
mali dénemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasmm Sirket’in finansal
varlik ve yiikiimlilikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak
siiflanmis olan borglanma araglarmm, sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden degerlenmesi ve degerleme farklarmin gelir tablosuna kaydedilmesi
gerekebilir) Gizerinde Onemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayll incelemeler
tamamlanincaya kadar, séz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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2.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

2.1.6. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(D

Heniiz ytirfirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterck anlagmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili
olarak UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes
standart yaymlanmagtir.

Bu beg standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinm konsolide finansal
tablolar ile ilgili kisminm yerine getirilmigtir. UFRS 10’un yaymmlanmasiyla UFRYK 12
“Konsolidasyon — Ozel Amach Isletmeler” yorumu da ylriirliikten kaldirtlmistir. UFRS 10°a
gore konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, {i¢ unsuru igerecek
sekilde kontrolit yeniden tammlamaktadir: (a) yatirim yaptifi isletme iizerinde giice sahip
olmasi (b) yatirim yaptig isletmeyle olan iliskisinden dolayi degisken getirilere maruz kalmasi
veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek igin
yatirim yaptif1 isletme iizerindeki giiciinii kullanma imkinma sahip olmasi. Farkh Srnekleri
icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadar.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11,
iki veya daha fazla tarafin miisterek kontrolti oldugu miisterek anlasmalarin nasil siniflanmas:
gerektigini agiklamaktadir. UFRS 11’in yaymmlanmas: ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol
Edilen Igletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katihm Paylarr” yorumu yiiriirliikten
kaldirilmigtr. UFRS 11 kapsaminda miigterek anlagmalar, taraflarin anlagma tizerinde sahip
olduklar: hak ve yiikiimliliiklerine bagli olarak miigterek faaliyet veya is ortaklifn seklinde
smiflandirilir. Buna karsm UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir:
miigtereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarmin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerckirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
Gzkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yéntemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagli ortakliklari, miisterek anlasmalari,
igtirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS
12’ye gdre verilmesi gereken dipnot agiklamalar1 genel olarak yiiriirlitkteki standartlara gsre
¢ok daha kapsamlidir,

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayn1 anda uygulanmast
sartryla miimkiindiir.
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2,

2.1.6.

@

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devanu)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamr)

UFRS 13, gergege uygun deger Slgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar:-iceren
rehber niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergefe uygun deger tamimini yapar,
gergefe uygun degerin Olglimiiyle ilgili genel gergeveyi ¢izer, gergefie uygun deger
hesaplamalar; ile ilgili verilecek ag¢iklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13%iin kapsami
genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarm gergefie uygun degerinden
Olelimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler igin de gecerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin ger¢ege uygun deger hesaplamalar: ile ilgili agiklama gereklilikleri su
andaki mevcut standartlara gore daha kapsamhdir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal
Araglar: Aciklamalar” standardmnmn ag¢iklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen iig-seviye gergefe uygun defer hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel
agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale
gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13’tin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasmda baslayan mali doénemlerden itibaren uygulanacafimi, bu yeni standardin
uygulanmasinimn finansal tablolar etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli
dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsaml gelirlerin ya tek bir tablo
halinde ya da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir.
Ancak, UMS 1’c yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar
gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar
veya zarara yeniden siniflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi &zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden siflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degigiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu,
degisiklikler gelecek muhasebe dénemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12°ye yapilan degisikliklerin gelecek
muhasebe donemlerinde uygulanmasiin, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri
kazamilacag yatirim amaglh gayrimenkullerine iligkin olarak gegmis dénemlerdeki ertelenmis
vergi yikimlilikleri tutarinda diizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim
bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarmda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Hentiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut onceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar (devamy)

UMS 19°a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatmin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimlilikleri ve
plan varliklarm muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda
yiikimliilitklerinde ve plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degigikliklerin kayitlara almmasim gerektirmekte ve béylece UMS 19°un 6nceki versiyonunda
izin verilen ‘koridor y6ntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara
almmasm: hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik
varligi veya yiikiimlilligtintin plan ag131 ya da fazlasmin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim
aktlieryal kayp ve kazanglarin amnda difer kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir.

UMS 19°a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarih sonrasmnda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerli olup bazi istisnalar disinda geriye déniik olarak uygnlanmalidir.
Yonetim, UMS 19°a yapilan degigikliklerin Sirket’in finansal tablolarmda 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dsnemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin  uygulanmasmin finansal tablolarmndaki tanimlanmig fayda planiarim
etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde {iretim asamasimdaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine a¢iklik getiren UFRYK 20 Yeriisti Maden
Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamstir.
Yorum, Uretim asamasmdaki hafriyatlarm ne zaman ve hangi kosullarda varhk olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
Olciileceine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasmda baslayan
finansal dénemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallann ile ilgili meveut uygulama
hususlarma agiklik  getirmek ve meveut uygulamalardaki farkhiliklari  azaltmak
amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemlerden itibaren gecerlidir.

Konsolidasyon

Sirketin istiraki ve baglt ortakhig1 bulunmamaktadir.

Béliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet béliimlemesi ya da cografi alan
béliimlemesi bulunmamaktadur.
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2.

2.4

2.5

2.6

2.7

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Yabanai Para Karsihiklart

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. $irket mali tablolar, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinm hazirlanmast sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dbvize endcksli ve déviz parasal varhklar ve
yikimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Liras’na cevrilmektedir.
Gergefe uygun deferi ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmig deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar fizerinden gosterilirler.

Maddi duran varhklarm maliyet tutarlari, beklenen faydah 6miirlerine gore dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali &miir, kalmtt
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her
yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhgmn hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip sats hasilat: ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varhgmn cinsine gére, asagida belirtilen stirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:
Ekonomik
Omrii
Demirbaslar 3-5yl

Yatinm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir,
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadar.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamr)

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatimmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve “kredi ve

alacaklar” olarak smiflandirihir.

Etlkin faiz vontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varbgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugn déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orany finansal aracm
beklenen Smrii boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim Satim Amach
Finansal Varlikiar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar; alim satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas1 amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride simflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma
arac1 olarak belirlenmemig olan tiirev iiriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deZer farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yeralan varliklar, dénen varhklar olarak smiflandirihirlar.

Gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan
finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfdyiinde alim satim amagh finansal varliklar
bulunmamakitadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanadi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
ddeme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
olarak simflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa
edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutarr diigiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla $irket’in yatirim portféyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadir,
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2.

2.8

2.9

Onemli Muhasebe Politikalarimim Ozeti (devami)

Finansal Varhklar (devam)

Satilmava hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari
ile baz1 borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varhklar olarak smiflandimrilir ve gercefe
uygun degerleriyle gdsterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflanan 6zkaynak araclar: bulunmakta
ve gercefe uygun deZerleri gitvenilir olarak olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distikliikleri, etkin faiz yontemi
kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar1 haricindeki,
gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varhiklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatrmm elden
¢ikarilmas1 ya da deger disiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varhklar deger artig
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak
iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diistikliigii diisiilerek g@sterilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadigr durnm ya
da olaylarm ortaya gikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varhifin defter degerinin
geri kazamlabilir tutarm agmasi durumunda deger diitikliizii karsihg kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diigiildiikten somra elde edilen gergege uygun deger veya
kullammdaki degerin bityiik olamdir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diigiik seviyede gruplansr (nakit tireten birimler).
Deger dusgiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olas: iptali igin gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikiiigi

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal varhklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadifma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varlifim ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
soz konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diigiikligtine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda
deger diigiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhgm etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktrr.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Varliklarda Deger Diisiiktiigii (devamt)

Finansal varliklarda déﬁer diisitkliiil (devami)

Satiimaya hazir zkaynak araglari haricinde, deger diigiikliiz{i zarar: sonraki dénemde azalrsa
ve azalig deger diisiikligi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelegtirilen deger diisiikliizii  zarar, deger
digiikliiftiniin  iptal . edilecegi tarihte yatwmmin deper diisiikliigi hicbir zaman
muhasabelegtirilmemis olmas: durumunda ulasacagy itfa edilmis maliyet tutarm asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araglarmn gergege uygun deferinde deger diisiikliigii sonrasmda
meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araclar
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglar: bulunmamaktadir.
Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarm bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasecbelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gére ddemede bulunma ya da varlig1 elde etme ve borcu
tdeme iglemlerini es zamanli olarak gergeklestirme niyetinde -olmas: durumunda
uygulanabilmektedir. $irket, finansal varlik ve boreu birbirine mahsup etmemektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger
degigikligi riski tagimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye bélinmiistiir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar1i  Pay Oram
TL %Y TL Yo
Atradius Credit Insurance
NV, 13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket 6zkaynaklarmda sadece kir yedekleri bulunmaktadir. Kar yedekleri; finansal varliklarm
degerlemesinden olugmaktadir. Finansal varliklarm degerlemesi ise satilmaya hazir finansal
varhklarm rayig degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki fark: icermektedir,

Hisselere taminan imtiyaz bulunmamaktadir.
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2.

2.14

2.15

2.16

217

2.18

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)

Sigorta ve Yatirim Stzlesmeleri — Simflandirma

Sigorta Stzlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olaymn (sigorta konusu olay) sigortaliyr olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat §demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci)
difer taraftan (sigortal]) Onemli bir sigorta riskini kabul cttigi sozlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sézlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortact
(reasiirdr) tarafindan diger bir sigortactya (sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta stzlesmeleri olan reastirans sozlesmeleri de yapmaktadw. Sigorta sézlesme
smiflamasina, §irket’in yaptigi sigorta sézlesmeleri ve elinde bulundurdufu reasiirans
sdzlesmeleri dahil ofur.

Sirket sdzlegmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, sozlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yitkiimliliiklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
sozlesmesi olarak smiflandirilmaktadir.

Yatirym Sézlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta-ve Yatirim Sozlesmelerinde Istege Bagli Katilim Ozellikleri

Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan tutarlar: tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numaral dipnotta sunulmustur.

Istege Bagh Katilim Ozellizi Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir.
Borglar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya varhdi, varliklarin ve yitkimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkhiliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar dikkate
alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gegici farklarmn tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi
varliklars, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yikiimliilikler,
ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikimliliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varh@min kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir.
Ertelenmis vergi varhinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminm saglayacag faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi lgiide
azaltilir,
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2.

2.18

2.19

2.20

2.21

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Ertelenmis Gelir Vergisi (devamm)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis
veya Snemli olgiide yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanur.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi mbarlyla varhklarmin defter degerlm gerl kazanmas: ya da yiikiimliiliiklerini yerme
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate ahnir.

Ertelenmis vergi varhklari ve yiktimliiliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gbsterilmektedir,

Dogrudan ¢zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelegtirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is stzlesmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminats,
emeklilik veya isten ¢ikarima durumunda Sdenmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“ TMS 19”) uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelegtirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim
calisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarmm net bugiinkii
degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolarda yansitilmigtir.

Karsihiklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket tarafindan iigiincii kisiler aleyhine alacagin tahsili amaciyla
acilmig 3 adet dava bulunmaktadir. Bu davalarin toplam degeri 1.478.768 dolardur.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, y1l i¢inde tanzim edilen poligelerin taksit tutarmdan, reastirérlere devredilen hisse
indirildikten sonra olusmaktadsr. Kazanilmamg primler karsihigs, bilanco tarihinde yiiriirlitkte
bulunan poligeler tizerinden giin esas1 dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reasiirérlere devredilen primler nedeniyle alman komisyonlarm gelecek dénem veya
dénemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelegtirilmektedir.
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2.

2,22

2.23

4.1,
4.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devam)

Finansal Kiralamalar- Kiralayan A¢isindan

Sirket’in finansal kiralama iglemlerinden alacagi bulunmamaktadur.
Kar Pay1 Dagiiom |

Bulunmamaktadar.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege ydnelik temel varsayimlar ve tahminlerinde belirsizlikler
bulunmamaktadir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yo6netilmesindeki amac ve bu risklerin
azaitilmasna iliskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sozlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme
olasihgl ve de buna bagh olarak ortaya ¢ikacak olan hasarm biiyiikligiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sézlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmas: nedeniyle risk tutari tahmin
edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin &denen tazminatlari karsilamamas: ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalar1 Hasar/Prim orani %7 seviyesindedir.
Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan hasar prim
oranlarmn diislik olmasi, Sirket’in Onemli kazang sagladiina isaret etmektedir. Sirket,
merkezi risk degerlendirme politikasint benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama kanallarimn
gergeklestirdifi Uretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortas: tiretiminde Sirket igin
stirekli risk tegkil eden bir satiy kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama riskinin tespit
edilmesi i¢in belirli araliklarla Hasar/Prim oramni analiz etmektedir.

31 Aralik 2011 itibariyla Gergeklesen Hasar/Kazanilmig Prim orani asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Kredi Sigortalar: %30,1 (%14,4)

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5’lik (31 Aralik 2010: %77,5) kisimuni cari ve
onceki dénem icin de, kotpar reastirans anlasmalariyla reastirérlerle paylasmaktadir. Bununla
birlikte, Sirket’in hasar fazlas: reasiirans anlasmalar1 sonucunda 315 Milyon Avro tutari asan
hasar gergeklesmesi durumunda reasiirdre devretmektedir.
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4.
4.1.

41.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski (devami)

Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan risklerin y&netilmesindeki amac ve bu risklerin
azaltilmasina iligkin politikalar (devami):

1 Ocak — 31 Arahk 2011 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2010 itibariyla, risk teminat: bazinda toplam
riskin reasiirérlere devredilen kismi agsagida sunulmustur.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Atradius RE Benfield (*) Atradius RE Benfield (*)
% 30 % 47,5 % 30 % 47,5

(*) S6z komusu firma reasiirans firmas: olmayip, reasiirans islemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asafidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasmdaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine kars: duyarhhk

Sirket’in polige irctim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiiriine, bityiikliiiine, gére en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.

Reastirans anlagmalary; hasar fazlasi ve kotpar igermektedir. Sirket, reastirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri tizerinde iy anlagmas: yapabilmek ve finansal tabloJarindaki riskleri
dengelemek iizere yapay bir sermaye kaynag: olarak kullanmaktadir. 2011 yili igin yapilan
anlasma risklerin %77,5’ini kapsamaictadir (2010 yilt igin %77,5).

Reasiirans anlagmalar1 her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma yapilarmi
degerlendirerek devredilen risk miktarlan, risk gesitleri ve anlasma sayilarim gézden
gegirmektedir. Reasiirans anlagmalari yapilmadan birgok faktdr ele alinmaktadir: Ekonomik
sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladifn yapay
sermayenin maliveti belirlenmektedir,

Sirket calisacag: reastirans sirketlerini belirlerken yiiksek 6deme kabiliyeti reytinglerini gz
Oniine almaktadir. Sirket standartlarma gbre aranilan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans girketlerine dzelliklerine gore ileri giivenlik testleri
uygulanmaktadir.

35



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tirk Litas1 (TL} olarak gésterilmistir)

4,

4.1

41.2

4122

4.1.23

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasmin dncesindeki ve sonrasindaki) (devami):

Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit ettifinin ve her bir yofunlagmay: belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olaym mahiyeti, cografi bélge veya para birimi) agiklamasini iceren,
sigorta riski yogunlasmalari:

Sirket, kredi sigortasi branginda sigorta sozlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen
sigorta sozlesmelerinde, sigortalamin mahiyetine gore sigorta riski yogunlasmas: briit ve net
(reasiirans sonras1) olarak asagidaki tabloda dzetlenmistir:

31 Arahk 2011

Bran Toplam Briit Risk ~ Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar
¥ YitkiimJitkigi Reasiirér Payi Yitkiimliiliga
Kredi 1.083.155 (839.445) 243.710
Toplam 1.083.155 (839.445) 243.710
31 Aralik 2010
Bran Toplam Briit Risk  Toplam Risk Yiikiimliiligiinde Sirket'in Net Hasar
¥ Yikiimliligi Reasiirr Pay Yiikiimliiligi
Kredi 261.883 (202.959) 58.924
Toplam 261.883 (202.959) 58.924

Gergeklesen hasarlarm gelisim stireci

Teknik Kargiliklar Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdigi cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat kargilifa tutari, Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen aktiieryal
zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigiik olmasindan dolay:
31 Aralik 2011 itibaniyla Sirket’in ilave muallak hasar kargihg: bulunmamaktadir (31 Arahk
2010:bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemlerindeki reasiirér paylari
diisiilmiis net tutari agagida sunulmustur.

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Gergeklesen Hasarlar (306.727) 183.940
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4.

4.1

412

4124

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reastirans yoluyla riskin
azaltilmasimin dncesindeki ve sonrasindaki) (devamu):

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmimn 6lgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Muhasebe politikalari teknik kargiliklar béliimiinde agiklanmistr.

Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamlligin:
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarmn faydasim gdzetmek, ‘ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinm - siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat
riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk ySnetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizliin, Sirket finansal performansi fizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal yatirimlari
sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklar: sebebiyle kredi riskine ve dévizli
finansal varliklar1 sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir.

Risk y6netimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 8zel bir birim
tarafindan yiiriitlilmektedir. Y&netim Kurulu tarafindan risk ydnetimine iliskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecesi gibi gesitli risk
titrlerini kapsayan prosediirler olugturulur.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devamu):

Finansal Risk (devami)

Sirket igin gerekli 6z sermaye tutar: Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine Iliskin Yénetmelik uyarmca her finansal tablo dénemi itibanyla
hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yénteme gére de hesaplanan asgari
sermaye gereksinimini kargilamaktadwr. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde
hesaplanan sermaye yeterlilijine iliskin tablo asafida sunulmustur. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla gerekli sermaye tutari birinci yéntem igin 701.573 TL, ikinci yéntem igin 2.554.300
TL olarak hesaplanmgtir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar1 birinci ydntem
icin 458.823 TL, ikinci yontem igin 1.669.863 TL olarak hesaplanmistir). Tablodaki verilerden
her iki yonteme gore hesaplanan sermaye yeterlilifi tutarmimn, Sirket’in 31 Aralik 2011
tarihindeki 6z sermayesinin altnda oldugu goriilmektedir. Yénetmelik geregince hesaplanan
Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2011 tarihinde 9.421.882 TLdir (Sirket 6z sermayesi 31 Arahk
2010 tarihinde 8.542.987 TL dir).

SERMAYE YETERLILIiGI TABLOLARI

31 Aralik 31 Aralik
1.Yéntem 2011 2010
Hayat Dist Branglar Igin Gerekli Ozsermaye 701.573 458.823
Hayat Brang: Igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brangi Igin Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 701.573 458.823
2. Yontem
Aktif Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 542,963 259.582
Reasiirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 738.713 474.118
Asir1 Prim Artigt Igin Gerekli Oz Sermaye 170.702 111.963
Muallak Hasar Karsihigi Iein Gerekli Oz Sermaye 18.278 4.419
Yazim Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 245.897 172.059
Faiz Ile Kur Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 837.747 647.722
Toplam Gerekli Oz Sermaye 2.554.300 1.669.863
Ozkaynak (*) 9.421.880 8.542.987
Gerekli Oz Sermaye 2.554.300 1.669.863
Limit Boglugu-Fazlas: 6.867.580 6.873.124

Doénem igerisinde isletme disi nedenlerden 6tiirii sermaye ihtiyaci olugmamstir,

(*) Dengeleme karsihigi, sermaye yeterliligi tablosu formati geregi 6zkaynak hesaplamasma
dahil edilmistir.

Faiz Riskine Duyarhlik

Sirket’in degigken faizli varlig ya da yiikiimliligii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azahs olmas: ve
diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanc: Para Faiz
(1 puanhk artis) (1 puanhk azahs)

(108.141) 105.619
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devami):

Finansal Risk (devami)

Faiz Riskine Duyarhhk (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz  Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azalis)
(45.489) 65.997

Kur Riskine Duyarlhk

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabancl para cinsinden alacak ve borglart not 12 ve 14’te verilmistir.

Asafiidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarhiligm ve degisimler sonucunda karsilasacag kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Qcak — 31 Aralhk 2011

Ingiliz Ingiliz

ABD Dolart ABD Dolan Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 degier (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger

artis1) azaligi) artis1) azalis1) artisy) azaligt)

67.063 (67.063) 1.050.999 (1.050.999) (1.066) 1.066

1 Ocak — 31 Aralik 2010

‘ Ingiliz Ingiliz

ABD Dolann  ABD Dolari Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger

artisi) azaligi) artig1) azalig1) artisi) azaligi)

6.547 (6.547) 856.983 (856.983) - -
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4,

4.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Finansal Risk (devami)
Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu fiiglincii taraflarin, yapilan sozlesme gereklerine
uymayarak yiikimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay: Sirket’in kargilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu gbz Gniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diigiiniilmektedir. Sirket’in iigiincii
tarafiar itibariyla degerlendirmeleri asagida yer almaktadr.

Reasiirdrler: Sirket finansal agidan giiclii uluslararasi reasiirans girketleri ile ¢aligmaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diigitk oldugu diigiiniilmektedir.

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal agidan giiglii girketler ile calismaktadir. Bu sirketler
ile prim ddemeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de diisiik oldugu
diisiiniilmektedir,

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puammin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin
olugsmasina sebebiyet vermektedir.
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4,

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devam):

Finansaj Risk (devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gre dagilimi asagidaki gibidir.

3] Aralik 2011

1 Aya Iynl-5wnl

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasy Dagihilamayan Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 1.437.174 - 6.111.694 - - - 7.548.868
Finansal Vatliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - - 2.301.588 7.255.508 - 9.557.096
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 656.067 327.965 2.529.746 866.565 - 4.380.343
Diger 1ligkili Taraflardan
Alacaklar 6.872 - - 184.093 - - 190.965
Diger Alacaklar - - - - - 60.211 60.211
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 42,573 509.848 140.534 - 692.955
Ertelenmis Vergi Alacagi - - - - - 100.719 100.719
Maddi Duran Varliklar - - - - - 173.756 173.756
Toplam Varhklar 1.444.046 656.067 6.482,232 5.525.295 8.262.607 334.686 22.704.913
Yiikiimlilikler ve
QOzsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 69.396 300.596 738.130 - 1.108.122
itigkili Taraflara Borglar - 1470443 - - 7.786.394 - 9.256.837
Sigortacilik Teknik Karsihiklan - - - 747.188 688.510 341.783 1.777.481
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yilkimliitikler Ile
Karsihklar - 40.521 - - - - 40.521
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklani  1.344.688 - - - 205.564 - 1.550.252
Diger Yikiimlulikler 49,931 - - 3.545 24292 - 77.768
ézsermaye - - - - - 8.893.932 8.893.932
Toplam Yiikiimliilikler ve
Ozsermaye 1.394.619  1.510.964 69.396 1,051.329 9.442.890 9,235,715 22.704.913
Net likidite fazlasy/(agig1) 49427  (854.897) 6.412.836 4.473.946  (1.180.283) (8.901.029) -
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (devami):

Finansal Risk (devami):

31 Aralik 2010

1Aya Tyit-5yl

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dagiilamayan Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 395.922 - 5.069.495 - - - 54635417
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortahlara Ait Finansal
Yatuimlar - - - 6.171.874 1.929.857 - 8.101.731
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 1.039.189 341.725 335.516 373.061 - 2.289.491
Diger Iligkili Taraflardan
Alacaklar 773 - - - 245397 - 246.17¢
Diger Alacaklar - - - - - 411 411
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 43.165 176.3717 25935 - 245477
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 71.637 71.637
Maddi Duran Varliklar - - - - - 25.844 29.844
Toplam Varhklar 396.695 1.039.189 5.454.385 6.883.767 2.574.250 101.892  16.450.178
Yiikiimldliikler ve Gzsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar 264.708 0.052 150.213 92.670 29.163 - 545.806
Mligkili Taraflara Borglar - 849.023 - - 5.540.509 - 6389532
Sigortacilik Teknik Karsihklan - - - 250.523 367.398 78.767 696.688
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yikamlilikler Ile
Kargiliklar - 87.874 - - - - 87.874
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklar 462.169 - - - 36.848 - 499.017
Diger Yikiimliilikler - - - 3.357 16.148 - 19.505
Ozsermaye - - - - - 8.211.756  8.211.756
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 726.877 945.949 150213 346.550 5.920.066 8.290.523  16.450.178
Net likidite fazlasi/(agigr) {330.182) 93,240 5.304.172 6.537.217 (3.415.816) (8.188.631) -

Sirket yénetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliiliklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir. Sirket, 6deme yiikiimliligli doguran hususlart kendi 6zkaynaklarmdan
kargilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir.
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Finansal Risk (devami):
Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iliskin dékiim asagida yer almaktadir.

31 Arahk 2011

Finansal varliklar
Bankaiar '
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
ligkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Arahk 2010

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iligkili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varlklar

Finansal Borglar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Higkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

Defter deferi

7.548.868
9.557.096
4.380.343

190.965

21.677.272

1.108.122
9.256.837

10.364.959

Defter deferi

Gercefe uygun dederi

7.548.868
9.557.096
4.380.343

190.965

21.677.272

1.108.122
9.256.837

10.364.959

Gercege uygun deferi

5.465.417
8.101.731
2.289.491

246.170

16.102.809

345.806
6.389.532

6.935.338
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devamr):

Finansal Risk (devami):
Finansal araclarn gercege uygun deferi

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karsiifinda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstritmanlarn tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayic
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastizi dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikder:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle, parasal yiikiimliliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklasgtifa varsayilmaktadir.

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simflamalari:
Finansal varliklarm ve yiikiimlitliiklerin ger¢ege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlitlikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimlilagiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatmdan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatiun bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugtincii seviye: Finansal varlk ve yiikiimlilikler, varlik ya da yikiimliliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

GergeBe uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimlilitklerin seviye smiflamalar:
asafdaki gibidir:
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

4.2 Finansal Risk (devami):

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simflamalart (devanu)

Raporlama tarihi itibari ile
gercefe uygun deger seviyesi

Finansal varhiklar 31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Haxr Finansal Varhklar
Eurobond 9.557.096 9.557.096 - -

Raporlama tarihi itibari fle
gercede uygun deder seviyesi

Finansal varhikdar 31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Haar Finansal Varhklar
Eurcbond 8.101.731 8.101.731 - -

5. Baliim Bilgileri
Faaliyet Bélimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gdstermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Boliimleme
Sirket Tirkiye’de faaliyet gdstermektedir. Yurtdigindaki faaliyetlerin sonuglarimmn finansal

tablolar iizerindeki 6nemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay1 cografi béliimlemeye
iligkin bilgi verilmemigtir,
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6.

Maddi Duran Varhklar

Malivet Dederi

I Ocak 2011 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

31 Aralik 2011 itibarryla kapamis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibarryla agihis bakiyesi
Dénem gideri

Cikislar
31 Aralik 2011 itibarryla kapams bakiyesi

31 Aralik 2011 itibartyla net defter degeri

Malivet Degeri
1 Ocak 2010 itibartyla agilis bakiyesi

Almmlar
Cikiglar
31 Aralik 2010 itibartyla kapamg bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibartyla agihis bakiyesi
Dénem gideri

Cikiglar
3] Aralik 2010 itibarryla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2010 itibartyla net defter degeri
Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Bulunmamaktadar.

Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadir.
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Demirbaglar Toplam
144.042 144.042
199.488 199.488
(37.813) (37.813)
305.717 305.717

(114.198) (114.198)
(52.888) (52.888)
35.125 35.125
(131.961) (131.961)
173.756 173.756

Demirbaglar Toplam
144.042 144.042
144.042 144.042
(84.388) (84.388)
(29.810) (29.810)

(114.198) (114.198)
29.844 29.844
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10. Reasitrans Varhklar
10.1.  Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, bore, gelir ve giderleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varlip
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadr.
10.2.  Satin alman reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

Satm alinan reasiirans nedeniyle kdr veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
agafida sunulmugtur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik

Reastirans Faaliyeti 2011 2010

Reastirdre Devredilen Primler (-) (6.155.942) (4.029.944)

Kazamlmamg Primler Karsihginda Reasiirér Pay (+) 2.306.315 7.498

Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay: (+) 420,014 51.141

Muallak Hasarlar Karsihifinda Reasiirér Payi (+) 636.486 (684.714)

Ikramiye ve Indirimler Kargiliginda Reasiiror Pay: (+) 84.003 (22.007)

11, Finansal Varhklar

31 Aralhk 31 Aralk

Finansal Varligin Tiirii 2011 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varlikiar 9.557.096 8.101.731

Toplam 9.557.096 8.101.731

Finansal Variiklar:

31 Arahk 2011

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Mahye’% Borsa Kayrth

' Bedeli Rayici Deger

Eurcbond 8.864.378 9.557.096 9.557.096

Toplam 8.864.378 9.557.096 9.557.096
31 Arahk 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayith

Bedeli Rayici Deger

Eurobond ' 7.953.036 8.101.731 8.101.731

Toplam 7.953.036 8.101.731 8.101.731

Sirket’in di piyasalarda islem goére eurobondlart diginda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymetleri bujunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer altp isletmenin ortaklari,
istirakleri ve baglr ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet bulunmamaktadr.
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11. Finansal Varlhiklar (devami):

Finansal varhklarda son iki y1lda meydana gelen deger artislar: / (azalislar:)

Finansal Varlikiar 31 Aralik 31 Aralik

2011 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 692.718 148.695
Toplam 692.718 148.695

Deger artiglari, finansal varliklarn, dénem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklan yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin denmesinden ya da doémem iginde veya ilk mmhasebelestirme
sirasinda  gevrildiklerinden farklt kurlardan ¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarmi,
olustuklar: donemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borg¢lar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarmmn dokiimii agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 3.513.778 1.916.430
Toplam - 3.513.778 1.916.430
31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadeli) 866.565 373.061
Toplam 866.565 373.061

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla alacaklar igin alinmig olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadr.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

31 Aralik 2011

Alacallar Borglar
Ticari (*) Ticari Olmayan  Ticari (¥) Ticari Olmayan
Ortaklar - - {1.409.966) (7.479.363)
Diger iligkili taraflar 184.093 6.872 (307.031) (60.477)
31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar
Ticari (*)  Ticari Olmayan  Ticari (*) Ticari Olmayan
Ortaklar _ - - (769.175) - (5.397.324)
Diger iliskili taraflar 245.397 773 (143.185) (79.848)

(*) Ortaklar ve diger iligkili taraflarla olan ticari alacak ve borglar, sigortacihk faaliyeti alacak ve
borglarmmdan meydana gelmektedir.
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12,

13.

Borglar ve Alacaklar (devami)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Ttirkiye’ deki subesidir
ve iligkili girketlere olan borglar, sermaye 6demesi ve baz1 genel giderlerin ortaklar tarafindan

ddenmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerinin

tutar1 asagida sunulmustur:
31 Aralik 2011

Yabanci para varliklar
-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar

-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-Iigkili taraflardan alacaklar

Yabanci para yitkiimliiliikler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar
~Iligkili taraflara borglar

Net yabanci para pozisyonu
31 Arahk 2010

Yabanci para varliklar
-Bankalar

-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar

-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar

-1liskili taraflardan alacaklar

Yabanci para vitkiimliiliikler
-Sigortacilik Faaliyetlerinden

Borglar
-Iligkili taraflara borglar

Net yabane: para pozisyonu

Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.

Amerikan .
Dolart Avro Sterlin Toplam TL
116.232 2.829.803 - 7.135.023
- 3.910.752 - 9.557.0%96
255.600 669.756 - 2.119.554
- 78.143 - 190.965
Amerikan
Dolan Avro Sterlin Toplam TL
16.795 68.484 - 199.085
- 3.109.599 3.656 7.609.904
355.037 4.310.371 (3.656) 11.193.649
Amerikan
Dolan Avro Sterlin Toplam TL
29.520 2.602.915 - 5.379.271
- 3.953.800 - 8.101.731
16.875 362.780 - 769.461
- 377 - 773
Amerikan
Dolar1 Avro Sterlin Toplam TL
4.050 65.549 - 140.578
- 2.672.082 - 5475363
42.345 4,182.241 8.635.295
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14.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 1.437.174 395922
Vadeli mevduatlar 6.111.694 5.069.495
Toplam 7.548.868 5.465417
Bloke banka mevduatlar ' 6.111.694 5.069.495

$irket’in nakit akss tablosunda nakit ve benzeri degerler, faiz tahakkuklan diigiilerek agagidaki
sekilde gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 7.548.868 5.465.417
Faiz tahakkuklar (23.696) (37.656)
Nakit akig amagli nakit ve nakit benzerleri 7.525.172 5.427.761

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibar1yla yabanct para cinsinden nakit ve
nakit benzerleri agagida sunulmustur.

31 Aralik 2011:

Kur (TCMB
Déviz tutary: Déviz Alg) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolari 116.232 1,8889 219.551
Avro 2.829.803 2,4438 6.915.472
Toplam 7.135.023
31 Aralik 2010:
Kur (TCMB
Déviz tutari: Déviz Alrs) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 29.520 1,546 45.638
Avro 2.602.915 2,0491 5.333.633
Toplam 5.379.271

31 Aralik 2011

Sirket’in 2.491.201 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz orani %1,45 olup vadesi 6 Mart
2012'de dolacaktir. Séz konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayh olarak agiklandig: iizere
Hazine Miistesarhg nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2010
Sirket’in 2.455.634 Avro tutarmdaki vadeli mevduatinm faiz orami %1,1 olup vadesi 9 Mart

2011'de dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandif tizere
Hazine Miistesarlifi nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

50



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge tlim tutarlar Tiirk Lirass (TL) olarak gosterilmistir)

15. Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibartyla ortaklik yapis1 Not 1.1.’de verilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye bslinmiisttir.

Sirket’in ana hissedan, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin % 100’iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

Sirket’in 2] Aralik 2009 tarihli sermaye artigina yonelik yonetim kurulu kararma istinaden
Hazine Miistesarligi’na yapmis oldugu bagvuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edilmis ve
Sirket’in 10.300.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL arttirilarak 13.800.000 TL ye
¢ikartilmasi 5 Subat 2010 tarihli ticaret sicilinde yayimlanarak tescil olmustur.

16. Diger Kargihiklar ve Istege Bagh Katilimin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme
Fark: : 279.324 61.157
Ertelenmis Vergi Etkisi (55.865) (12.231)
Net Tutar 223.459 48.926

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklan

~ Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyla hayat
ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
4.600.000 6.111.694
Toplam 4.600.000 6.111.694
31 Aralik 2010
Tesis Edilmesi Gereken Meveut Blokaj
TL TL
4.600.000 5.069.495
Toplam 4.600.000 5.069.495

Sirket’in hayat dig1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat
ve hayat digi1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettii 6.111.694 TL tutarmndaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Aralik 2010: $irket’in tesis ettigi 5.069.495 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka
mevduatidir).
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17.

18.

19.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varlklart (devam):

Sirket, Hazine Miistesarlif’nca belirlenen, kayith sermayenin 1/3%i kadar nakit ve nakit
benzerini Hazine Miistegsarlign nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadir. Buna gre
Sirket 13.800.000 TL olan sermayesinin 1/3’iine tekabiil eden 4.600.000 TL kadar nakit ve
nakit benzerini bloke tutmalidir. §irkef, bilango tarihi itibariyle 2.491.201 Avro (31 Aralik
2010 itibariyla 2.455.634 Avro)’yu banka hesabmda bloke tutmaktadir. Bu miktarn TL
kargilig1 kur degisimleri sonucunda bloke tutmasi gereken 4.600.000 TL nin iizerindedir.

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varhk, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarim ayrica, sigortacimin bir sedan isletmesi olmas1 durumunda:

Satm alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numarali dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarimin Slgtimiinde kullamlan varsaymlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numaral: dipnotta sunulmustur.

Yatirim Anlasmas: Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaltadir.

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 31 Arahk

2011 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.108.122 545.806
Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Toplam 1.108.122 545.806
Ortakiara borglar 8.889.329 6.166.499
Diger iliskili taraflara borglar 367.508 223.033
Iliskili Taraflara Borglar 9.256.837 6.389.532
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 13.359 28.925
Diger vergi ve benzeri yiikiimlitliikler 27.162 58.945
Diger Borglar 40.521 87.874
Toplam 10.405.480 7.023.212

sirket’in iligkili taraflarla olan ilemlerinin ve dénem sonu itibariyla olan bakiyelerinin detayli
agtklamas: “iligkili taraf agiklamalarr dipnotunda verilmistir.
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20. Borglar
Bulunmamaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

]
Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlig
ve yiikiimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gdre hazirlanan finansal tablolarda farkls
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orans %20 dir.

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi varliklary/(vitkiimliiliikleri) baz tutarlari: 2011 2010
Kidem tazminati karsiliklar: 24.292 16.148
Thbar tazminat1 karsiliklart 49.931 -
Reeskontlar (net) 82.673 52.118
Teknik kargiliklar 626.021 351.074
Satilmaya hazir finansal varliklar (279.324) {61.157)
503.593 358.183

31 Aralik 31 Aralik

: 2011 2010

Kidem tazminat: karsiliklar: 4.858 3.230
Ihbar tazminat karsiliklar1 9.986 -
Reeskontlar (net) 16.535 10.423
Teknik kargiliklar 125.205 70.215
Satilmaya hazir finansal varliklar (55.865) (12.231)
100.719 71.637

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla sona eren yil i¢indeki ertelenmis vergi aktifleri/ (pasiflerinin)
hareketi agsagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

5it) hareketleri: 2011 2010

1 Ocak itibariyla agihs bakiyesi 71.637 76.226
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 72.716 (11.924)
Ozkaynak altinda muhasebelegtirilen (43.634) 7.335
31 Arahk itibartyla kapanig bakiyesi 100.719 71.637
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22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiirtirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde i sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarimin ddenmesi
yukiimlilitgi vardir. Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’nc1
maddesi hilkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligti bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla
ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢itkanlmigtir.

31 Arahk 2011 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, ayhk 2.731,85 TL tavanina tabidir
(31 Arahk 2010:2.517,01 TL). _

Kidem tazminat: yiikiimhiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 karsihgi, Sirket’in, calisanlarm emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki
muhteme] yiiktimliliik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
TMS 19 (“Calsanlara Saflanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliklerinin, tammlanmig fayda
planlar: kapsamunda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ngériir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimltiliik tutarmm enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsihklar, gelecege iliskin, ¢alsanlarin emeklilifinden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmr. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,4 enflasyon ve %7,04 iskonto oram varsayimlarina
gore yaklagik %1,56 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
(31 Aralik 2010: %4,66). Kidem tazminat: tavan alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in
kidem tazminati kargilifinm hesaplanmasmda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan
2.805,04 TL tavan tutari dikkate alinmistir (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
1 Ocak itibarryla karsilik ' 16.148 14.668
Faiz maliyeti ' 252 684
Dénem gideri/(geliri) : 23.797 796
Odenen kidem tazminat (15.905) -
31 Aralik itibarryla karsilik 24.292 16.148
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23.

24,

25.

26.

27.

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Kargihiklar

Personel Giderleri Tahakkuklar:
Diger Gider Tahakkuklari
Toplam

Net Sigorta Prim Geliri

Kredi sigortalar1
Toplam

Aidat (iicret) Gelirleri

Bulunmamaktadsr.

Yatirim Gelirleri / (Giderleri)

Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler

Finansal yatirimlarin degerlemesi

Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varliklarm net tahakkuk gelirleri agagida sunulmustur:

Satimaya hazir menkul kiymetler

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
267.485 108.254
116.838 98.667
384.323 206.921
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
1.639.312 1.068.093
1.639.312 1.068.093
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
291.412 -
238.987 367.099
530.399 367.099
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
238,987 367.099
238.987 367.099
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28. Gergege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansttilan Aktifler
Bulunmamaktadir.
29, Sigorta Hak ve Talepleri
1 Ocak — 31 Aralik 201L1 dSnemine ait brang bazinda riicu gelir ya da gideri bulunmamaktadir.
30. Yatinm Anlagmas) Haklar:
Bulunmamaktadir.
31, Zaruri Diger Giderler

Giderlerin igletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarah
dipnotta sunulmustur,

32, Faaliyet Giderlerinin Dékiimii

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralk

2011 2010
Uretim Komisyon Giderleri (-) 559.610 675.154
Personele Iligkin Giderler (-) 841.198 647.466
Yonetim Giderleri (-) _ 527.573 280.024
Reastirans Komisyonlari (net) (1.525.283) (1.360.505)
Iiskili Taraflardan Saglanan Fayda ve Hizmetler () 571.822 635.885
Kira Giderleri (-) 258.801 158.523
Damgmanlik Giderleri (-) 122.473 111.018
Pazarlama Satig Giderleri (-) 180.727 176.003
Diger Giderler (-) 149.480 129.214
Toplam 1.686.401  1.452.782

33. Cabsanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arabk 31 Aralik

2011 2010
Kidem tazminat karsilif1 gideri 24.049 1.480
Ihbar tazminat: karsithig gideri 49.931 -
Personel ticret ve giderleri 841.198 647.466
Yoneticilere ddenen ticret ve benzeri menfaatler tutar: 527.573 280.024
Toplam 1.442.751 928.970

Cari dénemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir,
34, Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadr.
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35.

Gelir Vergileri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Cari vergi yiikiimhiligii: 2011 2010
Cari kurumlar vergisi karsilig1 - -
Eksi: Pesin 8denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yitkiimliiliigii - -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk

Vergi (geliri) /gideri asafidakilerden olusmaktadar: 2011 2010

Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (72.716) 11.924

Toplam vergi gideri / (geliri) (72.716) 11.924

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faalivet
sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargthklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanc: tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geemis yil
zararlarl ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatrim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.,

2011 yihinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk
eftirilmektedir. 2011 yili kurum kazanglanmin gegici vergi dénemleri itibarryla
vergilendirilmesi agamasmda kurum kazanglar: lizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi
oram %20°dir. (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diistilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak nceki
yillarda olugan karlardan disiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. §irketler ilgili yiln hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazwrlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35.

36.

37.

38.

39,

40.

41.

42,

43.

Gelir Vergileri (devam)

Gelir Vergisi Stopan

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarm:
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagiilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajma tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Snce alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim
indirimi tutar {izerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat yaprimamaktadar.

Net Kur Defisim Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arallkk 31 Arabk

2011 2010
Kambiyo kérlar 2.211.681 188.694
Kambiyo zararlari (849.101)  (735.194)

Hisse Basina Kazang
TMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardma gére, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen

isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolay, ekli finansal tablolarda hisse bagma kazang/zarar hesaplanmamustir.

Hisse Bagma Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir,

Riskler

2.20 ve 4 numaral: dipnotlarda sunulmustur,
Taahhiitler

2.20 ve 17 numaral: dipnotlarda sunulmustur.
58



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiym tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

44,

45,

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

iliskili Taraflarla Islem

Ana girketin adi ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortag: olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagmn subeleri olan
Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V. Ingiltere
subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar agismdan
iligkili girketler olarak tanimlanmugtur.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siiflamalar:

Sirket’in baghica kurulus amacy, kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sOzlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi iiriinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve
bunlarin borglar:.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirim1 nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliliiklerin tutar.

Bulunmamaktadir.

Miskili Taraf Agiklamalar:

Niskili Sirketlerden alacaklar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Atradius N.V. (Almanya Subesi) - 773
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 6.872 -
Atradius Re (frlanda Reasiirans) 184.093 245.397
Toplam 190.965 246.170
Niskili Sirketlere Borglar 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Atradius N.V., (Almanya Subesi) 30.723 12.539
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 29.754 65.456
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 8.889.329 6.166.499
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 307.031 145.038
Toplam 0.256.837 6.389.532
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46.

47.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.
Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5°ini agan kalemlerin ad ve tutarlar::

Mali tablolarda “diger™ ibaresini tagiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini agan veya
bilango aktif toplamimn %5’ini agan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifier”
asagida sunulmustur.

31 Aralik 31 Aralik
Diger Gider ve Zararlar 2011 2010
Kanunen kabul edilmeyen giderler (42.942) (2.917)
Diger vergiler (28.036) (8.191)
Onceki doneme iliskin gelirler - 57.643
Diger gider ve zararlar (584) -
Diger gelirler ve karlar - 1.483
Toplam (71.562) 48.018
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (Ortaklara ve Diger 31 Aralik 31 Aralik
Ttigkili Taraflara Borglar) 2011 2010
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 30.723 12.539
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 29.754 65.456
Atradius Re(Hollanda Merkez) 1.409.966 769.175
Atradius Re (irlanda Reasiirans) - 1.853
Toplam 1.470.443 849.023

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi i¢inde bulunan ve
bilango aktif toplammm yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinm ayr1 ayr toplamlar::

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki doneme iligkin gelir ve giderler ile dnceki doneme ait gider ve zararlarmn tutarlar: ve
kaynaklari:

Bulunmamaktadir.
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