ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

31 MART 2012 TARIHI
ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLAR

30 Nisan 2012
Bu rapor 60 Sayfa Finansal Tablo ve
Dipnotlardan Olusmaktadir.



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Turkiye istanbul Subesi
31.03.2012 / 31.12.2011 TARIHLERI KARSILASTIRMALI BILANCOLARI

I- Cari Varliklar

Dipnot

Cari Donem
31.03.2012

Onceki Dénem
31.12.2011

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

7.586.447

7.548.868

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad.14

7.586.447

7.548.868

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9.254.404

9.557.096

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Mad.11

9.254.404

9.557.096

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dustikligu Karsiligi (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

3.533.325

3.513.779

-

- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Mad.12

3.533.325

3.513.779

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar

Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi (-)

Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

PRV 2| e

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

D- lligkili Taraflardan Alacaklar

—

- Ortaklardan Alacaklar

Istiraklerden Alacaklar

Bagli Ortakliklardan Alacaklar

Misterek Yénetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

Personelden Alacaklar

Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

Iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar

PRIV @7+

iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Slipheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsihigi (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari

580.652

552.420

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

478.095

509.848

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklari

102.557

G- Diger Cari Varliklar

-

- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar

Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

Ertelenmis Vergi Varliklari

is Avanslari

Personele Verilen Avanslar

Sayim Ve Tesellim Noksanlari

Diger Cesitli Cari Varliklar

RV @D+ P |

Diger Cari Varliklar Karsiligi (-)

o

ari Varliklar Toplami

20.995.869

21.179.038




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tirkiye istanbul Subesi
31.03.2012 / 31.12.2011 TARIHLERI KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

II- Cari Olmayan Varliklar

Dipnot

Cari Donem
31.03.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

199.742

866.565

—

- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

199.742

866.565

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

Reasturans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

N T | RN

Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi (-)

®

Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

B- lligkili Taraflardan Alacaklar

137.922

1- Ortaklardan Alacaklar

184.093

- Istiraklerden Alacaklar

- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

- Msterek Yonetime Tabi Tegebbislerden Alacaklar

- Personelden Alacaklar

- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

137.922

- lligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

184.093
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- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

©

- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig (-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

60.211

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

60.211

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Slipheli Diger Alacaklar

7- Sipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

D- Finansal Varliklar

-

- Bagli Menkul Kiymetler

Istirakler

Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

Bagli Ortakliklar

Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhitleri (-)

Misterek Yonetime Tabi Tesebbusler

Misterek Yonetime Tabi Tesebblsler Sermaye Taahhitleri (-)

Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

PPN @B

Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dustkligi Karsiligr (-)

E- Maddi Varliklar

173.756

1- Yatinm Amagli Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagli Gayrimenkuller Deger Diisiikltigi Karsilidr (-)

3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

305.716

6- Motorlu Tasitlar

305.716

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-)

(141.368)

(131.961)

10- Maddi Varliklara lliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Geligtirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar

7- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara lligkin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

67.560

140.534

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

67.560

2- Gelir Tahakkuklari

140.534

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir  Tahakkuklari

H-Diger Cari Olmayan Varliklar

114.869

—

- Efektif Yabanci Para Hesaplari

100.719

Déviz Hesaplari

Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar

Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

Ertelenmis Vergi Varliklari

Mad.21

114.869

Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

100.719
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Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

ki

Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-)

II- Cari Olmayan Varliklar Toplami

741.520

1.525.877

VARLIK TOPLAMI (AKTIF TOPLAMI)

21.737.389

22.704.915




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
31.03.2012 / 31.12.2011 TARIHLERi KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

lll-Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Cari Donem
31.03.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Gikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Gikarilmig Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukimllikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

424.723

369.992

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

Mad.19

424.723

369.992

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-)

C-iligkili Taraflara Borglar

2.312.878

1.470.442

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

2.186.900

1.409.965

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yénetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lligkili Taraflara Borglar

Mad.19

125.978

60.477

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Gesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Karsiliklar

1.517.572

1.088.972

1- Kazaniimamig Primler Karsiligi - Net

Mad.4.1.2.4

827.189

747.189

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net

531.675

243.710

5- ikramiye Ve indirimler Karsiligi - Net

158.708

98.074

6- Yatirim Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

Mad.4.1.2.4

©)

F- Gdenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Kargiliklar

37.828

40.521

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

Mad.19

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

16.099

13.359

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yuk.

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yikimliilikler

Mad.19

21.730

27.161

5- Donem Kari Vergi Ve Diger Yasal Yukimltlik Karsiliklari

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yikimliilikleri (-)

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yukimlilik Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Kargiliklar

49.931

1- Kidem Tazminati Karsiligi

49.931

2- Sosyal Yardim Sandi§i Varlik Aciklari Karsiligi

3- Maliyet Giderleri Karsiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1.312.393

1.344.687

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

1.092.358

960.364

2- Gider Tahakkuklari

Mad.23

220.036

384.323

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

14.683

3.545

1- Ertelenmis Vergi YUkimlugu

2- Sayim Ve Teselllim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli YUkumlilukler

14.683

3.545

Il - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

5.620.078

4.368.090




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
31.03.2012 / 31.12.2011 TARIHLERi KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

IV-Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Cari Donem
31.03.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

5- Gikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Gikarilmig Diger Finansal Varliklar fhrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (YukimlUlikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

584.412

738.131

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

584.412

738.131

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-)

C-iligkili Taraflara Borglar

7.057.325

7.786.394

1- Ortaklara Borglar

6.749.324

7.479.363

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yénetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lligkili Taraflara Borglar

308.001

307.031

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Karsiliklar

641.790

688.511

1- Kazaniimamig Primler Karsiligi - Net

Mad.4.1.2.4

76.029

160.563

2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net

5- ikramiye Ve indirimler Karsiligi - Net

6- Yatirim Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

565.760

527.948

F- Gdenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Kargiliklar

1-Odenecek Diger Yiikimldlikler

2-Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yukiimllikler

3-Diger Borg Ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Kargiliklar

13.654

24.292

1- Kidem Tazminati Karsiligi

Mad.22

13.654

24.292

2- Sosyal Yardim Sandi§i Varlik Aciklari Karsiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

102.900

205.564

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

102.900

205.564

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

(0)

1- Ertelenmis Vergi YUkimlugu

©)

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yiikimlilikler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

8.400.081

9.442.891




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
31.03.2012 / 31.12.2011 TARIHLERi KARSILASTIRMALI BILANGOLARI

V-OZSERMAYE

Dipnot

Cari Dénem
31.03.2012

Onceki Donem
31.12.2011

A- Odenmig Sermaye

13.800.000

13.800.000

1- (Nominal) Sermaye

Mad.11

13.800.000

13.800.000

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

B- Sermaye Yedekleri

1- Hisse Senedi ihrag Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlari

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari

4- Yabanci Para Gevirim Farklari

5- Diger Sermaye Yedekleri

Mad.2.13

C- Kar Yedekleri

186.861

223.459

1- Yasal Yedekler

2- Statli Yedekleri

3- Olagantisti Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi

186.861

223.459

6- Diger Kar Yedekleri

D- Gegmis Yillar Karlar

1- Gegmis Yillar Karlari

E-Gegmis Yillar Zararlar (-)

(5.129.525)

(5.637.169)

1- Gegmis Yillar Zararlari

(5.129.525)

(5.637.169)

F-Dénem Net Kan / Zarar

(1.140.105)

507.644

1- Dénem Net Kari

507.644

2- Dénem Net Zarari (-)

(1.140.105)

V-Ozsermaye Toplami

7.717.229,78

8.893.933,90

YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE TOPLAMI (PASIF TOPLAMI)

21.737.389 |

22.704.916




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi

01.01.-31.03.2012 / 01.01.-31.03.2011 DONEMLERI KARSILASTIRMALI SOLO GELIR TABLOSU

I-TEKNIK BOLUM (HAYAT DISI ) Dipnot CARI DONEM ONCEKI DONEM
01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011
A- Hayat Digi Teknik Gelir 319.632 235.479
1- Kazanilmig Primler (Reasurér Payi Dislilmis Olarak) Mad.24 319.632 233.438
1.1- Yazilan Primler (Reasiror Payi Diiglimis Olarak) 315.099 514.884
1.1.1- Briit Yazilan Primler ( +) 1.510.307 2428111
1.1.2- Reaslirére Devredilen Primler ( -) (1.195.208) (1.913.226)
1.1.3- SGK'ya Devredilen Primler ( -)
1.2- Kazanilmamig Primler Kars. Degdisim (Reas(rér Payi ve Devreden Kisim Disilmis Olarak)(+/-) Mad.4.1.2.4 4.533 (281.447)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi (-) 109.539 (1.324.569)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurér Payi (+) (105.006) 1.043.122
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+)
1.3- Devam Eden Riskler Kars. Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim DisiimUs Olarak)(+/-)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Payi (+)
2- Teknik Olmayan Béliimden Aktarilan Yatinm Gelirleri
3- Diger Teknik Gelirler (Reastirdr Payi Diisiiimis Olarak) (0) 2.041
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) 1.648
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasirdr Payi (-) (0) 393
B- Hayat Digi Teknik Gider(-) (1.151.326) (368.417)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reastror Payi Dustiimiis Olarak) Mad.4.1.2.3 (295.179) 30.660
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay! Diisiilmiis Olarak) (7.215) (812)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) (32.065) (3.607)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay (+) 24.850 2.795
1.2- Muallak Hasarlar Kars. Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Dusiimtis Olarak) (+/-) (287.965) 31.471
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi (-) (1.279.843) 139.872
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsilijinda Reastirdr Payi (+) 991.878 (108.401)
2- ikramiye ve indirimler Kars. Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Diisilmiis Olarak) (+/-) (60.635) (3.901)
2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi (-) (121.317) (7.362)
2.2- ikramiye ve indirimler Karsilijinda Reasiirér Pay (+) 60.683 3.461
3- Diger Teknik Kars.Degisim (Reas(rér Payi ve Devreden Kisim Diislilmis Olarak) (+/-) Mad.4.1.2.4 (37.812) (61.786)
4- Faaliyet Giderleri (-) Mad.32 (757.700) (333.390)
5- Diger Teknik Giderler (-)
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Digi (831.695) (132.938)




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi

01.01.-31.03.2012/ 01.01.-31.03.2011 DONEMLERIi KARSILASTIRMALI SOLO GELIR TABLOSU

, o CARi DONEM ONCEKi DONEM
II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM
01.01.-31.03.2012 01.01.-31.03.2011

C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Digi (831.695) (132.938)
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat -

| - Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik -

J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F +1) (831.695) (132.938)
K- Yatirm Gelirleri 1.467.434 893.269
1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler Mad.26 57.752 91.085
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Gevrilmesinden Elde Edilen Karlar -

3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi Mad.26 23.598 208.639
4- Kambiyo Karlari Mad.36 1.386.083 593.545
5- itiraklerden Gelirler -

6- Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler -

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler -

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler -

9- Diger Yatirmlar -

10- Hayat Teknik Bélimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri -

L- Yatinm Giderleri (-) (1.837.662) (249.021)
1- Yatinm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-) -

2- Yatirimlar Deger Azalislari (-) -

3- Yatinmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) -

4- Hayat DigI Teknik Bollimine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) -

5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) -

6- Kambiyo Zararlari (-) Mad.36 (1.828.342) (244.719)
7- Amortisman Giderleri (-) Mad.6 (9.320) (4.302)
8- Diger Yatirim Giderleri (-) -

M- Diger Faal. ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 61.817 654
1- Karsiliklar Hesabi (+/-) 47.650 (3.672)
2- Reeskont Hesabi (+/-) 12.877 (594)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-) -

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) -

5- Ertelenmis Vergi Varli§i Hesabi (+/-) Mad.35 5.000 13.990
6- Ertelenmis Vergi YUkimldiliga Gideri (-) -

7- Diger Gelir ve Karlar - 5.304
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (3.710) (14.375)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari -

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-) -

N- Donem Net Kari veya Zarari (1.140.105) 511.963
1- Dénem Kari Ve Zarari (1.140.105) 511.963
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yikumltlik Karsiliklari(-) Mad.35 -

3- Dénem Net Kar veya Zarar| (1.140.105) 511.963

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi
AYRINTILI OZSERMAYE DEGi$iM TABLOSU

X X - isletmenin Kendi VarI|kJarda Ozsermaye Yabanc[ Para Yasal Statii Diger Yedekler ve Net Donem Gegmis Yillar
DONEM ONCEKI DONEM Sermaye Hisse Senetleri (-) Izeger . Enflas_yon Gevrim Yedekler | Yedekleri | Dagitiimamig Karlar Kan (veya Kar/Zararlari (+/-) Toplam
rtigi Diizeltmesi Farklar Farklan zarari)
31.12.2010 |1 - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 13.800.000 48.926 - - - (375.430) (5.261.740) 8.211.756
Il - Muhasebe politikasinda degisiklikler - - - - - -
01.01.2011 | lll- Yeni Bakiye (1 +11) 13.800.000 48.926 - - - - (5.637.170) 8.211.756
A- Sermaye artirimi (A1 + A2) - - - - - -
1- Nakit - - - - - -
2- i¢ kaynaklardan - - - - - -
B- Isletmenin aldi§i kendi hisse senetleri - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - -
D- Varliklarda Deger Artisi 174.533 - - - - 174.533
E- Yabanci para gevrim farklari - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklari - - - - - -
H- Dénem net kari (veya zarari) - - - - 507.644 507.644
| -Daditilan Temettl - - - - - -
J-Yedeklere Transfer - - - - - -
31.12.2011 | IV-D6nem Sonu Bakiyesi (lll+A+B+C+D+E+F+G+H+I) | 13.800.000 223.459 - - - 507.644 (5.637.170) 8.893.933
somage | fomennlnd | oo | enmon | Vo | (Yo | Sath | DrYetetrre | anivoe | SoioI | opan
rtigi Diizeltmesi Farklar Farklar zarari)
31.12.2011 | | - Onceki Donem Sonu Bakiyesi 13.800.000 223.459 - - - 507.644 (5.637.170) 8.893.933
Il - Muhasebe politikasinda degisiklikler - - - - - -
01.01.2012 | lll- Yeni Bakiye (I +1I) 13.800.000 223.459 - - - - (5.129.526) 8.893.933
A- Sermaye artirimi (A1 + A2) - - - - - -
1- Nakit - - - - - -
2- i¢ kaynaklardan - - - - - -
B- Isletmenin aldi§i kendi hisse senetleri -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar -
D- Varliklarda Deger Artisi (36.599) (36.599)
E- Yabanci para gevrim farklari -
F- Diger kazang ve kayiplar -
G- Enflasyon diizeltme farklari -
H- Dénem net kari (veya zarari) (1.140.105) (1.140.105)
| -Daditilan Temettl -
J-Yedeklere Transfer -
31.03.2012 | IV- Dénem Sonu Bakiyesi (lll+A+B+C+D+E+F+G+H+I) | 13.800.000 186.861 - - - (1.140.105) (5.129.526) 7.717.229




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi

NAKIT AKIM TABLOSU ( TL)

Cari Donem Onceki Dénem

31.03.2012 31.12.2011
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri 2.182.433 6.124.416
2. Reaslrans Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girileri - -
3. Emeklilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -
4. Sigortacilik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikisi (-) (2.174.175) (7.218.222)
5. Reaslirans Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Gikisi (-) - -
6. Emeklilik Faaliyetleri Nedeniyle Yapilan Nakit Cikisi (-) - -
7. Esas Faaliyetler Sonucu Olusan Nakit 8.258 (1.093.806)
8. Faiz Odemeleri (-) - -
9. Gelir Vergisi Odemeleri (-) - -
10. Diger Nakit Girigleri (0) 1.648
11. Diger Nakit Gikislari (-) 149.827 2.784.989
12. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 158.085 1.692.831
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi Varliklarin Satisi - -
2. Maddi Varliklarin iktisabi (-) - (161.674)
3. Mali Varlik iktisabi (-) - -
4. Mali Varliklarin Satig! 302.692 (1.455.365)
5. Alinan Faizler 44.752 704.932
6. Alinan Temetttiler - -
7. Diger Nakit Girigleri - -
8. Diger Nakit Cikiglari (-) - -
9. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 347 444 (912.107)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse Senedi ihraci - -
2. Kredilerle llgili Nakit Girigleri - -
3. Finansal Kiralama Borglari Odemeleri (-) - -
4. Odenen Temettiller (-) - -
5. Diger Nakit Girileri - -
6. Diger Nakit Gikiglari (-) (25.691) (59.853)
7. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (25.691) (59.853)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi (442.258) .
E. NAKIT ve NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS 37.579 720.871
F. DONEM BASINDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 7.548.868 5.465.417
G. DONEM SONUNDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERiI MEVCUDU (E+F) 7.586.447 6.186.287




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’{ine sahip Atradius Credit Insurance
N.V. Hollanda’dir.

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnot 2.13’te verilmistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. No.171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde faaliyet
gostermekte olup, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye Istanbul
Subesi (“Sirket”) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret Siciline kaydolarak,
sube olarak kurulmustur. 2007 yilinin Agustos aymda T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’ndan
(“Hazine Miistesarlig1”) alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda faaliyet gdstermeye baglamistir.
Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in baglica kurulug amaci, kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sOzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdiginda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan kredi
sigortast {irlinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi
Sirket, kredi sigortacilig1 konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularinin esaslarini, 5684
sayil1 Sigortacilik Kanunu ve yiiriirliikte olan diger mevzuatta belirtilen esas ve usiiller ¢ercevesinde

belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin sayisi

2012 2011

Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 1
Pazarlama ve satis elemant 3 3
Diger 4 3
Toplam 8 7

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yoneticilere cari dsnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31 Mart 2012 itibariyla
tutart: 309.767 TL dir (1 Ocak — 31 Aralik 2011 itibartyla tutar1 527.573 TL’dir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (devam)

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik boliime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan
saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine Miistesarlig1 tarafindan
yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plan1 Cercevesinde Hazirlanmakta
Olan Finansal Tablolarda Kullamlan Anahtarlarm Usul ve Esaslarma iliskin Genelge” kapsaminda
hayat digi, hayat ve emeklilik branslar arasinda dagitilmasi gerekmektedir. Sirketin sadece hayat dist
faaliyetleri oldugundan bdyle bir dagitim yapilmamustir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalnizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi hakkindaki mali
bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvan: Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul
Subesi

Sirket’in Genel Miidiirliigi’niin Adresi : Biiyiikdere Caddesi No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul

Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr

Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com

Telefon 02123862800

Onceki bilanco tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46’da agiklanmustir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hazirhik Esaslar:

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanmilan temeller ve kullanmilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri
geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemeler ¢er¢evesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimil
“Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4 iincii maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte kontrol
edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak
finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iligkin usul ve esaslarin
Hazine Miistesarligi’nca ¢ikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun (“TMSK”) “Sigorta sozlesmelerine” iliskin 4 numarali
Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak {izere, 25 Mart
2006 tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun
sigorta sozlesmelerine iliskin projesinin ikinci boliimii heniliz tamamlanmadigi i¢in TFRS 4’iin bu
asamada uygulanmayacag belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik karsiliklar1 konu alan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Y&netmeligi”) ve sonrasinda bu
yonetmelige istinaden agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulari
yayimlanmigtir. Bu yonetmelik, genelge ve sektdr duyurular ile getirilen diizenlemelere iliskin
uygulanan muhasebe politikalari ileriki boliimlerde her biri kendi bashig: altinda 6zetlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiirlirliige giren 660 sayili Kanun
Hilkmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gdozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
ylirlirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibartyla, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin 6nceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar1 ile
karsilastirilmasin1  teminen, sirketlerin  hazirlayacaklart finansal tablolarin sekil ve igerigi
diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanmilan temeller ve kullanmilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki
egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in cari
donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan Onceki donem finansal
tablolarinda bazi simiflamalar yapilmakla birlikte, agiklama gerektiren Onemli bir smiflama
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihli finansal tablolarinda ge¢mis yil kar - zararma Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Y 6netmelik hiikiimleri uyarinca
diizeltme yapilmasi gerektirecek herhangi bir husus bulunmamaktadir.

Teknik Karsiliklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplari arasinda yer alan kazanilmamis primler karsiligi, muallak
hasar karsiliklar1 ve bu karsiliklarin reasiiror paylar1 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis
bulunan 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu ve 28 Temmuz 2010 tarihli 27655 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Sigorta ve Reasilirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirilacag1 Varhiklara liskin Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak asagida belirtilen
esaslara gore kayitlara intikal ettirilmistir.

Kazanilmamus primler karsiligi:

Kazamlmamig primler karsiligi, yiirlirliikte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin
herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap
donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Yillik yenilenen ve sigorta teminati
iceren bir yildan uzun siireli sigorta sozlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri
icin de kazanilmamis primler karsilig1 ayrilir.

Kazamlmamig primler karsiliginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin basladigi giin ile bitis
giinii yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gére hesaplama yapilmaktadir.

Uretime bagli olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara 6denen komisyonlar, reasiirore
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, bdliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in ddenen
tutarlar ile tarifelerin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis gelirler ve
ertelenmis giderler hesaplar ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Devam eden riskler karsiligi:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara {liskin Yonetmelik uyarinca; sirketlerin yiiriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla
ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili sézlesmeler i¢in ayrilmig kazanilmamis primler karsiligindan
fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi
yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iligkin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikte, 6z
konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamug primler karsiligimin beklenen net hasar prim orani
ile garpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oraninin gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar
(net) + ddenen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan
primler (net) + devreden kazanilmamis primler karsiligi (net)- kazanilmamis primler karsiligi (net))
boliinmesi suretiyle bulunacagi belirtilmigtir. Miistesarlik¢a belirlenecek branslar i¢in beklenen hasar
prim oraninin % 95’in iizerinde olmast halinde, % 95’1 asan oranin net kazanilmamis primler karsiligt
ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi, %95’1 asan oranin briit
kazanilmamis primler karsihigi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler
karsilign olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reasiiror pay1 olarak dikkate alinir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in devam eden riskler karsiligi hesaplamasi yapilmis olup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir karsilik yiikiimliligi ¢ikmamustir.

Muallak tazminat karsiligr:

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha onceki hesap donemlerinde veya cari
hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamig ise tahmini
bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsilig
ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasi
sirasinda; hesaplanmig veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri
de dahil olmak ilizere tazminat dosyalarinin tekemmiilii i¢in gerekli tiim gider paylar1 dikkate
alimmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir.
Halefiyet hakkinin kazanilmis olmasi sarti ile uygulama esaslar1 Miistesarlikga belirlenecek olan
tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilanconun aktif tarafindaki ilgili alacak
hesabinin altinda gosterilerek donem geliri ile iligkisi kurulmaktadir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kkullanilan temeller ve Kkullanilan 6zel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Karsiliklar (devami)

Muallak hasar ve tazminat karsilig (devami):

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin (“IBNR”) test edilebilmesi i¢in ayr1 bir
hesaplama yapilmaktadir. Bu hesaplama sirasinda hesap déonemi sonu rakamlar1 son 12 ay1 kapsayacak
sekilde briit olarak dikkate alinmakta, bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra
ihbar edilmig tazminatlar, gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul
edilmektedir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda,
sigorta ve reasiirans sirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu
tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasindan rapor edilmis tazminatlarin, bunlara iligkin riicu,
sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarnin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu yillara
iligkin prim {iretimlerine boliinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinmaktadir. Cari
hesap donemi i¢in gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde
hesaplanmig olan agirlikli ortalama ile cari hesap doneminden onceki 12 aylik toplam briit prim
iiretiminin ¢arpilmasi suretiyle bulunmaktadir. Bu test yapilirken, ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedellerinin prim {izerinden ve tiim branglar bazinda hesaplanmasi gerekmektedir. Test
sonucunda bulunan tutar ile aktiieryal zincirleme merdiven methodu ile bulunan tutar branglarin
toplamu itibariyle kiyaslanir ve hangi tutar daha biiyiik ise bu yontemin her bir bransina iligkin tutarlar
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tutar olarak finansal tablolara yansitilir.

Yeni faaliyete baglanilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler tarafindan
belirlenmis muallak tazminat karsiliklarinin yeterliliginin 6lgiilmesi amaciyla, sirketler her hesap yili
sonunda branglar itibariyla briit tutarlar {izerinden muallak tazminat karsiligi yeterlilik tablosunu
Miistesarlik¢a belirlenen formatta hazirlamak zorundadir.

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme
Merdiven Metoduna Iliskin Genelge” yaymlanmistir.

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasinda 5 farkli
yontem kullanilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve Munich Zinciri.
Sirketler her brans i¢in kullanacaklar1 nihai yontemi belirleyecek ve s6z konusu yontemi 3 yil
boyunca degistirmeyeceklerdir.

Sirketin 5 yillik datas1 olmadig1 i¢cin Bornhuetter-Ferguson yontemiyle IBNR hesab1 yapilmstir.

2. Sirketlerin biiyiik hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlarin ayr1 bir tabloda/dosyada istatistiki
yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindjir.
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2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kkullanilan temeller ve Kkullanillan 06zel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Karsiliklar (devami)
Muallak hasar ve tazminat karsiligi: (devamy)

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar {izerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire i¢inde tazminat
O0demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile
iliskilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktlieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalar1 briit tutarlar iizerinden yapilacak ve
sitketin ylriirliikkte bulunan veya ilgili reasiirans anlagsmalarina bagli olarak net rakamlara
ulagilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum saglamalarini
teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gegis Ongoriillmektedir. Bu ¢ercevede tablodan ¢ikan
sonucun 2010 y1l1 i¢in en az %80’inin, 2011 yil1 i¢in en az % 90’1n1n kullanilmast miimkiindiir.

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla hesapladig1 ve ekli finansal tablolarda muallak hasar karsilig
icerisinde yer alan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedeli net 1.615.678 TL’dir
(31 Aralik 2011: 451.541 TL).

Dengeleme karsiligi:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iligkin
Yonetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem
teminatlar i¢in dengeleme karsiligi ayiracagi ifade edilmistir. Ayrica dengeleme karsiliginin her bir
yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanacagi, net primin
hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagmalar1 i¢in 6denen tutarlarin devredilen prim olarak
telakki edilecegi ve karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek
tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yilin gegmesini
miiteakiben prim tiretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda yer alan
karsilik tutarina gore daha diigik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar
yedekleri igerisinde gosterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi
sermaye artirimina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilecektir.
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2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kkullanilan temeller ve Kkullanilan o6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Karsiliklar (devami)
Dengeleme karsiligi (devami):

Depremin meydana gelmesi veya kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar gergeklesmesi
durumunda, kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan karsiliklar tazminat Odemelerinde
kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirére isabet eden miktarlar ile s6zlesmede
belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemeyecektir.
Buna gore, deprem tazminatlar1 i¢in ayrilan dengeleme karsiliginin, deprem nedeniyle yapilan
tazminat ddemelerinde kullanilmasi miimkiindiir. Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi
kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsiliginin
da dengeleme karsiligindan indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s6z konusu indirim cari yil i¢in ayrilan
dengeleme karsiligindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarinin, gelir tablosunda
ilgili teknik gider hesaplarina kaydedilmesi, dengeleme karsiligindan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsiligi bilanco hesabina borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar
hesaplamasia konu donemlerdeki deprem hasarlarimin dengeleme karsiligindan 6denen kisimlarinin
gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina dahil edilmemesi
miimkiindiir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gore 565.760 TL (31 Aralik 2011:
527.948 TL) dengeleme karsiligi mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklar:

20 Eylil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarligi tarafindan 2010/13 sayili “Ricu ve Sovtaj
Gelirlerine Iligkin Genelge” yayinlanmugtir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda
(dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri
tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif
tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir tablosunda asagida detayli verildigi sekilde
muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi i¢in, halefiyet hakkinin
kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve donem sonu itibariyle tahsil edilmemis olmas1
gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat
O0demesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almis olmalari ve karsi sigorta sirketine ya
da 3. sahislara bildirim yapilmas1 kaydiyla, borglu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan
riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, sz konusu tutarin tazminat ddemesini takip
eden alti ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil
edilememesi durumumda alacak karsilig1 ayrilacaktir.
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2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kkullanilan temeller ve Kkullanillan 06zel muhasebe
politikalarryla ilgili bilgiler (devam)

Riicu Gelir Tahakkuklar1 (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandig: tarih itibariyle
tahakkuk islemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilacaktir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi i¢in, kismi zarar gérmiis mallarin sigorta bedelinin
tamaminin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin miilkiyetine veya feri
zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satigindan elde edilebilecek gelirlerin riicu alacaklari
gibi ilgili donemlerde tahakkunun yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti
altinda bulunan mallarin ticilincii bir kisi (gercek/tiizel) araciligi ile satisinin yapilmasi veya
sigortaliya birakilmasi ya da dogrudan sirket tarafinda satisinin yapildigi durumlarinda da sovtaj
gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi ve 6denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.

6. Branglar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlar1 finansal tablolarin
dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen policelerin, reasiirdrlere devredilen hisse indirildikten sonra
olusmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis hasarlar
ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢in muallak hasarlar karsilig1 ayrilmaktadir. Muallak
ve 0denen hasarlarin reasiirdr paylart bu karsiliklar icerisinde netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiirlirliige giren Sigorta ve Reasiirans Sirketleri’nin
Kurulusg ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi’nin 27. maddesi uyarinca sigorta sirketleri, sigorta acenteleri
ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen
kisminin tamami kadar prim alacak karsilig1 ayirmaktaydi. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige
giren 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak
karsilig1 ayrilmasi uygulamasma son verilmigtir. Cari ve ge¢mis donem itibariyla ayrilmis olan
karsiliklarin kullanimi, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine
Uyumunun Saglanmasina liskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin inisiyatifine birakilmistir.

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg¢ tutarlarini sirket bazinda netlestirmek
suretiyle finansal tablolarina yansitmig bulunmaktadir.
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2.

2.1.
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kkullanilan temeller ve Kkullanillan 06zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devam)

Kur Degisiminin Etkileri
Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi ve yiikiimliiliklerini bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir

tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklari polige baslangi¢ tarihindeki déviz kuruyla
degerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilat ger¢eklestiginde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar:

2.1.1. ve takip eden 2 numarali dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.

Kullanmilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, baz1 duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.1. Hazirhik Esaslar1 (devami)
2.1.6. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar

(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standart bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Sirket’in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standart
bulunmamaktadir.

() 2011 yilindan itibaren gecgerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri

Finansal Tablolar ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya
Sunumu (2010 yulinda  dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.
yaymlanan

UFRS lerde Yapilan
Dyilestirmeler’in bir
kismi olarak)

UMS 24 [liskili UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009)
Taraflar ile Igili iligkili taraflarin tanimini degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet
Actklamalar (2009) baglantili kuruluslara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir.

Sirket devlet baglantili kurulus degildir.

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin

UMS 32 O0zkaynaga dayali finansal ara¢ veya finansal bor¢ olarak
(Degisiklikler) smiflanmasint ongdérmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi
Yeni Haklar igeren bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin
Ihraglarin 0zkaynagma dayal1 finansal araglarinin elde edilmesine iligkin hak,
Siniflandirilmasi opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagia dayal

ve aym siniftaki tiirev olmayan finansal araclarmi ellerinde
bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmast durumunda
0zkaynaga dayali finansal ara¢ niteligindedir. UMS 32’ye yapilan
degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir
tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagia dayali finansal araglarinin
elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem
olarak muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik
olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikle enstriimanlari1 olmadigi i¢in, bu degisikliklerin

uygulanmasinin Sirket’in cari ve Onceki yillar finansal tablolari
iizerinde bir etkisi olmamistir.
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2.

2.1.6.

(©)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plana gelecekte
(Degisiklikler) Asgari  yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin UMS 19’un 58.
Fonlama paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
Gerekliliginin Pegin kosullarmin  gelecekte  yapilacak  katkilardan  kaynaklanan
Odenmesi indirimlerin kullanilabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari

fonlama kosullarinin ne zaman bir yiikiimliilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin ~ varlik  olarak  muhasebelestirilmesine  izin

vermektedir.
UFRYK 19 Bu Yorum bir finansal borcun &denmesi amaciyla ihrag edilen
(Degisiklikler) O0zkaynaga dayali finansal araglarm nasil muhasebelestirilmesi
Finansal Bor¢larin gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda
Ozkaynaga Dayali c¢ikarilan 6zkaynaga dayali finansal araclar gercege uygun degerleri
Finansal Araglarla ile 6l¢iiliir ve 6denen finansal borcun defter degeri ile 6denen tutar
Odenmesi arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadigi i¢cin UFRYK 19’un
uygulanmasinin Sirket’in cari ve onceki yillar finansal tablolarma
etkisi olmamustir.

2010, Yillhik (a) ve (b) boliimlerinde daha once belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’¢

Iyilestirmeler yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS'lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal
tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 3 (Degisiklikler) isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanan UFRS lerde Yapilan Lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut
sahiplik paylar1 bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplami
ile orantili pay veren kontrol giicii olmayan paylarin olmasi halinde miimkiin olduguna agiklik
getirmektedir. Bagka Standartlar aksini ongdrmedigi siirece, geriye kalan biitlin kontrol giicli olmayan
paylar satin alma tarihindeki gergege uygun degerleri ile Olgiilir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin
calisanlarinin sahip oldugu hisse bazli 6demeler konusunda yol gdstermek amaciyla degistirilmistir.
Degisiklikler, devir olan sirket c¢alisanlarinin sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazl
odemeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in ngordiigii sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir
(‘piyasa bazli 6l¢tim’).
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2.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varilik ve finansal
bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin

netlestirilmesi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmayr amaglamigtir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iligkin ek dipnot yiiklimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik {izerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlari {izerinde énemli bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7°ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iligkin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasimi gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve dl¢timii ile ilgili yeni

zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve dl¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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2.

2.1.6.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard1 kapsaminda kayitlara
alman tim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun
degeri lizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagl nakit akislarinin
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasia yonelik nakit akiglarna yol agan
bor¢lanma araglar1 yatirimlart genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden
Olgiiliirler. Bunun digindaki tiim bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar, sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden Slgiiliir.

e UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii {izerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z
konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutart,
tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar
veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde
sunulur. Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz.
Halbuki UMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflandirilan borglara iligkin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya
zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik oncesi, UFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Agiklamalar’daki mevcut karsilastirmali gegis dipnot sunumuna iligkin hiikiimlerini giincellemistir.
Karsilagtiritlmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9°a gegislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, igletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve 6nceki donem finansal
tablolarini yeniden diizenlemeyi segmesine dagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasimin Sirket’in finansal varlik ve
yiikiimliliikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflanmis olan borglanma
araclarinin, sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden degerlenmesi ve
degerleme farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) lizerinde 6nemli derecede etkisi
olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin
etmek miimkiin degildir.
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2.

2.1.6.

(d)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yaymlanmaistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amach Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, {i¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirnm yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle
olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c)
elde edecegi getirilerin miktarim1 etkileyebilmek i¢in yatinm yaptig1 isletme {izerindeki giiciinii
kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama
rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
agiklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmas: ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girigimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar” yorumu yiiriirlilkten kaldirilmistir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine
bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde simiflandirilir. Buna karsin UMS 31
kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlagma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miigtereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
0zkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligskin bir standart olup baglh ortakliklari, miisterek anlagsmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan igletmeler i¢in gecerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olarak yiiriirliikteki standartlara goére c¢ok daha
kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aymi anda uygulanmasi sartiyla
miimkiindiir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
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UFRS 13, gercege uygun deger Ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin o6l¢iimilyle ilgili genel ¢ergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’{in kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Sl¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin ger¢ege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araglar: Agiklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen {ig-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitlin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13’lin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden
olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1°e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger
kapsaml1 gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siiflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de ayni sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasinin, Sirket’in defter degerinin satig yoluyla geri kazanilacagi yatirim amaglh
gayrimenkullerine iligkin olarak gecmis donemlerdeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri tutarinda
diizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
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UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliikkleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu

degisikliklerin kayitlara alinmasin1 gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin
verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya
yiikiimliiliigiiniin plan agig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglarin aninda diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmig fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin
etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmast sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde {iiretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, diretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda wvarlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 6lgiilecegine agiklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yiiriirliige girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
Konsolidasyon

Sirketin istiraki ve bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Boliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet boliimlemesi ya da cografi alan boliimlemesi
bulunmamaktadir.
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2.
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2.5

2.6

2.7

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Yabanci Para Karsihiklarn

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket mali tablolari, Sirket’in gegerli para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli ve doviz parasal varliklar ve yilikiimliliikler bilango tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
disiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olast etkileri igin her yil gézden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligm hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang¢ veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik
Omrii
Demirbaglar 3-5yil

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Varhklar

CEINT

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kdar veya zarara vansitilan finansal varliklar (Alim Satim Amacli Finansal

Varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar,
donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatinm portfoyiinde alim satim amagli finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planma sahip, sabit vadeli borg¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfoyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
bulunmamaktadir.
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2.

2.8

2.9

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal Varlhiklar (devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
baz1 bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiillemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatiimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikligiine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diigiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiytlik
olamdir. Deger disiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diigiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar
icin deger diislikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
2.9 Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diislikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmas1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

2.10  Tiirev Finansal Araclar
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.
2.11  Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda gosterilmesi
sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve
net esasa gore 0demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme iglemlerini es zamanli olarak
gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu
birbirine mahsup etmemektedir.

2.12  Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
en fazla 3 ay olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

2.13  Sermaye

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL nominal
degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
TL % TL %
Atradius Credit Insurance N.V.
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100
13.800.000 % 100 13.800.000 % 100

Sirket Ozkaynaklarinda sadece kar yedekleri bulunmaktadir. Kar yedekleri; finansal varliklarin
degerlemesinden olusmaktadir. Finansal varliklarin degerlemesi ise satilmaya hazir finansal varliklarin
rayi¢ degeri ile iskonto edilmig degeri arasindaki farki icermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
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2.

2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Siniflandirma

Sigorta S6zlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliy1 olumsuz bir sekilde
etkilemesi halinde sigortaliya tazminat ddemeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci) diger taraftan
(sigortal1) onemli bir sigorta riskini kabul ettigi sdzlesmeler sigorta sozlesmesidir. Sirket, bir ya da
daha fazla sozlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci (reasiiror) tarafindan diger bir sigortaciya
(sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen sigorta sdzlesmeleri olan reasiirans sézlesmeleri de
yapmaktadir. Sigorta sozlesme simiflamasina, Sirket’in yaptigi sigorta sozlesmeleri ve elinde
bulundurdugu reasiirans sdzlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, sdzlesmeden kaynaklanan
biitiin hak ve yiikiimliiliikklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta sdzlesmesi olarak
smiflandirilmaktadir.

Yatirim Sozlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinde istege Bagh Katilim Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlar1 tanimlayan ve gdsteren bilgilerin finansal tablolarda
aciklanmasi 17 numarali dipnotta sunulmustur.

istege Bagh Katilim Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borg¢lar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigi veya varlifi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilkiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis

vergi varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.
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2.

2.18

2.19

2.20

2.21

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Ertelenmis Gelir Vergisi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarmin
defter degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler
haricindeki doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“ TMS 19”)
uyarinca s0z konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigii, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolarda
yansitilmigtir.

Karsihiklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket tarafindan {iglincii kisiler aleyhine alacagin tahsili amaciyla acilmis 3
adet dava bulunmaktadir. Bu davalarin toplam degeri 1.478.768 dolardir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, yil iginde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen hisse
indirildikten sonra olugsmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, bilanco tarihinde yiiriirliikte bulunan
poligeler iizerinden giin esas1 dikkate alinarak hesaplanmustir.

Reasiirorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek donem veya donemlere isabet
eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir.
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2.

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Sirket’in finansal kiralama iglemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitimi

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege yonelik temel varsayimlari ve tahminlerinde belirsizlikler
bulunmamaktadir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag¢ ve bu risklerin azaltilmasina
iligkin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sdzlesmesi ile sigortalanmig olan rizikonun gerceklesme olasiligi ve
de buna bagli olarak ortaya c¢ikacak olan hasarin biiyiikliigliniin belirsiz olma riskidir. Sigorta
sO0zlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutari tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin 6denen tazminatlari karsilamamasi ihtimalini ifade etmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kredi sigortalar1 Hasar/Prim oram1 %30,1 seviyesindedir.
Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan hasar prim oranlarinin
diisiik olmasi, Sirket’in 6nemli kazang sagladigina isaret etmektedir. Sirket, merkezi risk
degerlendirme politikasini benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama kanallarinin gerceklestirdigi
iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortasi liretiminde Sirket i¢in siirekli risk teskil eden bir
satis kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama riskinin tespit edilmesi i¢in belirli araliklarla
Hasar/Prim oranini analiz etmektedir.

31 Mart 2012 itibariyla Ger¢eklesen Hasar/Kazanilmig Prim orani agagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Kredi Sigortalari %92,3 %30,1

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 77,5’lik (31 Aralik 2010: %77,5) kismim cari ve Onceki
donem i¢in de, kotpar reasiirans anlagsmalariyla reasiirdrlerle paylasmaktadir. Bununla birlikte,
Sirket’in hasar fazlasi reasiirans anlagmalari sonucunda 315 Milyon Avro tutarini asan hasar
gerceklesmesi durumunda reasiirdre devretmektedir.
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4.
4.1.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski (devami)

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin azaltilmasina
iligkin politikalar (devami):

1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2011 itibariyla, risk teminati bazinda toplam riskin
reasiirorlere devredilen kismi agagida sunulmustur.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Atradius RE Benfield (*) Atradius RE Benfield (*)

% 30 % 47,5 % 30 % 47,5
(*) S6z konusu firma reasiirans firmasi olmayip, reasiirans islemleri ile ilgili aracilik hizmeti vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak tizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sirket’in polige {iretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiirline, biiyiikliigline, gére en dogru sekilde
dagitilmasina dayanmaktadir.

Reasiirans anlagmalari; hasar fazlasi ve kotpar igermektedir. Sirket, reasiirans faaliyetlerini, mevcut
bilango degerleri ilizerinde is anlagsmasi yapabilmek ve finansal tablolarindaki riskleri dengelemek
iizere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2012 yili ig¢in yapilan anlagsma risklerin
%77,5’ini kapsamaktadir (2011 y1ili igin %77,5).

Reasiirans anlagsmalari her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlasma yapilarin
degerlendirerek devredilen risk miktarlari, risk ¢esitleri ve anlasma sayilarini gézden gecirmektedir.
Reasiirans anlagsmalar1 yapilmadan bir¢ok faktor ele alinmaktadir: Ekonomik sermaye modeli ve hasar
fazlas1 ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladig1 yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calisacagi reasiirans sirketlerini belirlerken yiiksek 6deme kabiliyeti reytinglerini gdz Oniine
almaktadir. Sirket standartlarmma gore aranilan minimum reyting “A” seviyesidir. Belirlenen bu
seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine 6zelliklerine gore ileri glivenlik testleri uygulanmaktadir.
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4.

4.1

4.1.2

4122

4123

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami):

Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit etti§inin ve her bir yogunlagsmay1 belirleyen ortak 6zelliklerin
(sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) acgiklamasini igeren, sigorta riski
yogunlagmalari:

Sirket, kredi sigortasi bransinda sigorta sozlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen sigorta
sozlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reasiirans
sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Mart 2012
Bran Toplam Briit Risk Toplam Risk Yiikiimliiliigiinde Sirket'in Net Hasar
3 Yikimliligi Reasiiror Pay1 Yikimliligi
Kredi 2.362.998 1.831.323 531.675
Toplam 2.362.998 1.831.323 531.675
31 Aralik 2011
Bran Toplam Briit Risk Toplam Risk Yiikiimliiligiinde Sirket'in Net Hasar
3 Yikimliligi Reasiiror Pay1 Yikimliligi
Kredi 1.083.155 (839.445) 243.710
Toplam 1.083.155 (839.445) 243.710

Gergeklesen hasarlarin geligim siireci

Teknik Karsiliklar Y6netmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdigi cari hesap donemi muallak
hasar ve tazminat karsilig1 tutari, Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen aktiieryal zincirleme
merdiven metodu ile brang bazinda bulunan tutardan daha kiigiik olmasindan dolay1 31 Mart 2012
itibartyla Sirket’in ilave muallak hasar karsilig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 donemlerindeki reasiiror paylan diisiilmiis net
tutart asagida sunulmustur.

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Gergeklesen Hasarlar (295.179) (306.727)
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4.

4.1

4.1.2

4.1.2.4

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami):

Finansal tablolar lizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak gostererek
sigorta varlik ve borglarinin dl¢limiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Mubhasebe politikalari teknik karsiliklar boliimiinde agiklanmustir.

Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak,
hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasin1 gézetmek, ayn1 zamanda sermayenin maliyetini azaltmak
icin en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oran1 riski ve fiyat riski),
likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal yatirimlari sebebiyle genelde faiz ve fiyat
riskine, sigorta alacaklar1 sebebiyle kredi riskine ve dovizli finansal varliklar1 sebebiyle de kur riskine
maruz kalmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak doviz kuru riski,
faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan
prosediirler olusturulur.
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4., Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

4.2 Finansal Risk (devami)

Sirket i¢in gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine Iliskin Yonetmelik uyarinca her finansal tablo dénemi itibariyla
hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme gore de hesaplanan asgari sermaye
gereksinimini karsilamaktadir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde hesaplanan sermaye
yeterliligine iliskin tablo asagida sunulmustur. 31 Mart 2012 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutar
birinci yontem igin 618.970 TL, ikinci yontem igin 1.259.253 TL olarak hesaplanmistir (31 Aralik
2011 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutari birinci yontem i¢in 701.573 TL, ikinci yontem igin
2.554.300 TL olarak hesaplanmistir). Tablodaki verilerden her iki yonteme gore hesaplanan sermaye
yeterliligi tutarinin, Sirket’in 31 Mart 2012 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu goriilmektedir.
Yonetmelik geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 31 Mart 2012 tarihinde 8.282.990 TL’dir
(Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2011 tarihinde 9.421.882 TL’dir).

SERMAYE YETERLILiGi TABLOLARI

31 Mart 31 Aralik
1.Yontem 2012 2011
Hayat Dis1 Branslar I¢in Gerekli Ozsermaye 618.970 701.573
Hayat Brans1 I¢in Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Bransi I¢in Gerekli Ozsermaye - -
Toplam Gerekli Oz Sermaye 618.970 701.573
2. Yontem
Aktif Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 344.492 542.963
Reasiirans Riski Icin Gerekli Oz Sermaye 143.425 738.713
Asir1 Prim Artist Igin Gerekli Oz Sermaye - 170.702
Muallak Hasar Karsilig1 icin Gerekli Oz Sermaye 39.876 18.278
Yazim Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 47.265 245.897
Faiz Ile Kur Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 684.195 837.747
Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.259.253 2.554.300
Ozkaynak (*) 8.282.990 9.421.880
Gerekli Oz Sermaye 1.259.253 2.554.300
Limit Boslugu-Fazlasi 7.023.737 6.867.580

Donem igerisinde igletme dis1 nedenlerden &tiirii sermaye ihtiyact olusmamustir.

(*) Dengeleme karsiligi, sermaye yeterliligi tablosu formati geregi 6zkaynak hesaplamasina dahil
edilmistir.

Faiz Riskine Duyarhhk
Sirket’in degisken faizli varlig1 ya da ylikiimliiliigli bulunmamaktadar.

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz ~ Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azalis)

(82.992) 81.255
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Finansal Risk (devami)

Faiz Riskine Duyarhhk (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalig olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azalis)

(108.141) 105.619

Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yabanci para
cinsinden alacak ve bor¢lari not 12 ve 14’te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini ve degisimler sonucunda karsilasacagi kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak — 31 Mart 2012

Ingiliz Ingiliz
ABD Dolar1 ABD Dolar1 Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger
artig1) azalis1) artig1) azalist) artig1) azalis1)
57.281 (57.281) 1.048.929 (1.050.999) (1.037) 1.037
1 Ocak — 31 Aralik 2011
Ingiliz Ingiliz
ABD Dolar1 ABD Dolari Avro Avro Sterlini Sterlini
(%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger (%10 deger
artis1) azalig1) artis1) azalis1) artig1) azalig1)
67.063 (67.063) 1.050.999 (1.050.999) (1.066) 1.066
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Finansal Risk (devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iligkide bulundugu {i¢lincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayr Sirket’in
karsilasacagi durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu goz oniinde bulunduruldugunda kredi
riskinin nispeten az oldugu diisliniilmektedir. Sirket’in {iglincii taraflar itibariyla degerlendirmeleri
asagida yer almaktadir.

Reasiirorler: Sirket finansal agidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile c¢alismaktadir. Bu
sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de diisiik oldugu
diisiiniilmektedir.

Sigortalilar: Sirket genel olarak finansal agidan giiclii sirketler ile ¢alismaktadir. Bu sirketler ile prim
O6demeleri konusunda bir sorun yagsanmamakta olup risk seviyesinin de diisiik oldugu diisiiniilmektedir.

Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda

meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
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4., Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

4.2 Finansal Risk (devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gore dagilimi agagidaki gibidir.

31 Mart 2012
1 Aya 1yinl-5yil
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dagitilamayan Toplam

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzeri

Varliklar 1.650.770 - 5.935.677 - - - 7.586.447
Finansal Varliklar ile Riski

Sigortalilara Ait Finansal

Yatirimlar - - 2.228.692 3.330.022 3.695.690 - 9.254.404
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 34.094 - 827.244 2.871.730 - - 3.733.067
Diger Iliskili Taraflardan

Alacaklar 41.041 - - 137.922 - - 178.963
Diger Alacaklar - - - - - 57.079 57.079
Gelecek Aylara ve Yillara Ait

Giderler Ve Gelir Tahakkuklar1 - - 102.557 478.095 67.560 - 648.212
Ertelenmis Vergi Alacagt - - - - - 114.869 114.869
Maddi Duran Varliklar - - - - - 164.348 164.348
Toplam Varhklar 1.725.904 - 9.094.171 6.817.769 3.763.250 336.296 21.737.389
Yiikiimliiliikler ve

Ozsermaye

Esas Faaliyetlerden Borg¢lar - - 94.888 319.548 594.700 - 1.009.135
fligkili Taraflara Borglar - 2312.878 - - 7.057.325 - 9.370.203
Sigortacilik Teknik Karsiliklart - - - 827.189 641.790 690.383 2.159.362
Odenecek Vergi Ve Benzeri

Diger Yiikiimliiliikler ile

Karsiliklart - 37.828 - - - - 37.828
Gelecek Aylara ve Yillara Ait

Gelirler ve Gider Tahakkuklar1  1.312.393 - - - 102.900 - 1.415.294
Diger Yiikiimliiliikler - - - 14.683 13.654 - 28.337
Ozsermaye - - - - - 7.717.230 7.717.230
Toplam Yiikiimliiliikler ve

Ozsermaye 1.312.393  2.350.707 94.888 1.161.420 8.410.369 8.407.613 21.737.389
Net likidite fazlasi/(ag181) 413.511 (2.350.707)  8.999.283 5.656.349  (4.647.119) (8.071.317) -
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4., Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

4.2 Finansal Risk (devami):

31 Aralik 2011

1 Aya 1yinl-5yil

Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay arasi Dagitilamayan Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar 1.437.174 - 6.111.694 - - - 7.548.868
Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar - - - 2.301.588 7.255.508 - 9.557.096
Esas Faaliyetlerden Alacaklar - 656.067 327.965 2.529.746 866.565 - 4.380.343
Diger iliskili Taraflardan
Alacaklar 6.872 - - 184.093 - - 190.965
Diger Alacaklar - - - - - 60.211 60.211
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklar1 - - 42.573 509.848 140.534 - 692.955
Ertelenmis Vergi Alacagt - - - - - 100.719 100.719
Maddi Duran Varliklar - - - - - 173.756 173.756
Toplam Varlhklar 1.444.046 656.067  6.482.232 5.525.275 8.262.607 334.686  22.704.913
Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borg¢lar - - 69.396 300.596 738.130 - 1.108.122
iligkili Taraflara Borglar - 1.470.443 - - 7.786.394 - 9.256.837
Sigortacilik Teknik Karsiliklart - - - 747.188 688.510 341.783 1.777.481
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yiikiimliiliikler ile
Karsiliklart - 40.521 - - - - 40.521
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 ~ 1.344.688 - - - 205.564 - 1.550.252
Diger Yiikiimliiliikler 49.931 - - 3.545 24.292 - 77.768
Ozsermaye - - - - - 8.893.932 8.893.932
Toplam Yiikiimliiliikler ve
Ozsermaye 1.394.619  1.510.964 69.396 1.051.329 9.442.890 9.235.715  22.704.913
Net likidite fazlasi/(ag181) 49.427  (854.897) 6.412.836 4.473.946  (1.180.283) (8.901.029) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Sirket, 6deme yilikiimliiliigii doguran hususlar1 kendi 6zkaynaklarindan karsilamaktadir. Sirket’in
raporlama tarihi itibartyla finansal borcu bulunmamaktadir.
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4., Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):
4.2 Finansal Risk (devami):

Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iligkin dokiim asagida yer almaktadir.

31 Mart 2012 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar

Bankalar 7.586.447 7.586.447
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.254.404 9.254.404
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 3.733.067 3.733.067
[ligkili Taraflardan Alacaklar 178.963 178.963
Toplam Finansal Varliklar 20.752.881 20.752.881
Finansal Bor¢lar

Esas Faaliyetlerden Borglar 1.009.135 1.009.135
Iliskili Sirketlere Borglar 9.370.203 9.370.203
Toplam Finansal Borglar 10.379.338 10.379.338
31 Aralhik 2011 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar

Bankalar 7.548.868 7.548.868
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.557.096 9.557.096
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 4.380.343 4.380.343
[ligkili Taraflardan Alacaklar 190.965 190.965
Toplam Finansal Varliklar 21.677.272 21.677.272
Finansal Bor¢lar

Esas Faaliyetlerden Borglar 1.108.122 1.108.122
Iliskili Sirketlere Borglar 9.256.837 9.256.837
Toplam Finansal Borglar 10.364.959 10.364.959
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):
Finansal Risk (devami):
Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle, parasal yiikiimliiliikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Finansal Varlhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Siniflamalari:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve ylikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin seviye siniflamalar1 agsagidaki
gibidir:
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4., Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

4.2 Finansal Risk (devami):

Finansal Varlhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Siniflamalar1 (devami)

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Mart 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Eurobond 9.254.404 9.254.404 - -

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Eurobond 9.557.096 9.557.096 - -
5. Boliim Bilgileri

Faaliyet Boliimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan teknik
gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Boliimleme
Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdigindaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal tablolar

tizerindeki Onemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay1 cografi boliimlemeye iliskin bilgi
verilmemistir.
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

6. Maddi Duran Varhklar
Demirbaglar Toplam
Malivet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla agilis bakiyesi 305.716 305.716
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Mart 2012 itibariyla kapanis bakiyesi 305.716 305.716
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyla a¢ilis bakiyesi (131.961) (131.961)
Donem gideri (9.407) (9.407)
Cikislar - -
31 Mart 2012 itibartyla kapanis bakiyesi (141.368) (141.368)
31 Mart 2012 itibartyla net defter degeri 164.348 164.348
Demirbaglar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla agilis bakiyesi 144.042 144.042
Alimlar 199.488 199.488
Cikislar (37.813) (37.813)
31 Aralik 2011 itibariyla kapanis bakiyesi 305.717 305.717
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyla acilis bakiyesi (114.198) (114.198)
Donem gideri (52.888) (52.888)
Cikislar 35.125 35.125
31 Aralik 2011 itibariyla kapanis bakiyesi (131.961) (131.961)
31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri 173.756 173.756
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10. Reasiirans Varhklari
10.1.  Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varlig
bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.
10.2.  Satin alinan reasiirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

Satin alinan reasiirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagida

sunulmustur:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Aralik
Reasiirans Faaliyeti 2012 2011
Reasiirore Devredilen Primler (-) (1.195.208) (6.155.942)
Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasiirdr Pay1 (+) 105.006 2.306.315
Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay1 (+) 24.850 420.014
Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+) 991.878 636.486
Tkramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay1 (+) 60.683 84.003
11. Finansal Varhklar
31 Mart 31 Aralik
Finansal Varligin Tiirii 2012 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.254.404 9.557.096
Toplam 9.254.404 9.557.096
Finansal Varliklar:
31 Mart 2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Borsa Kayrth
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 8.864.378 9.254.404 9.254.404
Toplam 8.864.378 9.254.404 9.254.404
31 Aralik 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar MahyeF Bor‘sa? Kayrth
Bedeli Rayici Deger
Eurobond 8.864.378 9.557.096 9.557.096
Toplam 8.864.378 9.557.096 9.557.096

Sirket’in dis piyasalarda islem gore eurobondlari disinda menkul kiymetleri ve yil i¢inde itfa edilen
bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve
bagl ortakliklar tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.
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11. Finansal Varhklar (devam):

Finansal varliklarda son iki yi1lda meydana gelen deger artiglar1 / (azaliglari)

Finansal Varliklar 31 Mart 31 Aralik

2012 2010
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 390.026 692.718
Toplam 390.026 692.718

Deger artiglari, finansal varliklarin, donem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki farklar
yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem iginde veya ilk muhasebelestirme sirasinda
cevrildiklerinden farkli kurlardan ¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini, olustuklari ddnemde kar
veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borclar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dékiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa vadeli) 3.533.325 3.513.778
Toplam 3.533.325 3.513.778
31 Mart 31 Aralik

2012 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun vadeli) 199.742 866.565
Toplam 199.742 866.565

31 Mart 2012 tarihi itibariyla alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlar bulunmamaktadir.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

31 Mart 2012
Alacaklar Borglar
Ticari (*) Ticari Olmayan  Ticari (*) Ticari Olmayan
Ortaklar - - (2.186.900) (6.749.324)
Diger iligkili taraflar 137.922 41.041 (308.001) (125.978)
31 Aralik 2011
Alacaklar Borglar
Ticari (*) Ticari Olmayan  Ticari (*) Ticari Olmayan
Ortaklar - - (1.409.966) (7.479.363)
Diger iligkili taraflar 184.093 6.872 (307.031) (60.477)

(*) Ortaklar ve diger iliskili taraflarla olan ticari alacak ve borglar, sigortacilik faaliyeti alacak ve borg¢larindan
meydana gelmektedir.
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12. Borclar ve Alacaklar (devami)

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Tiirkiye’deki subesidir ve
iligkili sirketlere olan borglar, sermaye Odemesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafindan
O0denmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yilikiimliliiklerinin tutari

asagida sunulmustur:

31 Mart 2012
Amerikan
Yabanci para varliklar Dolar1 Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 184.689 2.836.611 - 7.039.992
-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar - 3.910.752 - 9.254.404
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 149.600 595.217 - 1.673.747
-1liskili taraflardan alacaklar - 107.921 - 255.384
Amerikan
Yabanci1 para yiikiimliliikler Dolar1 Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar 11.196 51.100 3.656 151.144
-Tliskili taraflara borglar - 2.966.807 - 7.020.652
Net yabanci para pozisyonu 323.093 4.432.594 (3.656) 11.051.731
31 Aralik 2011
Amerikan
Yabanci para varliklar Dolar1 Avro Sterlin Toplam TL
-Bankalar 116.232 2.829.803 - 7.135.023
-Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar - 3.910.752 - 9.557.096
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Alacaklar 255.600 669.756 - 2.119.554
-1liskili taraflardan alacaklar - 78.143 - 190.965
Amerikan
Yabanci para yiikiimliiliikler Dolar1 Avro Sterlin Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden
Borglar 16.795 68.485 - 199.085
-Tliskili taraflara borglar - 3.109.599 3.656 7.609.904
Net yabanci para pozisyonu 355.037 4.310.370 (3.656) 11.193.649

48



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
13. Tiirev Finansal Araglar

Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar
Toplam
Bloke banka mevduatlari

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
1.650.770 1.437.174
5.935.677 6.111.694
7.586.447 7.548.868
5.935.677 6.111.694

Sirket’in nakit akis tablosunda nakit ve benzeri degerler, faiz tahakkuklan diisiilerek asagidaki sekilde

gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar1
Nakit akis amacl nakit ve nakit benzerleri

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
benzerleri asagida sunulmustur.

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
7.586.447 7.548.868
(28.655) (23.696)
7.557.792 7.525.172

itibartyla yabanci para cinsinden nakit ve nakit

31 Mart 2012:
Kur (TCMB
Doviz tutart: Doviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolari 184.689 1,7729 327.436
Avro 2.836.611 2,3664 6.712.556
Toplam 7.039.992
31 Aralhk 2011:
Kur (TCMB
Doviz tutari: Doviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolari 116.232 1,8889 219.551
Avro 2.829.803 2,4438 6.915.472
Toplam 7.135.023

31 Aralik 2011

Sirket’in 2.506.543 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oran1 %1,20 olup vadesi 6 Eyliil 2012'de
dolacaktir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandigi iizere Hazine

Miistesarligi nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralik 2010

Sirket’in 2.491.201 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz orant %1,45 olup vadesi 6 Mart 2012'de
dolacaktir. S0z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandigi ilizere Hazine

Miistesarligi nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15. Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibartyla ortaklik yapisi Not 1.1.’de verilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL nominal
degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’{ine sahip Atradius Credit Insurance
N.V., Hollanda’dir.

Sirket’in 21 Aralik 2009 tarihli sermaye artigina yonelik yonetim kurulu kararmna istinaden Hazine
Miistesarligi’na yapmis oldugu bagvuru, 22 Ocak 2010 tarihinde kabul edilmis ve Sirket’in 10.300.000
TL olan sermayesinin 3.500.000 TL arttirilarak 13.800.000 TL’ye ¢ikartilmasi 5 Subat 2010 tarihli
ticaret sicilinde yayimlanarak tescil olmustur.

16. Diger Karsihklar ve Istege Bagh Katilimin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen donemin gelir ve gider kalemleri

asagidaki gibidir.
31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme
Farki 233.576 279.324
Ertelenmis Vergi Etkisi (46.715) (55.865)
Net Tutar 186.861 223.459

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar:

Sirket’in hayat dis1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varliklar itibartyla hayat ve
hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2012
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
4.600.000 5.935.677
Toplam 4.600.000 5.935.677
31 Aralik 2011
Tesis Edilmesi Gereken Mevcut Blokaj
TL TL
4.600.000 6.111.694
Toplam 4.600.000 6.111.694

Sirket’in hayat dig1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varliklar itibartyla hayat ve
hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 agagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.935.677 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.
(31 Aralik 2011: Sirket’in tesis ettigi 6.111.694 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka
mevduatidir).

51



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

17.

18.

19.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (devam):

Sirket, Hazine Miistesarligi’nca belirlenen, kayitli sermayenin 1/3’li kadar nakit ve nakit benzerini
Hazine Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis etmek zorundadir. Buna gore Sirket 13.800.000 TL
olan sermayesinin 1/3’iine tekabiil eden 4.600.000 TL kadar nakit ve nakit benzerini bloke tutmalidir.
Sirket, bilango tarihi itibariyle 2.506.543 Avro (31 Aralik 2011 itibartyla 2.491.201 Avro)’yu banka
hesabinda bloke tutmaktadir. Bu miktarin TL karsili§i kur degisimleri sonucunda bloke tutmasi
gereken 4.600.000 TL nin {izerindedir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile nakit
akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedan igletmesi olmasi durumunda:

Satin alinan reasiirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10 numarali
dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarin geligim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek
sigorta varlik ve borglarinin dlgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri 4 numaral
dipnotta sunulmustur.

Yatirim Anlagmasi Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir.

Ticari ve Diger Borclar, Ertelenmis Gelirler

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.009.135 1.108.122
Esas Faaliyetlerden Borclar Toplami 1.009.135 1.108.122
Ortaklara borglar 8.936.224 8.889.329
Diger iligkili taraflara borglar 433.979 367.508
Iliskili Taraflara Borglar 9.370.203 9.256.837
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 16.099 13.359
Diger vergi ve benzeri yiikiimliiliikler 21.730 27.162
Diger Bor¢lar 37.828 40.521
Toplam 10.417.166 10.405.480

Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve donem sonu itibariyla olan bakiyelerinin detayh
aciklamasi “Iligkili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.
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20. Borclar
Bulunmamaktadir.

21. Ertelenmis Gelir Vergisi
Ertelenmis Vergi
Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylkimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir.

31 Mart 31 Aralik

tikiimliiliikleri) baz tutarlar: 2012 2011
Kidem tazminati karsiliklar 13.654 24.292
[hbar tazminat: karsiliklar - 49.931
Reeskontlar (net) 69.796 82.673
Teknik kargiliklar 724.469 626.021
Satilmaya hazir finansal varliklar (233.575) (279.324)
574.343 503.593

31 Mart 31 Aralik

: 2012 2011

Kidem tazminati karsiliklar 2.730 4.858

Ihbar tazminat: karsiliklar - 9.986

Reeskontlar (net) 13.959 16.535

Teknik kargiliklar 144.894 125.205

Satilmaya hazir finansal varliklar (46.715) (55.865)

114.869 100.719

31 Mart 2012 tarihi itibartyla sona eren yil i¢indeki ertelenmis vergi aktifleri/ (pasiflerinin) hareketi
asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmis vergi varlig / (yiikiimliiliigii) hareketleri: 2012 2011
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 100.719 71.637
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 9.150 72.716
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (5.000) (43.634)
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 114.869 100.719
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22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hilkmii geregince
kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi &deme
yikiimliligi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayi1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL tavanina tabidir (31 Aralik
2010: 2.731,85 TL)

Kidem tazminati yiikiimliligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliilikklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamir. lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %35,4
enflasyon ve %7,04 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %1,56 olarak elde edilen reel iskonto
oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. (31 Aralik 2010: %4,66). Kidem tazminat1 tavani alt1 ayda
bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsilifinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012
tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

1 Ocak itibariyla karsilik 24.292 16.148
Faiz maliyeti - 252
Donem gideri/(geliri) (10.638) 23.797
Odenen kidem tazminat: - (15.905)
Donem sonu itibariyla karsilik 13.654 24.292
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23.

24,

25.

26.

27.

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklar

Personel Giderleri Tahakkuklari
Diger Gider Tahakkuklari
Toplam

Net Sigorta Prim Geliri

Kredi sigortalari
Toplam

Aidat (iicret) Gelirleri

Bulunmamaktadir.

Yatirim Gelirleri / (Giderleri)

Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler
Finansal yatirnmlarin degerlemesi

Finansal Varhiklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri asagida sunulmustur:

Satilmaya hazir menkul kiymetler

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
117.097 267.485
102.939 116.838
220.036 384.323
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
315.099 514.884
315.099 514.884
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2011
57.752 91.085
23.598 208.639
81.350 299.724
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2012 2012
23.598 208.639
23.598 208.639
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28. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir.
29. Sigorta Hak ve Talepleri
1 Ocak — 31 Mart 2012 dénemine ait brang bazinda riicu gelir ya da gideri bulunmamaktadir.
30. Yatirim Anlasmasi Haklar1
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Diger Giderler

Giderlerin igletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarali dipnotta
sunulmustur.

32. Faaliyet Giderlerinin Dokiimii

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

2012 2011
Uretim Komisyon Giderleri (-) 139.720 123.088
Personele fliskin Giderler (-) 188.929 224.681
Y 6netim Giderleri (-) 309.767 73.679
Reasiirans Komisyonlari (net) (231.573) (290.832)
[liskili Taraflardan Saglanan Fayda ve Hizmetler (-) 147.265 164.405
Kira Giderleri (-) 65.563 43.706
Danigmanlik Giderleri (-) 43.724 38.980
Pazarlama Satis Giderleri (-) 57.735 40.210
Diger Giderler (-) 36.870 (84.527)
Toplam 757.700 333.390

33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart

2012 2012
Personel iicret ve giderleri 188.929 224.681
Yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler tutari 309.767 73.679
Toplam 498.695 298.360

Cari donemde hisse bazl1 6deme bulunmamaktadir.
34. Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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3s.

Gelir Vergileri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Aralik
Cari vergi yikiimliiligii: 2012 2011
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -
Toplam vergi yiikiimliiligii - -
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Aralik
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2012 2011
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (5.000) (13.900)
Toplam vergi gideri / (geliri) (5.000) (13.900)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20’dir. (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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3s.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

Gelir Vergileri (devami)

Gelir Vergisi Stopaij1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim

indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasit gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart

2012 2011
Kambiyo karlar (1.386.083)  (593.545)
Kambiyo zararlar (1.828.342)  (244.719)

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem goérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamigtir.

Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil

Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numaral1 dipnotlarda sunulmustur.
Taahhiitler

2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunulmustur.
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Sirket’in ana ortagi olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri olan
Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V. Ingiltere subesi ve
Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar agisindan iligkili sirketler

Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortacilifi branginda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sOzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan kredi

Ortaklar, igtirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve

Istirakler ve bagl ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde edilen

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi

44, Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

45.  Tliskili Taraflarla islem

a. Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi
olarak tanimlanmistir.

b. Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalari
sigortast Uiriinlerini sunabilir.

c.
bunlarin borglari.
Bulunmamaktadir.

d.
bedelsiz hisse senedi tutarlari.
Bulunmamaktadir.

e.
yiikiimliiliiklerin tutari.
Bulunmamaktadir.

f. [liskili Taraf Agiklamalar

Iliskili Sirketlerden alacaklar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 11.776 -
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 243.608 6.875
Atradius N.V (Hollanda Merkez) - 184.093
Toplam 255.384 190.968
Iliskili Sirketlere Borglar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 26.378 30.723
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 81.829 29.754
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 6.845.717 8.889.329
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 1.974 307.031
Toplam 6.955.898 9.256.837
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46. Bilan¢o Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.
47. Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %?20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:

Mali tablolarda “diger” ibaresini tagiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan veya bilanco
aktif toplaminin %5’ini asan “diger aktifler”, “diger bor¢lar” ve “diger pasifler” agsagida sunulmustur.

31 Mart 31 Mart
Diger Gider ve Zararlar 2012 2011
Diger cesitli gider ve zararlar 3.001 13.950
Diger teknik gelirler - (2.041)
Kira ve bina yonetim giderleri 65.563 43.706
Danigmanlik ve denetim giderleri 38.980 43.724
Kidem tazminati karsiligi gideri 3.672 (47.650)
Diger gelir ve karlar (5.304) -
Diger cesitli gider ve zararlar 3.001 13.950
Toplam 108.913 65.639
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (Ortaklara ve Diger 31 Mart 31 Aralik
fliskili Taraflara Borglar) 2012 2011
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 26.378 30.723
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 1.974 -
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 81.829 29.755
Atradius Re(Hollanda Merkez) 2.049.887 1.409.965
Toplam 2.160.068 1.470.443

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi i¢inde bulunan ve bilango
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri
toplamlart:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlari ve kaynaklari:

Bulunmamaktadir.
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