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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi Miidiirler Kurulu’na

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul Subesi’nin (“Sirket™) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, aym tarihte sona eren alti aylik déneme ait gelir tablosunu,
Ozsermaye degigim tablosunu ve nakit akig tablosunu, nemli muhasebe politikalarinin tzetini ve
dipnotlar: tarafimizca sinirlt denetime tabi tutulmugtur. Sirket yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara
donem finansal tablolarinin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu
ara dnem finansal tablolarin sinirlt denetimine iliskin ulasilan sonucun agtklanmasidur.

Stnirly Denetimin Kapsanu

Sinirl: denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlitkte bulunan sinirli denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarm siirh denetimi, agirhkli olarak
finansal raporlama stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Sinirl denetimin kapsamy, ilgili sigortacilik mevzuat: geregi
ytiriirliikte bulunan tam kapsamli bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak
yapilan bafimsiz denetim caligmasina gore daha dar oldugundan, sinirle denetim, tam kapsaml
denetimde farkinda olunabilecek tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda gitvence saglamaz.
Dolayisiyla, tam kapsamli bir denetim ¢aligmas yiiriitiilmemesi nedeniyle bir bagimsiz denetim goriisii
agiklanmamgtir,

Sonug

Sinirli denetimimiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Atradius Credit Insurance N.V. Trkiye /
Istanbul Subesi’nin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, aym tarihte sonra eren alti
aylik déneme iliskin finansal performansint ve nakit akislarini, sigortactlik mevzuati geregi yiriirlitkte
bulunan muhasebe ilke ve standartlar1 (bkz. 2 no’lu dipnot) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmachi konusunda herhangi bir hususa rastlamlmamistir,
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managing risk, enabling trade

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.
s

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
ARA DONEM KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarli1 tarafindan diizenlenen mevzuata gére hazirlanan ara donem
konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik $irketlerinin Finansal Raporlamalan Hakkinda Y&énetmelik” hiikiimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu beyan ederiz.

Istanbul, 15 Agustos 2014
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi

I- Cari Yarliklar

Dipnot

Bagimsiz Suurh
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden gecmis

Cari Donem
30.06.2014

Onceki Dénem
31.12.2013

| A- Nakif Ve Nakit Benzeri Varhiklor

0.194.235

15.411.076

1- Kasa

2- Ahnan Cekler

3- Bankalar

Mad.14

6.194.235

15.411.076

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirler (<)

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzen Varliklar

B- Finansal Varhklar ile Riski Sigortalilora Ait Finansal Yatinmlar

7.204.559

1- Satilmava Hazur Finansal Varliklar

Mad 11

1.294 559

2. Vadeve Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlklar

3- Alm Saum Amach Finansal Varliklar

4- Erediler

5- Krediler Karsilig (5

6- Riski Havat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Defer Dusuklugo Karsilif ()

C- Esas Foalivetierden Alacaklar

5.523.862

4.030.505

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

Mad.12

5.523.862

4.030.505

2- Sigortacihk Faalivetlerinden Alacaklar Karpilifs ()

3- Reastrans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsihif (-)

5- Sigprta Ve Reasiirans irketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Qkrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) Karsilgz (=)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9. Esas Faalivellerden Kavnaklanan Stpheli Alacaklar

10- Esas Faalivetlerden Kavhaklanan Stpheli Alacaklar Karsilip ()

D- Niskili Tarnflardan Alacaklar

697.523

211479

|- Driaklardan Alacaklar

Mad 12

320472

131.503

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Orlakhklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

3- Personelden Alacaklar

125

6- Diger Liskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

412.880

81518

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

Mad.12

(35.829)

8- Tiskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

(1.666)

9- Tliskili Taraflardan Sopheli Alacaklar Karsiligs (=)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmam; Finanssl Kiralama Faiz Gelirlerj (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsihigy (-

F- Gelecek Avlara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

840.387

£14.006

1- Gelecek Avlara Ait Giderler

631.044

587926

2- Tahaklaik Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklan

209.343

26.170

4- Gelecek Avlara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakluklar
G- Diger Cari_ Varhklar .

14.473

1- Gelecek Avlar Thtivac: Stoklar

2- Pesin Odenen Verpiler Ve Fonlar

14.473

3- Ertelenmis Vergi Varliklan

4- Is Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

5- Sayim Ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diper Cari Varhklar Karsilifs (<)

L. Cari Vachklar Toplam

20.281.630

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidur.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istonbul Subesi

II- Cari Olmayan Varhklar

Dipnot

Bafimsiz Smrh
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden germiy

Cari Dénem
30.06.2014

Onceki Dinem
31.12.2013

A- Esas Foaliyetlerden Alacaklar

259.023

606.419

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

Mad.12

259.623

606.41%

2- Sigontacalik Faalivetlerinden Alacakiar Karsilsfs (-)

3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reastirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsihg ()

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

&- Sigortalilare Krediler (Tkrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Tkraziar) Karsahigs (-}

8. Emeklililk Faalivetlerinden Alacaklar

9-Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilif ()

B- Diskili Taraflardan Alacaklar

186,326

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakhiklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiisierden Alacaklar

5- Personelden Alacak]ar

6- Diger Dliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

217.807

7- Liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu ()

8- Diskil Taraflardan Supheli Alacaklar

(31.481%

9. Miskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihi ()

C- Diger Alacaklar

66.426

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2. Kazarulmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (<)

3- Verilen Depozite ve Teminatlar

66.426

4- Difier Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsilig (-}

D- Finansal Vachklar

1- Bagh Menkul Kivmetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermave Taahhiitlerj (-

4- Bagh Ortakhiklar

5- Bagh Ortakhidar Sermaye Taahhittler ()

6- Musterek Yonetime Tabi Tegebbusler

7- Miisterek Yénetime Tabi Tesebbisler Sermave Taahhitleri (-)

8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinimlar

9- Difrer Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dosoklogn Karslif (=)

E. Maddi Varhiklar

134.857

1- Yatinm Amagh Gavnimenkuller

2- Yatirun Amagh Gavnmenkuller Deger Ditsitkliyii Karsiags (=)

3. Kullamim Amacli Gavrimenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

384.754

370.438

G- Motorln Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedellerd Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-}

Mad.6

(218.579)

10- Maddi Varliklara Nliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatnmlar Dahil)

CA5.39T

F- Maddi Olmavan Varhiklar

1- Haklar

2- Serefive

3-Faalivet Oncesi Doneme A1t Giderler

4- Arastuma Ve Gelistirme Giderler

6- Diger Maddi Olmayvan Varldar

7- Buikmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

§- Maddi Olmavan Vacliklara liskin Avansiar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklon

118.834

1- Gelecek Y1llara Ait Giderler

118.834

2- Gelir Tahakkuklan

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir  Tahaldouklan

H-Diger Cari Olmayan Varliklar

316.840

1- Efektif Yabanc: Para Hesaplan

2- Diviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar Ihtivac: Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Verpi Varliklan

Mad.21

316.840

258.556

6- Diger Cesitli Cari Olrwavan Varlddar

7- Diger Cari Olmavan Varliklar Amortisman (-

8- Difer Can Olmavan Varliklar Earsithf (-

II- Cori Olmayan Varhklar Toplam

835.430

1.389.420

|VARLIK TOPLAMI (AKTIF TOPLAMD

21,385.9%6

21.671.050

ELli dipnotlar bu finansal tablolarin tarmamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Térkiye Istanbul Subesi

II-Eisa Vadeli YiikimlialGkler

Dipnot

Bagimsiz Simirhi
Dencetimden Geemis

Bagimsiz
Denctimden gecmis

Cari Dinem
30.06.2014

Onceki Dinem
31.12.2013

| A- Finonsal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3- Ertelenumis Finansal Kiralama Borclanma Malivetleri ()

4- Uzun Vadel Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikanlmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksil ve Faizleri

6- Cikarilmys Diger Finansal Varhiklar

7- Cikanlmis Difer Finansal Varliklar Thrag Farla (-)

8- Difer Finansal Borelar (Yitkdimliiliikler)

B- Esas Faalivetlerden Borclar

581.281

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Borglar

Mad 19

581.281

2- Reastirans Faalivetlerinden Borclar

3- Sigorta Ve Reasrans Sirketierinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faalivetlerinden Borelar

5- Diger Esas Faalivetlerden Borclar

6- Diger Esas Faalivetierden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-)

C-Iiskili Taraflars Borelar

417.640

1- Ortaklara Borglar

Mad. 19

251.043

2- Istiraklere Borclar

3. Bagl: Ortakhikiara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Lliskili Taraflara Borclar

Mad. 19

166.597

D- Diger Borclor

1- Alinan Depozito ve Teminallar

2- Diger Cegitli Borglar

3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-

E-Sigortacilik Teknik Karsiliklarz

3.051.648

1.735.323

1- Kazamulmamis Primler Karsihg - Net

Mad.4.1.2.4

1.368.380

871.186

2- Devam Eden Riskler Karsilif - Net

3- Hayat Matematik Karsuhi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig - Net

Madd.1.2.2

1.534.338

696.039

5- Ikramive Ve Indirimler Karsilig1 - Net

148.93¢

168.008

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah Ait Pol. Igin Avnlan Kargilik - Net

7- Digier Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikimliiliikler e Korsihklan

169.769

28,372

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

2- Odenecek Sosval Givenlik Kesintileri

Mad 1%

29.700

28372

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veva Taksitlendirilmis Vergi Ve Difer Yitk.

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yikumlolokler

140.069

5- Dénem Kan Vergi Ve Diger Yasal Yiukiumlilid Karsiliklan

6- Dénem Kannin Pesin Odenen Vergi Ve Diper Yikiimliilikleri (-)

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimlitlik Karsiliklan

G- DHger Risklere Liskin Karsihklar

110,975

56.894

1- Kadem Tazminati Karsiligi

Mad 23

77.355

56824

2- Sosval Yardun Sandify Varhk Aciklan Karsiligi

3- Malivel Giderleni Kargilify

33.620

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

1.912.234

1.514.826

1- Gelecek Avlara Ait Gelirler

1.697.722

1.188.003

2. Gider Tahakkuklan

Mad.23

214512

326.823

3- Gelecek Avlara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkukian

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler

105.103

78.196

1- Ertelenmis Vergi Yikamlign

2- Savum Ve Teselliim Fazlalklart

3- Diger Cesith Fusa Vadeli Yukiimlalikler

108.103

78.196

11 - Kisa Vadeli Yikiimliliakler Toplom

6.552.650

4.254.215

ELli dipnotlar bu finansal 1ablolanin tamamlayicisidur,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi

IV-Uzun Vadeli YGkimlalakler

Dipnot

Bagumsiz Siich
Denetimden Gecmis

Bagmsiz
Denetimden geemis

Cori Dénem
30.06.2014

Oneeki Donem
31.12.2013

| A- Finonsal Borglar

1- Kredi Kuruluslaring Borglar

2- Finansal Kiralama [slemelerinden Borglaz

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Malivetlen ()

5- Cikartlmis Tahviller(Bonolar) Anapara. Taksit ve Faizleri

&- Crikanlmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikanlmig Diger Finansal Varliklar Thrag Farka ()

8- Diger Finansal Borelar (Yitkiimliliikler)

B- Esas Faalivetlerden Borglar

244.104

1.058.750

1- Siportacilik Faalivetlerinden Bosglar

Mad. 19

244 104

1.058.750

2- Reasiirans Faslivetlerinden Borglar

3- Siporta Ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faalivetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faalivellerden Borglar

6- Diger Esas Faalivetlerden Borglar Bore Senetleri Reeskontu(-}

C-Digkili Taraflara Borglar

6.323.979

5.969.271

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

6.209.980

5.462.478

2. Istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakhklara Borglar

4- Masterek Yonetime Tabi Tegebbislere Borclar

5- Personele Borglar

&- Difer Nigkili Taraflara Borelar

Mad.19

113.899

506.793

D- Diger Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu ()

E-Sigortacilk Teknik Karsihklars

1.417.806

1.180.452

1- Kazanumamis Primler Karsilig - Net

Mad.4.1.2.4

124152

119.051

2- Devam Eden Riskler Karsilifi - Nel

3- Haval Matematik Karsilifs - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsihi - Net

5-Tkramive Ve Indirimler Fargilifi - Net

6- Yatunm Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. Icin Avrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

Mad.4.1.2.4

1.293.654

1.061.401

1-Odenecek Diger Yitkiimlilikler

F. Odenecek Vergi Ve Benzeri Difer Yiikfimliilitkler Ile Karsiliklan

2-Vadesi Geemis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Difer Yikiimlalikler

3-Diger Bore Ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere Digkin Karsihklar

92.315

68.283

1- Kadem Tazminati Kargilif

Mhad.22

92315

68.283

2- Sosval Yardim Sandigy Varlik Agiklan Karsiii

H- Gelecek Avlara Ait Gelirler Ve Gider TahakKuklary

148.864

159.511

1- Gelecek Yillara An Gelirler

148.864

159.511

2- Gider Tahakkuklan

3- Gelecek Yillara Adt Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklarn

I- Diger Uzun Vadeli Y Gkiimlilikler

1.201

1.958

1- Ertelenmis Vergi Yukiimliigi

Mad 21

1.201

1.858

2- Differ Cesitli Uzun Vadeli Yiilciimlihikler

IV- Uzun Vadeli Yiikamliikikler Toplam

8.228.26%

8.438.225

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisadr.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Titrkiye Istanbul Subesi

Bagimsiz Simich Bagimsiz
- . Denctimden Gecmis Denctimden Gegmis
V-OZSERMAYE Dipnot Cari Dinem Onceki Dénem
30.06.2014 31.12.2013
A- Odenmis Sermaye 13.800.000 13.800.000
1- (Nominal} Sermave Mad. 15 13.800.000 13.800.000
2- Odenmemis Sermave (-) - -
3- Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklar - -
4- Sermave Duzeltmesi Olumsuz Farklan (-) - -
B- Sermave Yedekleri - -
1- Hisse Senedi Thrag Primleri - -
2- Hisse Sened: Iptal Karlan - -
3- Senmaveve Eklenscek Satis Karlan - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklan - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kor Yedekleri 49.339 -
1- Yasal Yedekler - -
2- Statd Yedekleri - -
3- Olagantsti Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varhikiarin Degerlemesi 49.339 -
6- Diger Kar Yedekleri - .
D- Geemis Yallar Karlan - -
1- Gecmis Yillar Karlan - -
E-Geemis Yillor Zararlon (1) (4.821.390) (6.804.837)
1- Gecmis Yaillar Zararlan (4.821.390) (6.804.837)
F-Dinem Net Kan / Zoran (2.222.872) 1.983.447
1- Dénem Net Kar - 1.083.447
2- Donem Net Zaran (- (2.222.872) -
V.Ozsermaye Toplam: 6.805.077 8.978.610
|[YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE TOPLAMI (PASIF TOPLAMD 21.385.996 | 21.671.050 |

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidur.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE NV, Tiirkiye Istonbul Subesi

Bagimsiz Swnirh Bafimsiz Simch Bagimsiz Smirh Bagimsiz Sinarl
5 S Denctimden Gegmis Denctimien Gegmemis Denctimden Gegmi: Denetimden Gegmemis
I-TEKNIK BOLUM (HAYAT DIST) Dipnet Carl Donem Corl Dinem Grcekl Dhem Onceld Fonem
01.01.-30.06.2014 01.04.-30.06.2014 (1.01.-30.06.2013 01.04.-30.06.2013
A~ Havat Diyt Teknik Gelic 1.496.697 B49.474 1.663.916; §77.973
1I-K Primler (Reasiurér Pavi Ditsitlmis Olarak) 1.433.145 784.445 1.509.306| 129693
L.1- Yazlen Primlar {Reasiurdr Pavi Dissiiloiis Olarak} Mad.24 1935439 711.349) 2.088.242 1.095.711
1.1.1- Briit Yazlan Primler { +} | 8.544.220 3.233.554 9.886.709 5.136.900]
1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler (-) Mad.1D.2 (6.608.78%) [2.522.205) (7.798.557) (4.041.189)
1.1.3- SGK'va Devredilen Primier (-) - - . - -
O - = < ————— = —
éﬂ,wm Primler Karg. Defisim (Reastirdr Pavi ve Devieden Kisun Ditgialmily (5022903 73.0% (578.936) (366.017)
1.2.1- Kazanidmams Primler Kargihé () (1.770.320) 143.440 (3.026.605)] (2.134.884
1.2.2- Kazanilm Pomler Karsih#inda Reastrér Pavi (+) Mad.10.2 1.268.025] (70.344) 2.447.669 1.768.867
1.2.3- Kazaniimamss Pamler Kargih#inda SGK Pavi (+) - - - .
1.3- Devam Eden Risklor Karg. Degisim (Reasiirér Pay: ve Devreden Kisum Diistilmizs
Olarak(+ -} ’ i i i
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihix () -} - - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihfinda Reastiror Pava(+) . - - - -
2- Telmik Olmayan Bolumden Aklanlan Yalinm Gelirleg 53.552 65.029 154.541 148 2801
3- Diger Teknik Gelirler (Reastirdr Pay1 Diigilmias Olarak) g - 69) 5
3.1- Bt Diger Telmik Gelirler (+) . - 69) g
3.2- Bnit Diper Teknik Gelirlerde Reasirdr Pava (-) - - - -
B- Hayat Duy) Teknik Gider{-) {3.388.721) (2.657.086) (2.043.930) (677.931)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasirér Pavi Digislmis Olarak) (1.285.635) (545.574) (718.983) 41.0035]
1.1- Odenen Hasarlar (Reastror Payvi Dasiilmils Olaraky {447.333) (379.423) (749.753)) (502.509)]
1.1.1- Brist Odznen Hasarlar () (1.984.909) (1.683.075) (3.332.243) (2.664.435)]
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastudt Pav () Mad.10.2 1.537.573 1.303.652 2.582.487 2064.976
5 = —— — —- —
ggmhdk??ﬂali Hasarlar Karg. Defisim (Reasirdr Payy ve Deviedan Kisun Digitlmiis (538.299) (165.151) 0,773 s40.514
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsih& () {3.256.562) (583251) 134.970 2.848.361
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihzinda Reasiosr Pavi (4) Mad.10.2 2.418.263 417.100] (104.197) (2.207.847)
lo-lme-)ve Indirimler Karg. Degigim (Reasiiror Payi ve Devieden Kisim Ditgiilmiig 19.168 71738 (134634) (90.586)
2.1+ Tkramive ve Indiimler Earsilig (- 32,380, 145.382 (282.602) (194.702)
2.2- Tiramive ve Indinmler Karsihéinda Reasiirér Pav () Mad.10.2 (13.212) (73.644) 147968 104.116]
3- Diger Telmik Kars. Defisim (Reasiusr Paa ve Devieden Kisim Dilsitlmiis Olarak) (+ -} [232.253) (85.362) (250.589) (131 .485)
4- Faplivet Giderleri (-} Mad.32 (1.850.072) (2.097.888) (94].725) (496 865)
5- Diger Telmik Giderler (3) - R - E
C- Teknik Boliim Dengesi- Havat Disy (1.892.094) (1.807.612) (382.61H 200.043

ELli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayvicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subes)

I-TEKNiX BOLUM (HAYAT DISI)

Dipoot

Bajimsiz Sirh
Denefimden Gegmiy
Cari Donem
01.01..30.06.2014

Bagimesiz Stnirh Bagimsiz Smirh Bagmnsiz Sl
Denetimden Gegmemiy Denctimiden Geemis Denctimden Geememiy
Cori Dénem Onceki Dinem Onceki Donem

01.04.30.06.2014

01.01.-30.06.2013

01.04.-30.06.2013

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmus Primler (Reasiirér Pavy Digiilmiis Olarak)

1.1- Yazlan Primler (Reasiirér pavy Disstilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Yazlan Prirler (+)

£.12- Reasiudre Devredilen Primler {-)

1.3- Kazandmamy Prmler Karsihfinda Defisim (Reasirér Payi ve Devreden Kisim
Dsiitmiis Olarak){+ -}

1.2 I- Kazamlmanus Primler Kargihi (<)

1.2 3- Kazamlmanus Primler Karsihfnda Reasirdr Pavi ()

13- Devam Eden Riskler Kursthinda Defisim (Reastrdr Payi ve Devreden Kisim
Distlmiis Olamk)(+ -

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihéa (-}

1.3.2- Devam Eden Riskier Karsihfanda Reasiizér Pava (+)

2- Heval Brans1 Yatinm Geliri

3- Yatnmlardals Gercellesmemis Karlar

4- Diger Tekmik Gelirler (Reastudr Pavi Dasiilmiis Olarak)

E. Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar (Reastuor Pavi Diisitlmits Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasturdr Pavi Disidmiis Olargk)

1.1.1- Brint Odenen Tazminatlar (-}

1.1.2. Odensn Tazminatlarda Reasiwrdr Pava (+)

1.2+ Muallak Tazminaltar Karphfinda Degisim (Reasirér Pay1 ve Devreden Kisim
Dits{ilmis Olarak) (+-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihé ()

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsilifida Reasiwdr Pava (43

2~ laamive ve Indirimler KargtiFnda Defasim (Reasiudr Payi ve Dewreden Kisim
Distilmis Olarak) (+ )

2.1- Ikramive ve Indirimler Kargilif {-)

2.2- lkramive ve Indirimler Karsiifinda Reastror Pavi (+)

3- Hayat Matematik Kargiifinda Degisim (Reasirer Pay1 ve Devieden Kisim Ditgitlmis
Claraky(+ -)

3.1- Haval Matematik Karsilié (-)

3.2- Haval Matemaltik Karsihianda Reasirdr Pavi (+)

4- Yaunm Riski Hayat Sigortas: Polige Sahiplerine Ail Policeler lgin Avnilan Karsiiklarda
Dafisitn (Reasiirss Pavy ve Devieden kusun Diisiilmiis Olarak)(+ -

4.1. Yatnm Riski Havat Sigortas Police Sahiplerine Ail Poligeler Iein Avnlan Karsiiklar(-

4.2- Yaunm Riski Havat Sigortess Polige Sahiplerine Ait Poligeler Ipin Avnlan]
{karsliklarda Reasiuor Pava (4)

5- Diger Telnik Karmhklards Degisim (Reasiizér Payi ve Devieden Kisun Diigiilmil
Dlamk) (+ )

6- Faalive! Gidesleri (=)

7- Yatinm Gidzrler (-)

§- Yatinmlardald Gereeklasmemis Zararlar (-}

- Teknik Olmavan Béliime Altanlan Yatunm Gelirles (-}

¥- Teknik Bbliiy Denresi- Havat (D —E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yoénetim Giden Kesintisi

3- Girig Aidah Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetin Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Giden Kesindisi

6- Sermave Tahsis Avans: Defer Arhs Gelilled

3- Diger Telmik Gelirler

H- Emneklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Gidezlar (-)

- Sermave Tahsis Avanslen Deger Azahs Giderleri(-)

3- Faalivet Giderler {-)

4. Diger Teknik Giderler ()

{I- Teknik Bltim Denpesl- Emeklilik (G — H)

Ekli dipnotlar bu finansal fablolann tamamlayicisidr.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye istanbul Subesi

II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

Dipnot

Bagimsiz Smirh

Cari Diinem
01.01..30.06.2014

Bagmsiz Sinrh

Depctimslen Geemiy Denstimden Gegmemiy

Cari Donem
01.04.-30.06.2014

Bafumsiz Simarh
Denetimden Gegmi:
Onceki Donem
01.01.-30.06.2013

Bagunsiz S1narh
Denetimden ‘memi:
Onceki Dinem
01.04.-30.06.2013

C- Teknik Biliim Dengesi- Havat Din

(1.832.094)

(1.807.612)

(382018)

200.043

F. Teknik Bilam Dengesi. Hayat

1 - Teknik Bélum Dengesi- Emeklilik

J- Genel Teknik Bolim Dengesi(C+F+1)

(1.892.094)

(1.807.612)

(382.014)

200.043

K- Yatirim Gelirleri

330.353

71745

632097

620.430

1- Finansal Yatiemlardan Eldz Edilen Gelirler

Mad.26

8.076

(11687

62,713

2.468

2- Finansal Yatinmlann Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

3- Finansal Yaunmlann Deperlemest

Mad 27

(254.036)

(45.3775

{108 993)

262.890

4- Kambivo Karlan

Mad. 36

576.313

330,609

678375,

355.072

5- Istiraklerden Gelirler

6- Bagh Ortakliklar ve Magterek Yénetime Tabi Tesebbitslerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Galiler

8- Tirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatnmlar

10- Haval Teknik Bliimiinden Aktanlan Yaunm Gelirleri
L~ Yatirim Giderleri (-} -

(711.822)

(652.612)

(342.826)

(158.766)

1- Yatinm Yonetim Giderler — Faiz Dahil (-)

2- Yatinmlar Deger Azalislan {-)

3- Yatinmlann Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zamrlar (-)

4- Havat Dusi Tekouk Bslumiine AHanlan Yatnm Gelitled (-)

(63.552)

50.386

(1545419

(148.280)

5- Tiirev Uritnler Sonucunda Clusan Zaratlar (-}

6- Kambivo Zararlar (-

Mad.36

(616.853))

[(693.786)

(160.588)

2.662-

- Amortisman Giderler (-}

Mad.6&

(31.318)

{16.213)

(27.607)

(14.148)

8- Diger Yatnm Gidzrleri {-)

M- Diger Faal. ve Ologandint Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zaratlar (+
)

50.693

(18.342)

130,077

(26.378)

1- Karsihkdar Hesabi (+ -

24.031)

(6311)

(38.984)

{4.159)

2- Reeskont Hesabi (+ -)

6.843

83032

(60.185)

3- Ozellildi Sigortalar Hesab (+ -

(1427

4- Enflasvon Dizeltmesi Hesabs (+ )

5- Ertelenmis Verpi Varlija Hesabi (+ -)

Mad35

70.375]

(9.351;

87.905

47 86

6- Ertelenmis Verg Yikitmlillisgi Gidsr ()

3- Diger Gelir ve Karlar

§- Diger Gider ve Zararlar (=}

1 .344;

(500}

9- Onceki Yl Gelir ve Karlan

(2.454)

i .876;

|10- Oneeki Yil Gider ve Zararlan(-)

[~ Dénem Net Kari veya Zarart

(2.222.872)

(2.413.521)

37.337

634.330

1- Dbnem Kan Ve Zaran

(2.413.821)

37337

634.330

2- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsibldan(-}

3- Dénem Net Kar veva Zaran

(2.222.872)

(2A13.821)

37337

634.330]

4- Enflasvon Dizelime Hesabi

EKli dipnotlar bu finansa] tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
NAKIT AKIM TABLOSU ( TL)

Bagumsiz
Dipnot Bagimsiz Sintrli Denetimden | Denetimden Gegmis Oneeki
Gegmis Cari Dénem Diénem
01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri 4.971.760 2.888.733
2. Reasiirans Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - A
3. Emeklilik Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -
4. Sigortacilik Faalivetleri Nedenivle Yapilan Nakit Cikag: (<) {6.615.058) (5.480.027)
5. Reasiirans Faalivetleri Nedenivle Yapilan Nakit Cikasi (-} - -
6. Emeklilik Faaliyetleri Nedenivle Yapilan Nakit Cikugt (=) - -
7. Esas Faaliyetler Sonucu Olugan Nakit (1.643.298) (2.591.294)
8. Faiz Odemeleri (-) - R
9. Gelir Vergisi Odemeleri (-) i -
10. Diger Nakit Girigleri 2.066.386 4.326.139
11. Diger Nakit Cibaglar (-) (9.178.566), (1.204.576),
12. Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Net Nakit (8.755.478) 430269
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi Varliklarin Satis 1 -
2. Maddi Varliklarun Iktisab: (-) Mad.6 (14.316) (22.496)
3. Mali Varlik Iktisab: (-) - -
4. Mali Varliklann Satisi - 2.161.210
5. Alinan Faizler 72.421 61.692
6. Alinan Temettiiler - -
7. Diger Nakit Girtgleri 568.368 591.709
8. Diger Nakit Gkuglart () (996.214) (161.831)
9. Yatirim Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (369.740) 2.630.284
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse Senedi Ihrac1 - .
2. Kredilerle Ilgili Nakit Girisleri - -
3. Finansal Kiralama Borglari Odemeleri (-) - -
4, Odenen Temettiler (-) - R
5. Diper Nakit Girigleri - -
6. Diger Nakit Cilaglan (-) - -
7. Finansman Faaliyetlerinden Kavnaklanan Net Nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI (88.950) 640,703
E. NAKIT ve NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA. GELEN ARTIS (9.214.168) 3.696.526
F, DONEM BASINDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 15.407.654 6.892.483
G. DONEM SONUNDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLER! MEVCUDU (E+F) Mad.14 6.193.486 10.589.009
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iSTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gt)sterllmlstlr)

L

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana girketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in gikarilmis sermayesinin % 100°tne sahip Atradius Credit
Insurance N.V. Hollanda’dur.

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihindeki nominal sermayesinin dagilum dipnot 2.13’te
verilmistir.

Kurulusun ikametgah ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat: 15 34330 Levent Istanbul adresinde
faaliyet gbstermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit Insurance N.V.
Tiirkiye Istanbul Subesi (“Sirket™) olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmugtur. 2007 yilmin Agustos ayinda T.C.
Basbakanlhik Hazine Miistesarh@r’ndan (“Hazine Miistesarh@™) alinan ruhsat ile kredi
sigortas: branginda faalivet géstermeye baglamustir,

Isletmenin fiili faaliyet konuasu
Sirket’in baslica kurulug amacy, kredi sigortacilifi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket,

ana sozlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi firiinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aliyma alanlarimn niteliklerinin aciklamasi
Sirket, kredi sigortacilifi konusunda faaliyette bulunmakta -olup, faaliyet konularmin
esaslarmi, 5684 sayilt Sigortacilik Kanunu ve yiiriirliikte olan diger mevzuatta belirtilen esas

ve usiiller cercevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibartyla donem i¢inde caligan personelin sayist

30 Haziran 31 Arahkk

2014 2013
Adet Adet
Ust diizey yonetici 1 ) 1
Pazarlama ve satis elemam 6 6
Diger 8 )
Toplam 15 15

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30 Haziran
2014 itibariyla tutar1: 330.614 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2013 itibartyla tutar1 259.628
TL’dir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iSTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devami)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yinetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satiy, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile
diger faaliyet giderleri) dagittimunda kullamian anahtarlar

Teknik boliime iliskin personel, ydnetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satig,
disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile difer faaliyet giderlerinin Hazine
Miistesarhigi tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plant
Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarm Usul ve
Esaslarina Iliskin Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branslar1 arasinda
dagmlmas1 gerekmektedir. Sirketin sadece hayat digi faaliyetleri oldugundan béyle bir
dagitim yapilmamustir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalmizca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi
hakkindaki mali bilgileri igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki
bilanco tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvani: Atradius Credit Insurance N.V. Tirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’ niin Adresi : Bilyiikdere Cad. No:171
Metrocity A Blok Kat: 15 Levent / Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr@atradius.com
Telefon 02123862800

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar Not 46°da ag¢iklanmagtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge titm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

2,

2.l

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Haznrhk Esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan $zel muhasebe
politikalartyla ilgili bilgiler

Uvgulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarim, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reasfirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimleri geregince yliriirliikte bulunan diizenlemeler gergevesinde Turkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Hazine Miistesarligi tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii
“Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamaktad;r,

S6z konusu ydnetmeligin 4 {incli maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagli ortakhik, birlikte
kontrol edilen ortakhik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Miistesarh@i’nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirlenecedi belirtilmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sozlesmelerine” iligkin 4
numaralr Standard: 31 Arabk 2005 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri icin gegerli
olmak {izere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliife girmis olmakla birlikte Uluslararas:
Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun sigorta sdzlegmelerine iliskin projesinin ikinci boliimii
hentiz tamamlanmadigi igin TFRS 4%in bu asamada uygulanmayacai belirtilmis, bu
kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik $irketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsihklarin Yatirilacagi Varliklara
Nligkin Yénetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) ve sonrasinda bu yoénetmelige
istinaden agiklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulan
yaymlanmstr. Bu yonetmelik, genelge ve sektor duyurulari ile getirilen diizenlemelere
iligkin uygulanan muhasebe politikalar1 ileriki béliimlerde her biri kendi bashgi altinda
Ozetlenmisgtir.

2 Kasmm 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayilt Kanun
Hikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kuromu(“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin Geg¢ici 1. maddesi uyarmca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve dizenlemeler yirilirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam  edilecektir. Bu nedenle, séz konusu durum,
raporiama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda ag¢iklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma Ikeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayil: Yeni Hesap Kodlari ile
Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Sektér Duyurusu uyarmnca finansal tablolarin énceki
dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar: ile karsilagtirilmasim teminen, sirketlerin
hazirlayacaklari finansal tablolarin gekil ve igerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

{Akst belirtilmedikge tiim tutardar Tiick Lirasi (TL) olarak gasterilmistir)

2.

2.1,

2.1.1.

a.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Hazirhk Esaslart (devamui)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kallamilan ézel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devamr)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarm Diizekilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari; Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit
akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla ©nceki donemle karsilagtirmali olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari dénem finansal tablolarmmn sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan &nceki dénem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren 6nemli bir siniflama bulunmamaktadir.

Teknik Kargiliklar

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarmi, 5684 Sayil
Sigortacilik Kanunu ¢ergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayil Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige
girmis olan degigikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Kargihklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagn Varhklara Iliskin Yonetmelik” (“Teknik
Kargiliklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat gergevesinde hesaplamis ve konsolide
olmayan finansal tablolara yansitmisgtir.

Kazamlmanus primler karsilign:

Kazandmamis primler kargiligy, yiiriirlitkte bulunan sigorta s6zlesmeleri igin tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gire ertesi hesap donemi veya hesap ddnemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.
Yillik yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta sdzlesmelerinin
yillik sigorta teminatma karsilik gelen primleri igin de kazamilmamis primler karsilig ayrilir.

Kazamlmamis primler karsiligmin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin basladig giin
ile bitis glinit yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gore hesaplama yapilmaktadir.

Uretime bagh olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara 6denen komisyonlar,
reasiirdre devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, béliismesiz reasiirans anlasmalari
i¢in ddenen tutarlar ile tarifelerin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi
ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplar: ile diger ilgili hesaplar altinda
muhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE -
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRL] DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

2,
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)

Hazirhk Esaslar (devam)

Finansal tablolarin dﬁzenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan ¢zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Devam eden riskler karsiigi:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarm
Yatirilacagi Varhklara Iliskin Yonetmelik uyarmca; sirketlerin yiiriirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili sdzlesmeler igin ayrilmis
kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iligkin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamig primler karsiligmimn
beklenen net hasar prim oram ile ¢arpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oraninin
gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + Gdenen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamig
primler karsili§1 (net)- kazanilmamis primler karsilig1 (net)) bslinmesi suretiyle bulunacagi
belirtilmistir. Miistesarlik¢a belirlenecek branglar igin beklenen hasar prim oraninin % 95°in
lizerinde olmasi halinde, % 95°1 agan oranin net kazamlmamig primler karsiligi ile garpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsilii, %95°i asan oranin briit
kazanilmamig primler karsilif ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsilify olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile
net tutar arasindaki fark ise reasiirdr pay: olarak dikkate alnr.

Hazine Miistesarlig: tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu
“Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarm
Yatimlacagi Varliklara lliskin Yonetmelikie Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik
Hakkinda Sektor Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sekt6r Duyurusu®™) uyarinea, 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsihidi hesaplamas: igin belirlenen beklenen
hasar prim orammin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsilig: tutarinin cari dénem
ile tutarl: bir sekilde yeniden belirlenmesi i¢in, 31 Aralik 2013 itibariyle gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hesaplanan yéntemle
yeniden hesaplanarak devam eden riskler karsiligt hesaplamasina konu edilen agilis muallak
hasar karsilifi belirlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmistir)

2.1.

2.1.1,

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslan (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamlan zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamm)

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi yapilmis olup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir kargilik yiikiimliligii gikmamugtur,

Muallak hasar ve tazminat kargiligy :

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamig
ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsiign ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak lizere tazminat dosyalarmin
tekemmiilii i¢in gerekli tiim gider paylan dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinin kazanilmig
olmasi sartt ile uygulama esaslar1 Miistesarlikga belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabmn altinda
gosterilerek dénem geliri ile iligkisi kurulmaktadir.

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak 30 Haziran 2013 tarihinde
yiiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarma ve
Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara liskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair
Yonetmelik® uyarmca, 30 Haziran 2013 tarihinden gecerli olmak fizere, AZMM
hesaplamalar: sonucunda bulunan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin
yeterliliginin test edilebilmesi i¢in kullanilan hesaplama yéntemi yiiriirlikten kaldirilmistir.

2011/18 sayili Genelge uyarmnca, Sirket’in “Zorunln Karayolu Tasmmaciik Mali
Sorumluluk”, “Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza™ branslarinda vermis
oldugu teminatlara iliskin tedavi giderlerini ddeme yiikiimliiligi kalmadigindan, Kanun’un
ylriirliige girdigi tarihten 6nce gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak
hasar dosyalar kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina kaydedilmistir. Ayrica, 31 Arahk
2013 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarmin belirlenmesi igin
hazirlanan AZMM gelisim iggenleri ile bu tutarin test edilebilmesi igin yapilan
hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarma iliskin 6denen tazminatlar,
muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler gecmis yil
istatistiklerinden ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Yeni faaliyete baglanilan branglar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsiliklarinin yeterliliginin 8lgiilmesi amaciyla,
girketler her hesap yili sonunda branglar itibartyla briit tutarlar iizerinden muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik tablosunu Miistesarlik¢a belirlenen formatta hazirlamak zorundadir.

20 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Hazine Miistesarh@ tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge” yaymlanmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

P
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)

Hazirhk Esaslar1 {(devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullantlan temeller ve kullamlan &zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamu)

Muallak hasar ve tazminat karsilign (devami):

1. Oncelikle girketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda 5 farkli yontem kullanilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/Siddet ve Munich Zinciri. Sirketler her brans igin kullanacaklart nihai yéntemi
belirleyecek ve sdz konusu yontemi 3 y1l boyunca degistirmeyeceklerdir.

2. Sirketlerin biiyiik hasar olarak nitelendirilen ug hasarlarin ayr1 bir tabloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar tizerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalmizca hesaplamaya konu siire
icinde tazminat &demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate ahnmasi ve
tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesapiamalarl briit tutarlar lizerinden yapilacak
ve sirketin yiirirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagsmalarina bagh olarak net
rakamlara ulagilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum
saglamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gegis ongdriilmektedir. Bu
cergevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 yili igin en az %80’inin, 2011 yili i¢in en az %
90’tin kullanilmast miimkiindiir.

Sirket’in 1 Ocak - 30 Haziran 2014 itibarryla hesapladig: ve ekli finansal tablolarda muallak
hasar karsihf icerisinde yer alan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat
bedeli net 513.471 TL’dir ( 1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibartyla : 232,790 TL).

Dengeleme kargiligi:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarima ve Bu Kargiliklarin Yatirtlacag: Varliklara
Iliskin Y®netmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve Kkatastrofik riskleri
karsilamak tizere kredi ve deprem teminatlar igin dengeleme karsiigi aywracag ifade
edilmistir. Ayrica dengeleme karsiigmin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12°s1 oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, bélitsmesiz
reasiirans anlagmalar: i¢cin ddenen tutarlarmn devredilen prim olarak telakki edilecegi ve
karsihk ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin
%150’sine ulasilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yilin gegmesini
miiteakiben prim iiretimi rakamina bagh olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda
yer alan kargilik tutarina gdre daha diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda
diger kar yedekleri igerisinde gosterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek
olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimina konu olabilir veya tazminat &demelerinde
kullanilabilecektir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslan (devamr)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Karsiliklar (devami)
Dengeleme karsihigr (devami):

Depremin meydana gelmesi veya kredi branginda ilgili finansal yilda teknik zarar
gergeklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlan ig¢in ayrilan Karsiliklar tazminat
Odemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirdre isabet eden
miktarlar ile sdzlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarmdan indirilemeyecektir. Buna gore, deprem tazminatlar: igin ayrilan dengeleme
karsiligmm, deprem nedeniyle yapilan tazminat Gdemelerinde kullanilmasi miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayamilarak ayrilan muallak tazminat karsilifmun da dengeleme karsilifindan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, séz komusu indirim cari yil i¢in ayrilan dengeleme
karsiligindan yapilamaz. Ayrica, ger¢eklesen deprem hasar tutarlarmin, gelir tablosunda
ilgili teknik gider hesaplarma kaydedilmesi, dengeleme karsihifindan kargilanacak kismin ise
dengeleme karsilif1 bilango hesabma borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabma alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasina konu donemlerdeki deprem hasarlariun dengeleme karsihigindan
6denen kisimlarmin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindiir.

1 Ocak - 30 Haziran 2014 itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gore 1.293.654 TL (1
Ocak - 31 Aralik 2013 itibariyla 1.061.401 TL) dengeleme karsilifi meveuttur,

Riicu Gelir Tahakkuklari

20 Eyliil 2010 tarihi itibartyla Hazine Mistesarlig: tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iligkin Genelge” yaymlanmistir.

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat Karsiligma iliskin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir
tablosunda asagida detayl verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi i¢in, halefiyet
hakkinim kazanilmasi, tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmasi gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname almis olmalar: ve karsi
sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, bor¢lu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, soz
konusu tutarin tazminat ddemesini takip eden alt1 ay igerisinde kars: sigorta sirketinden
veya dort ay igerisinde 3. sahlislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsilig
ayrilacaktr.
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2.

2.1.
2.1.1,

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazrhk Esaslan (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devam)

Riicu Gelir Tahakkuklari {(devama)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandig: tarih
itibariyle tahakkuk islemi vapilacak ve aym tarih itibariyle bu tutar igin siipheli alacak
kargilig: ayrilacaktir.

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi igin, kismi zarar gérmits mallarin sigorta
bedelinin tamammmin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde
edilebilecek gelirlerin ricu alacaklari gibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapilmas:
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin ii¢iincii bir
kisi (gergek/tiizel) aracihigi ile satiginin yapilmasi veya sigortaliya brakilmasi ya da
dogrudan sirket tarafinda satiginin yapildifi durumlarinda da sovtaj gelirlerinin
tahakkuk ettirilmesi ve Gdenen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil
edilmemesi gerekmektedir.

6. DBranglar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlar1 finansal
tablolarin dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, yil i¢inde tanzim edilen poligelerin, reasiirérlere devredilen hisse indirildikten
sonra olusmaktadir.

Hasarlar &dendikce gider yazilmaktadir. Ddnem sonunda rapor edilip heniiz fiilen
ddenmemis hasarlar ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar icin muallak hasarlar
karsihigr ayrilmaktadir. Muallak ve &denen hasarlarin reasiirdr paylar1 bu karsihiklar
icerisinde netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarligi’nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak | Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirliife giren Sigorta ve
Reasiirans $Sirketleri’nin Kurulug ve Calisma Esaslar1 Yénetmeligi’nin 27. maddesi uyarinca
sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel
olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamami kadar prim alacak karsihg
aywrmaktaydr. 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliie giren 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsihgi ayrilmasi
uygulamasina son verilmistir. Cari ve gegmis dénem itibariyla ayrilmig olan karsihklarm
kultanimi, T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarhigr’min 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve
Reasitrans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hitkiimlerine Uyumunun Saglanmasma Iliskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin
inisiyatifine birakilmigtir,

Sirket, reasiirans ve sigorta sirketlerinden olan alacak ve borg tutarlarimi sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitrms bulunmaktadir.
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2.

2.1.
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3

2.14

2.1.5

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslari (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan Gzel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamr)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varhiklarmi ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi déviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklar polige baslangig

tarthindeki déviz kuruyla degerlenmekte, kur fark: gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarmn ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alman tutarlari1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlagilmasi i¢in uygun olan difer muhasebe politikalan

2.1.1. ve takip eden 2 numaral dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullanian para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundu@u temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmigtir.

Finansal tabloda sunulan futarlarnn yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam sayi olarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan dl¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadar.
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2.
2.1.

2.1.6

b)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanm)
Hazirhk Esaslar (devam)
Muhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, finansal tablolarini 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalar: ¢ergevesinde
hazirlamaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar etkileven TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadar.

2014 yiindan itibaren gecerli olup. Sirket’in konsolide finansal tablolarmm etkilemeyen

standartlar, meveut standartlara getirilen deg&isiklikler ve vorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 Yatwun Sirketleri’

(Degisiklikler)
TMS 32 (Degisiklikier) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestivilmesi’
TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir
, Deger Aciklamalart’
TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlthig’
TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

''1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10°a eklenen hiikiimler c¢ercevesinde yatirim isletmesi tanimim
karsilayan isletmelerin tiim bagh ortakliklarini gercege uygun deger farkini kir veya zarara
yansitarak O6l¢mesi zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarma iligkin istisna
getirilmigtir,

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varltk ve Finansal Bor¢larin Netlestirvilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yénelik
kurallar ile ilgili mevcut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler
ozellikle ‘cari dénemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es
zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamilabilir Deger
Agtklamalar

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olglimii” Standardmin bir sonucu olarak deger
disiikliigline ugranus varliklarin geri kazanilabilir tutarmin Slglimiine iliskin agiklamalarda
bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirh tutulmug
olup, TMS 36’min 130 ve 134 {incii paragraflan degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamiilig:

TMS 39°da yapilan bu degigiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin

vadesinin dolmasinin veya sonlandirilmasinin séz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal
riskten korunma muhasebesinin uygulanmasmna son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.
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2,

2.2

23

2.4

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)

" TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin &denmesini ortaya g¢ikaran mevzuatta
tanimlanan bir faaliyet gergeklestiinde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 8denmesine
iligkin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

Henitz yiiriirliife girmemis standartlar ile meveut dnceki standartiara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket, hentiz yuriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
asagidaki degigiklik ve yorumlar heniiz uygulamamistir:

TERS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve &lgiimii ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal
yiikiimliiliklerin smmflandirilmas: ve &lglimit ve kayitlardan ¢ikarilmas: ile ilgili
degisiklikleri igermekiedir.

TFRS 9 ve TERS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalary icin Zorunlu Yitrirliik
Tarihi

Kasmm 2013%te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak
kaydiyla ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamstir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performans: {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
Konsolidasyon.

Sirketin istiraki ve bagh ortaklii yoktur.

Bdéliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet boliimlemesi ya da cografi alan
boliimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Karsihklar:

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket mali tablolari, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmas: swrasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli ve déviz parasal varliklar ve
yikiimliilikler bilango tarihinde ge¢erli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL ye ¢evrilmektedir
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2.5

2.6

2.7

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diigiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarm elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varh@in hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilat ile varligin defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik Omrii

Demirbaglar 3-10 yil

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir,

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.

23



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

28

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smifiandirilir.

Etlin faiz vontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yéntemnidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplammin, ilgili finansal varhgmn tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gercege yyeun defer fark kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim Satim Amacl
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde
tutulan finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirihr. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tilrev iiriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak smiflandirilir, Bu kategoride yeralan varhklar,
donen varliklar olarak simiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda siniflandimlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr,

Bilangb tarihi itibartyla Sirket’in vatinm portfSyiinde abm satun amagh finansal varliklar
bulunmamaktadir,

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikior

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak
simflandirihr. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigi tutarn digillerek kayitlara alinr ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi
kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatinm portféyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
bulunmamaktadir.

Satilmava hazw finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gren borsaya kote dzkaynak araglan ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varhklar olarak smiflandirihir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gbrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan &zkaynak araclari bulunmakta ve gerceBe uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi igin malivet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiiklitkleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla
ilgili kur fark: kar/zarar tutart haricindeki, ger¢eSe uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar difer kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deer artis
fonunda biriktirilir. Yatiimin elden gikarlmas: ya da deger diigikliigiine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandiriimaktadur.
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2.9

2.9

2.10

2.11

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Varhklar (Devam)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigi diislilerck gésterilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deder diisiikliigii

Itfaya tabi olan varhiklar icin defter degerinin geri kazamiimasinin miimkiin olmadig durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi uygulanir. Varhiin defter
degerinin geri kazamlabilir tutarini agmasi durumunda deger disikligi karsiigi kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢eZe uygun deger
veya kullamimdaki degerin biiyilk olamidir. Deger dasiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayrr tanimlanabilir nakit akimlanimn oldugu en diigiitk seviyede gruplanir (nakit
ireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas: iptali igin gbzden gegirilir.

Finansal varliklarda defer diisiikliiFii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigma dair deSerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve
s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger disiikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigi zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar i¢in defer diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal varh@in etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Karsilik hesabindaki de@igimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazwr &zkaynak araclann haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalrsa ve azalis deger disiikligii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger
diisiikliigiiniin  iptal edilecegi tarihte yatnmin deger diigiikliigii higchir zaman
muhasabelestirilmemis olmas: durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarmm agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarimin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araclar

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.
Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelegtirilen tutarlart netlestirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gore demede bulunma ya da varhd: elde etme ve borcu
6deme islemlerini es zamanh olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devan)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Sermaye

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in ddenmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutan Pay
TL % TL Oram %
Atradius Credit Insurance 13.800.000 100% 13.800.000 100%
N.V., Hollanda
13.800.000 100% 13.800.000 100%

Sirket Ozkaynaklarinda sadece kir yedekleri bulunmaktadir. Kér yedekleri, finansal
varliklarm degerlemesinden olugmaktadir. Finansal varhiklarin de3erlemesi ise satilmaya
hazir finansal varliklarin rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki fark: igermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirtm Sézlesmeleri — Simflandirma

Sigorta Sézlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliyr olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat odemeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortac1) diger taraftan (sigortali) dnemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesmeler sigorta
sézlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla stzlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reasiiror) tarafindan diger bir sigortaciya (sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sozlesmeleri olan reasiirans sozlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta sozlesme
smiflamasma, Sirket’in yaptifi sigorta sézlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
stzlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda almip, stzlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliiliklerin vade ve/veya itfasima kadar kayitlarda sigorta
sozlesmesi olarak simflandirtlmaktadir.

Yatirnm Sézlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirim Sizlesmelerinde istege Bagh Katilim Ozellikleri

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tammlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda aciklanmasi 17 numaral: dipnotta sunulmustur.
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2.

2.16

2.17

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Istege Bagh Katthm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmesi
Bulunmamaktadir,

Borg¢lar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yikimliliigi veya varligi, varbklarm ve yiikiimliiliikklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahinan tutarlar:
arasindaki gegici farkhliklarin bilanco yontemine gbre vergi etkilerinin yasalagmig vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varhik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kir/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefive veva diger varlikk ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri diginda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varhgmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanm
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif: Slgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin  gergeklesecegi veya
viikiimliiliiklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi
itibartyla yasallasmis veya onemli Slglide yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri)
izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettifi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi wvarliklarnn ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir,

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda édenmektedir. Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard: (“TMS 19”) uyarinca stz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiligi,
titm ¢alisanlarm emeklilikleri dolaymsiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarmin net
bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolarda yansitilmistir,
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2.

2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devamu)

Karsihklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmig ve Sirket tarafindan iiclineil kisiler aleyhine
agilmig dava, kosullu borglar ve kosullu varbiklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, y1l iginde tanzim edilen policelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen
hisse indirildikten sonra olugmaktadir. Kazanilmamis primler karsilii, bilango tarihinde
yiiriirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmigtir.

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarn gelecek doénem veya
donemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili doénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Acisindan

Sirket’in finansal kiralama iglemlerinden alacag: bulunmamakitadir.
Kar Pay1 Dagitiom

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Sirket’in izleyen mali yilda gelecege yonelik temel varsayimlart ve tahminlerinde
belirsizlikier bulunmamaktadir.
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4,
4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.2.1

- Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Siporta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltiimasina iliskin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta stzlesmesi ile sigortalanmig olan rizikonun gerceklesme
olasiif1 ve de buna bagh olarak ortaya gikacak olan hasarin biiyiikliigiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta sozlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutan
tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primilerin 6denen tazminatlar1 karsilamamasi ihtimalini ifade
etmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibarryla Sirket’in kredi sigortalar1 Hasar/Prim oram %77
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmas: suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarmin diisiik olmasi, Sirket’in énemli kazang sagladifna isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasmmi benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarmin gergeklestirdigi iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortasi firetiminde
Sirket icin siirekli risk teskil eden bir satis kanall bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢in belirli arahiklarla Hasar/Prim orammni analiz etmektedir.

1 Ocak - 30 Haziran 2014 itibariyla Hasar/Prim oran asagida sunulmustur:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Kredi Sigortalar: 77% 47%

Sirket, olugabilecek risklerinin toplam-% 75°lik (31 Aralik 2013: %77,5) kismuni 2 dénem
i¢inde, kotpar ve hasar fazlasi anlagmalariyla reasiirdrlerle paylasmaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2014 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2013 itibariyla, risk teminati bazinda
toplam riskin reasiirirlere devredilen kismi1 agsagida sunulmustur.

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)
30% 45,00% 30% 47,50%

(*) S6z konusu firma reasiirans firmasi olmayip, reasiirans iglemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin ncesindeki ve sonrasindaki);

Sigorta riskine karg: duyarlilik

Sirket’in polige {iretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiiriine, bilyiikliiiine, gore en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.
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4,

4.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak {izere, sigorta riski haklaundaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki) (Devam):

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarhlik (Devami):

4122

Reasiirans anlagmalari, hasar fazlas1 ve kotpar i¢cermektedir. Sirket, reaslirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri iizerinde i anlagmasi yapabilmek ve finansal tablolarmdaki riskleri
dengelemek iizere yapay bir sermaye kaynag olarak kullanmaktadir. 2014 y1h igin yapilan
anlasma risklerin %77 sini kapsamaktadir. (2013 yili i¢in %77,5)

Reaslirans anlasmalar1 her yil yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma
vapilarmm degerlendirerek devredilen risk miktarlari, risk cesitleri ve anlasma sayilarin
gbzden gecirmektedir. Reasiirans anlagmalar1 yapilmadan birgok fakttr ele alinmaktadir:
Ekonomik sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladig:
yapay sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket ¢alisacag reasiirans girketlerini belirlerken yiiksek ddeme kabiliyeti reytinglerini géz
Oniine almaktadir. Sirket standartlarma gére aranilan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine ozelliklerine gére ileri giivenlik
testleri uygulanmaktadir. '

Yonetimin yoBunlagmalar: nasil tespit etfifinin ve her bir yogunlagmay: belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bdlge veya para birimi) agiklamasini
iceren, sigorta riski yogunlasmalar1:

Sirket, kredi sigortasi bransinda sigorta sozlegsmesi yapmaktadir. Buna goére, diizenlenen
sigorta sdzlegsmelerinde, sigortalanin mahiyetine gére sigorta riski yogunlagmas: briit ve net
(reasiirans sonrast) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Haziran 2014
Toplam Risk Sirket'in Net
Toplam Briit Risk Yikiimliiliigiinde Hasar
Brang Yiikiimliiliigii Reasiirdr Pay1 Yikiimlaliigi
Kredi 6.350.069 (4.815.731) 1.534.338
Toplam 6.350.069 (4.815.731) 1.534.338
31 Aralik 2013
Toplam Risk Sirket'in Net
Toplam Briit Risk Yiikiimliliiglinde Hasar
Brang Yiiktimliiligii Reasiirér Pays Yiikiimliliigi
Kredi 3.093.507 (2.397.468) 696.039
Toplam 3.093.507 (2.397.468) . 696.039
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4,

4.1

4.1.2

4122

4.1.23

4.1.24

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin Sncesindeki ve sonrasindaki) {Devami):

Yonetimin yoZunlasmalar nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmay: belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olaym mahiyeti, cografi bdlge veya para birimi) agiklamasm
igeren, sigorta riski yogunlagmalari (Devami):

Sirket’in bilango tarihi itibariyla muallak hasar karsilifint olusturan poligelerin %74 tini
TRY cinsinden, %15%ini USD cinsinden ve geriye kalan %11°ini ise TL cinsinden
diizenlenen poligeler olusturmaktadir. (31 Arahk 2013: %76%sin1 TL cinsinden, %23 Unt
EUR cinsinden ve geriye kalan %!1’ini ise USD cinsinden diizenlenen poligeler
olusturmaktadir).

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Karsiliklar Yénetmeligi uyarinca, Sirket’in brang bazinda ayirdig cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat karsilifi tutari, Hazine Miistesarlig: tarafindan belirlenen
aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan tutardan daha kiigiik
olmasindan dolayt 30 Haziran 2014 itibariyla Sirket’in ilave muallak hasar karsiligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarin 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 donemlerindeki reasiirr paylari
diisiilmiis net tutart agagida sunulmustur.

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Gergeklegen Hasarlar {(1.285.635) (718.982)

Finansal tablolar fizerinde Snemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr: olarak
glstererek sigorta varlik ve borglarinin dlgiimiinde kullanifan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri :

Sigortacilik mevzuati uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrilmaya baslanan
karsiliklar ve bu karsiliklarm 30 Haziran 2014 tarihli bilangoya etkileri asafida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Karsilig
Yiirtirlitkte bulunan sigorta sdzlesmeleri dolaysiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarm ilgili
sdzlegmeler i¢in ayrilmis kazamlmamis primler karsihgmdan fazla olma ihtimaline karsi, her

hesap donemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan kargihktir.

Aynlan devam eden riskler karsiligi tutar1 bulunmamaktadir (31 Arahk 2013 itibariyla
bulunmamaktadir).
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4.

4.1

Sigortﬁ ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

Sigorta Riski (Devarm):

Asagidakiler dahil olmak {lizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Finansal tablolar iizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmin &lgiimiinde kullamlan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami):

Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktiieryal zincirleme merdiven metodu gegmiste gergeklesmis hasar verilerine gbre cari
dénemde ayrilmasi gereken kargilik tutarinin tahmin edilmesi igin kullamlmaktadir. Yéntem
sonucu bulunan karsilik tutar1 muallak tazminat kargiligs tutarindan fazla ise aradaki fark
kadar ek bir karsihk ayriimalidir.

Dengeleme Karsiligi

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlar i¢in ayrilan
karsiliktir,

1 Ocak - 30 Haziran 2014 Bilancosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsilig: tutar1 1.293.654
TL'dir (31 Arahk 2013 itibariyla 1.061.401 TL’dir ).

Kazanilmamig Primler Kargilig:

Yiiriirlitkte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarm ilgili
sdzlesmeler igin ayrilnug kargiliktir,

1 Ocak - 30 Haziran 2014 Bilan¢osuna Etkisi : Ayrilan kazanilmamis primler karsiigi tutar:
1.492.532 TL’dir (31 Aralik 2013 itibariyla 990.237 TL).
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4,
42

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci, gelir getiren bir isletme olarak devamliligmni
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasim gozetmek, aym1 zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisinin stirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varlik ve yikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oram riski ve
fiyat riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi program
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal
yatirimlar1 sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklari sebebiyle kredi riskine ve
dovizli finansal varliklar: sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir.

Risk y6netimi, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda 6zel bir birim
tarafindan yitriitiilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecedi gibi ¢esitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket icin gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine Iliskin Yonetmelik uyarmmca her finansal tablo
dénemi itibariyla hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme gére de
hesaplanan asgari sermaye gereksinimini karsilamaktadir. 3¢ Haziran 2014 ve 31 Aralik
2013 ftarihinde hesaplanan sermaye yeterliligine iliskin tablo asafida sunulmustur. 30
Haziran 2014 tarihi itibartyla gerekli sermaye tutan birinci yéntem igin 954.135 TL, ikinci
yontem igin 4.900.471 TL olarak hesaplanmistir. (31 Arahk 2013 tarihi itibariyla gerekli
sermaye tutar: birinci yoéntem i¢in 1.074.966 TL, ikinci yontem igin 5.694.852 TL olarak
hesaplanmistir) Tablodaki verilerden her iki yonteme gbére hesaplanan sermaye yeterliligi
tutarmm, Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihindeki 6z sermayesinin altinda oldugu
goriilmektedir. Yonetmelik geregince hesaplanan Sirkef $z sermayesi 30 Haziran 2014
tarihinde 8.098.731 TL’dir. (Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2013 tarihinde 10.040.012
TL’dir) Bu wveriler dikkate almdiginda Sirket sermayesinin yeterli oldugu sonucu
cikmaktadr.

SERMAYE YETERLILIGI TABLOLARI

1.Yontem 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Hayat Digt Branglar I¢in Gerekli Ozsermaye 954.135 1.074.966
Hayat Brang: Igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brang: Igin Gerekli Ozsermaye - -

Toplam Gerekli Oz Sermaye 954,135 1.074.966
2.Yintem )

Aktif Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 2.063.632 1.949.686
Reasiirans Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 1.652.250 2.246.348
Asirt Prim Artist fein Gerekli Oz Sermaye - 140.007
Muallak Hasar Karsihif Igin Gerekli Oz Sermaye 115.0675 52.203
Yazim Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 290.316 386.645
Faiz ile Kur Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 779.197 919.963
Toplam Gerekli Oz Sermaye 4.900.470 5.694.852
Ozkaynak (*) 8.098.731 10.040.012
Gerekli 0z Sermaye 4.900.471 5.694.852
Limit Bogluu-Fazlasi 3.198.260 4.345.160

Dénem igerisinde igletme dis1 nedenlerden 6tiirii sermaye ihtiyaci olugmamistir.

(*)Dengeleme karsiligi, zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtihmedikge tilm tutarfar Tiirk Lirast (TL) olarak gisterilmistir)

4,

4.2,

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devamu}:

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhhk

Sirket’in degiskeﬁ faizli varhig1 ya da yiikiimliliigii bulunmamaktadr.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artig ya da azalis olmasi ve

diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir;

30 Haziran 2014
Yabanci Para Faiz Yabanc! Para Faiz
(1 puanhk artig) (1 puanlik azalis)
(256.474) (256.474)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artig ya da azalig olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asafidaki sckilde
gergeklesecektir:

31 Aralik 2013

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artig) (1 puanlik azahg)
Kur Riskine Duyarhhk

Sirket, baghca ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yabanc1 para cinsinden alacak ve borglar not 12 ve 14°te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolart ve Avro kurlanndaki %107 Iuk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi ve degisimler sonucunda karsilagacagi kazang ya da kaybi gostermektedir.

1 Ocak - 30 Haziran 2014

Ingiliz Ingiliz
Sterlini (%10 Sterlini (%10
deger artig))  deger azaligi)

ABD Dolart (%10 deger ~ ABD Dolar1 (%10 Awro (%10 Avro (%10
artig1) deger azaligi) deger artist)  deger azahs)

111.474 (111.474) 927.652 (927.652) (197 197

I Ocak - 31 Arahk 2013

Ingiliz Ingiliz
Sterlini (%10 Sterlini (%10
deger artigl})  deger azalist)

ABD Dolan (%10deger  ABD Dolar1 (%10  Avro (%10 Avro (%10
artis1) deger azalis) deger artis1)  defer azalis)

105.862 (105.862) 1.120.756 (1.120.756) - -
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI iICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Téirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

Finansal Risk (Devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iliskide bulundugu iigiincii taraflarin, yapilan sézlesme gereklerine
uymayarak ylikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay1r Sirket’in karsilasacag durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu gdz Oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diisiiniilmektedir. Sirket’in ti¢iincii
taraflar itibariyla degerlendirmeleri asagida yer almaktadir.

Reasiirorler: Sirket finansal agidan giiglii uluslararasi reasiirans sirketleri ile calismaktadar.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diisiiniilmektedir.

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal agidan giiclii sirketler ile ¢alismaktadir. Bu
sirketler ile prim ddemeleri konusunda bir sorun yasanmamakta olup risk seviyesinin de
diigiik oldugu diigiiniilmektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamn disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.

35



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmigtir)

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devam):

4.2 Finansal Risk (Devam):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2014

Vadesiz 1 Aya Kadar. 1-3 Ay 3-12 Ay 1Yd-5yilaras1  Daftilamayan Toplam

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 688.150 - 5.506.085 - - - 6.194.235
Finansal Varliklar ile Riski

Sigortalitara Ait Finansal - - - - 7.294.559 - 7.294.559
Yatinmlar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar 489.538 - 1.516.796 3.517.528 259.623 - 5.783.485
Diiger iskili Taraflardan

Alacaklar - - 320472 377.051 - - 697.523
Diger Alacaklar - - - - - 66,132 66.132
Gelecek Aylara ve Yillara Ait _ B .

Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 209.343 631.044 57.978 898.366
Ertelenmis Vergi Alacaf - - - - - 316.840 316.840
Maddi Duran Varliklar - - - - - 134.858 134.858
Toplam Varhklar 1.177.688 - 7.552.696 4.525.622 7.612.160 517.829 21.385.997
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye

Esas Faalivetlerden Borglar - - 164.684 416,597 244.104 - 825,385
Tliskili Taraflara Borglar - 417.640 - - 6.323.979 - 6.741.619
Sigortacilik Teknik Kargiliklan - - - 1.368.380 1.417.806 1.683.269 4.469.454
Odenecek Vergi Ve Benzeri -
Diger Yikimlilikler ile - 169.769 - - - - 169.769
Kargiliklan

Gelecek Aylara ve Yillara Ait 1.912.234 _ _ _ .
-Gelirler ve Gider Tahakkuklar: R 148.864 2.061.098
Diger Yikiimliiliikler - - - 220.078 93.516 - 313.594
Ozsermaye - - - - - 6.805.078 6.805.078
Toplam Yiikiimliiliikler ve

Ozsermaye 1.912.234 507.805 164.684 2.001.333 8311595 8.488.346 21.385.997
Net likidite fazlasi/(agigi) {734.545) (507.805)  7.388.012 2.524.290 (699.435) (7.970.517) -
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE

FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gésterilmigtir}

4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

4.2 Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2013

Vadesiz I Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1 ‘5::_;55' vl Dagitilamayan Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 995.332 - 14.415.744 - - - 15.411.076
Finansal Variiklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal - - - - - - -
Yatiumlar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 1§5410 - 1485672 2429423 606.419 - 4.636.924
Diger Iliskili Taraflardan Alacakiar - - 131.503 79977 186.326 - 397.806
Diger Alacaklar - - - - - 66.426 66.426
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve
Gelir Tahalkuklar - - 26.170 587.926 118.834 - 732.930
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 259.556 259.556
Maddi Duran Varhklar - - - - - 151.859 151.859
Diger Cari Varhiklar - 14.473 - - - - 14.473
Toplam Varkklar 1.110.742 14.473 16.059.089 3.097.326 911.579 477.841 21.671.050
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - 746.445 - - 1.058.750 - 1.805.195
Mligkili Taraflara Borglar - 94.159 - - 5.965.271 - 6.063.430
Sigortacihik Teknik Karsiliklan - - - 871.186 1.180.452 864.137 2.915.755
Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger
Yikumlalikler fle Karsiiklan - 28.372 ) B B ) 83712
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 1.514.826 ) ) B 139511 ) 1.674.337
Diger Yukiimlilokler - - - 135.090 70.241 - 205331
Ozsermaye - - - - - 8.978.610 8.978.610
Toplam Yikiimliiliikler ve 1.514.826 1058.067 396532  1.355.951 7.502.928 9.842.747 21.671.050
Ozsermaye
Net likidite fazlasi/(aci3n) (404.084) (1.043.594) 15.662.557 1.741.375 (6.591.348) (9.364.906) -

Sirket yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagl bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket, 6deme
yiikiimliiliigii doguran hususlan kendi 6zkaynaklarindan karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyla
finansal borcu bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtilmedikge tism tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iligkin dokiim asagida yer almaktadir.

30 Haziran 2014

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Arahk 2013

Finansal varliklar

Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iligkili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

Defter degeri

Gercege uygun degeri

6.194.235 6.194.235
7.294.559 7.294.559
5.783.485 5.783.485
697.523 697.523
19.969.802 19.969.802
825.385 825.385
6.741.619 6.741.619
7.567.004 7.567.004

Defter degeri

Gercege uygun degeri

15.411.076 15.411.076
4.636.924 4.636.924
397.806 397.806
20.445.806 20.445.806
1.805.195 1.805.195
6.063.430 6.063.430
7.868.625 7.868.625
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varh@in karsihfinda el degistirebilecegi veya bir yilkiimliligiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ deerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gdstergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayig
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmustir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter deZerlerine yaklastig
Ongoriillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle, parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
vaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Sumflamalari:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uslincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliitiikler, varlik ya da yikimliligin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergegie uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar
asafidaki gibidir:
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikee tiim tutartar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

4, Sigorta ve Finansal Riskin Y6netimi (Devami):
4.3  Finansal Risk (Devami):
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklerin Seviye Siniflamalari (devami)
Raporlama tarihi itibari ile ger¢ese

uygun deder seviyesi
Finansal varliklar 30 Haziran 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Eurobond 7.294.559 7.294.559 - -

Raporlama tarihi itibari ile gercege
uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond - - - -

5. Bdliim Bilgileri
Faaliyet Bélimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadr.

Cografi Boliimleme
Sirket Tarkiye’de faaliyet géstermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuglarimin finansal

tablolar iizerindeki &nemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay1 cografi béliimlemeye
iligkin bilgi verilmemistir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtitmedikee tiim tutarlar Tiirk Lira_s1 (TL) olarak gésterilmigtit)

6.

Maddi Duran Varhklar

Malivet Degeri
1 Ocak 2014 itibarryla a¢ilis bakiyesi

Almlar
Cikiglar
30 Haziran 2014 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibaryla agilis bakiyesi
Dénem gideri

Cikislar

30 Haziran 2014 itibarryla kapams bakiyesi

30 Haziran 2014 itibariyla net defter degeri

Malivet Deferi
1 Ocak 2013 itibarryla agihg bakiyesi

Alimlar
Cikiglar
30 Haziran 2013 itibartyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibartyla agihs bakiyesi
Dénem gideri

Cikiglar

30 Haziran 2013 itibarryla kapanis bakiyesi

30 Haziran 2013 itibariyla net defier dederi

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki Yatirimlar

Bulunmamaktadar.
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Demirbaglar Toplam
370.438 370.438
14.316 14.316
384.754 384.754
(218.579) (218.579)
(31.318) (31.317)
(249.897) (249.896)
134.857 134.858

Demirbaglar Toplam
337.954 337.954
22.496 22.496
360.450 360.450
(160.996) (160.996)
(27.697) (27.697)
(188.693) {188.693).
171.757 171.757




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI

30 HAZIRAN 2014 TARIH] ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

10.
10.1.

10.2.

11.

Reasiirans Varhklan

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan muhasebelegtirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varhg:

bulunmamalktadir.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.

Satin alman reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

agagida sunulmugstur:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

Reasiirans Faaliyeti Haziran Haziran Haziran Haziran

] 2014 2014 2013 2013
Reasiirre Devredilen Primier (-) (6.608.789) (2.522.205) (7.798.557) (4.041.189)
Kazanilmamig Primler Karsilifinda Reasiirtr Pay (+} 1.268.025 {70.344) 2.447.669 1.768.867
Odenen Hasarlarda Reastiror Pay (+) 1.537.573 1.303.652 2.582.487 2.064.976
Muallak Hasarlar Karsili$inda Reastirr Pay: (+) 2.418.263 417.100 (104.197) (2.207.847)
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay (+) (13.212) (73.644) 147.968 104.116

Finansal Varlhiklar

Finansal Varhgm Tiirii
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Toplam

Finansal Varlikiar:

30 Haziran 2014

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Eurobond
Toplam

31 Arahk 2013

Satilmava Hazir Finansal Varliklar

Furobond
Toplam

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

7.294.559 -

7.294.559 -
Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Raici Deger
7.542.055 7.294.559 7.294.559
7.542.055 7.294.559 7.294.559
Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Raici Deger
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiick Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

11.

12.

Finansal Varhklar (Devam):

Sirket’in dis piyasalarda iglem gore eurobondlar1 disinda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmay1 temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan c¢ikarilmiy bulunan menkul kiymet

bulunmamalktadir.

Finansal varliklarda son iki yilda meydana gelen deger artiglar: / (azahislari)

Finansal Varhklar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Satidmaya Hazir Finansal Varhklar (247.496) 23.466
Toplam (247.496) 23.466

Deger artiglary, finansal varliklarin, ddnem sonu kayitlt deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar1 yansitmaktadur.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da ddnem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda cevrildiklerinden farkli kurlardan cgevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarmni,

olugtuklar: donemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

Borglar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarin dékiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (kisa '
vadeli) 5.523.862 4.030.505
Toplam 5.523.862 4.030.505
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (uzun
vadeli) 259.623 606.419
Toplam 259.623 606.419

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve difer teminatlar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.).
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARTYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE

FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

12.

13.

Borclar ve Alacaklar (Devami)

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak - borg iligkisi:

30 Haziran 2014
Alacaklar Borglar
Ticari(*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - (6.461.023) -
Diger iligkili taraflar 22.637 (280.596) -
31 Aralik 2013
Alacaklar Borglar
Ticari(*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - (5.462.478) -
Diger iliskili taraflar 15.181 (600.952) -

(*) Ortaklar ve diger iligkili taraflaria olan ticari alacak ve borglar, sigortacilik faaliyeti alacak ve borglarindan

meydana gelmektedir.

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V. nin Tiirkiye’deki subesidir
ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye ddemesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafindan

tdenmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerinin

tutar1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 2014

Yabanci para varliklar Amerikan Dolari Avro Sterlin  Toplam TL
-Bankalar 104.350 1.994.404 - 3.989.194
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 2.522.410 - 7.294.559
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 473.836 846.004 - 3.452.702
-1liskili taraflardan alacaklar - 15.587 - 45.076
Yabanci para vitkiimliiliikler Amerikan Dolan Avro  Sterlin Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 53.208 58.747 545 284.840
-Iliskilj taraflara borglar - 2.111.897 - 6.107.395
Net yabanci para pozisyonu 524.978 3.207.761 (545) 10.389.296
31 Aralik 2013

Yabanci para varliklar Amerikan Dolan Avro  Sterlin Toplam TL
-Bankalar 339.584  4.946.631 - 15.250.557
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 208.703 472.621 - 1.833.287
-Iligkili taraflardan alacaklar - 15.187 - 44.596
Yabanci para viikimlilikler Amerikan Dolar Avro  Sterlin @ Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 52.286 50.476 - 259.817
-1liskili taraflara borglar - 1.567.323 - 4.602.444
Net yabanc! para pozisyonu 496.001 3.816.640 - 12.266.179

Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

14.

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2014 31 Arabk 2013
TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 688.150 995,332
Vadeli mevduatlar 5.506.085 14.415.744
Toplam 6.194.235 15.411.076
Gelir tahakluku (-) (748) (3.422)
Nakit akim amagh genel toplam 6.193.487 15.407.654

Sirket’in 30 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit

ve nakit benzerleri agagida sunulmustur,

30 Haziran 2014 Déviz tutar:: Kur (TCMB Déviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):

Amerikan Dolari 104.350 2,1234 221.577

Avro 1.994.404 2,8919 5.767.617
Toplam 5.989.194
31 Aralik 2013 Doviz tutari:  Kur (TCMB Déviz Alig) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):

Amerikan Dolan 339.584 2,1343 724775

Avro 4.946.631 2,9365 14.525.782
Toplam 15.250.557
30 Haziran 2014

Sirket’in 1.903.709 Avro tutarmdaki vadeli mevduatmnin faiz oram %0,25 olup vadesi 5 Eyliil
2014'tiir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl olarak agiklandig iizere Hazine
Miistesarhi nezdinde teminat olarak tesis edilmistir,

31 Aralik 2013

Sirket’in 1.901.765 Avro tutarindaki vadeli mevduat: faiz oram %0,25 olup vadesi 6 Mart
2014'tiir Séz konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayl olarak agiklandig: iizere Hazine
Miistesarlifi nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

15, Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapisi Not 1.1.”de verilmistir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100%iine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir.

16. Diger Karsihiklar ve Istege Bagh Katthmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibartyla dogrudan tzkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri agagidaki gibidir.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme

Farks 61.673 -

Ertelenmis Vergi Etkisi (12.334) -

Net Tutar 49.339 -
17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklan

Sirket’in hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varhiklar itibariyla
hayat ve hayat dig1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

Tesis Edilmesi Mewveut
Gereken TL Blokaj TI.

2.800.000 5.488.584
Toplam 2.800.000 5.488.584

31 Aralik 2013

Tesis Edilmesi Mevcut
Gereken TL Blokaj TL

2.800.000 5.584.531
Toplam 2.800.000 5.584.531

Sirket’in hayat dis1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari asagdaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.724.835 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidir.

(31 Arahk 2013: Sirket’in tesis ettigi 5.584.531 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden
banka mevduatidir)
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

{Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tick Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (Devami):
Hazine Mistesarh@imn, 31 Aralk 2009°da yiirtrliige giren Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yonetmelikte degisiklik ongdren

dizenlemesine uygun olarak Sirket teminat tesis etmektedir.

Sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarimu ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmas: durumunda:

Satin alinan reasiirans nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numaral dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarn gelisim siireci 4 numaral dipnotta sunulmustur,
Finansal tablolar {izerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 8lciimiinde kullamilan varsaymmlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numaral dipnoftta sunulmugtur.

18. Yatirim Anlasmas Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir.

19. Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar : 825.385 1.805.195
Esas Faaliyetlerden Borglar Toplam 825.385 1.805.195
Ortaklara borglar 6.461.023 5.462.478
Diger iligkili taraflara borglar 280.596 600.952
Iliskili Taraflara Borglar 6.741.619 6.063.430
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 29.700 28.372
Diger vergi ve benzeri yiikiimliiliikler 140.069 -
Diger Borglar ' 169,769 28.372
Toplam 7.736.773 7.856.596

Sirket’in iliskili ta::aﬂarla olan iglemlerinin ve dénem sonu itibariyla olan bakiyelerinin
detayl aciklamasi “Iligkili taraf agiklamalari” dipnotunda verilmistir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE

MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE

FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

20, Borg¢lar
Bulunmamaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklar: i¢in ertelenmis vergi
varlig1 ve yiiktimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farklt doénemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar

asafida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir.

Ertelenmis vergi varhiklary/(viikiimhiliikleri):

Kidem tazminat1 karsiliklari
Demirbaslar

Teknik karsiliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar
Takipteki Dosyalar

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
33.934 13.657

(1.201) (1.959)

288.517 245.900

(12.334) -

6.723 -

315.639 257.598

* Bilangoda ertelenmis vergi varhigi 316.840, ertelenmis vergi yiikiimliiligi de 1.201 TL

olarak gésterilmistir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla sona eren dnem icindeki ertelenmis vergi aktifleri/

(pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varhé / (viikkiimliiliigii

hareketleri: 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
1 Ocak itibariyla agihs bakiyesi 257.598 196.810
Gelir Tablosu altmda muhasebelestirilen 70.375 87.905
Ozkaynak alﬁnda muhasebelestirilen (12.334) (1.240)
Dénem sonu itibé.rlyla kapams bakiyesi 315.639 283.475
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimlifliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayilh Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degigik 60’mc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatmu alarak isten ayrilma haklki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadwr. Emeklilik
Oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmagtir.

30 Haziran 2014 tarihi itibarryla ddenecek kidem tazminati, aylik TL 3.438,22 (2013:
3.254,44 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminatt karsihifi, Sirket’in, caliganlarm emekli olmasmndan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yitkiimliiliik tutarinin  bugiinkii  degerinin  tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliklerinin,
tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal deZerleme ydntemleri kullamilarak
geligtirilmesini Sngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilitkklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2014 tarihi
itibarryla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, galiganlarm emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsitiklar, yillik % 7,5 enflasyon ve % 5 faiz orami varsayimlarina
gore yaklagik % 2,38 olarak elde edilen reel iskonto oram kullamlmak suretivle
hesaplanmustir (31 Aralik 2013: Sirastyla %5, %7,19 ve %2,09). Istege bagh isten ayrilmalar
neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini orami da
dikkate alinmigtir.

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Ocak itibariyla karstlik 68.283 14.683
Faiz maliyeti 1.626 350
Donem gideri/(geliri) 22.406 38.634
Odenen kidem tazminat - -
31 Aralik itibarryla karsilik 92.315 53.667
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
FINANSAL TABLOLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirass (TL) olarak gésterilmigtir)

23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihklar

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Personel Giderleri Tahakkuklar: 124.753 243.309
Diger Gider Tahakkuklar 89.758 83.514
Toplam 214.512 - 326.823

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
KullamImayan Izinler Igin Ayrilan
Karsiliklar 77.355 56.894
Toplam 77.355 56.894

24, Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak-30 1 Nisan- 30
Haziran 2014 Haziran 2014 Haziran 2013 Haziran 2013

Kredi sigortalari 1.935.439 711.349 2.088.242 1.095.711
Toplam 1.935.439 711.349 2.088.242 1.095.711

25. Aidat (iicret) Gelirleri

Bulunmamaktadir.

26. Yatirim Gelirleri / (Giderleri)

10cak-30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2014 Haziran 2014 Haziran 2013 Hagziran 2013

Finansal yatirimlarin degerlemesi (254.036) (45.877) (108.993) 262.890
Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 8.076 (111.987) 62.715 2.468
Toplam (245.960) (157.864) (46.278) 265.358

27. Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri / (Giderleri)

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri / (giderleri) asagida sunulmustur:

1 Qcak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2014 Haziran 2014 Haziran 2013 Hagziran 2013

Satimaya Hazir Menkul Kiymetler (254.036) (45.877) {108.993) 262.890

Toplam (254.036) (45.877) (108.993) 262.890
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE
MUSTESARLIGI ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU VE
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

28. Gergege Uygun Defer Farka Kér veya Zarara Yansitilan Aktifler
Bulunmamaktadir.
29, Sigorta Hak ve Talepleri
Bulunmamaktadir.
30. Yatirim Anlasmas: Haklart
Bulunmamaktadir.
31. Zaruri Diger Giderler
Giderlerin isletme igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 numarah
dipnotta sunulmustur.
32. Faaliyet Giderlerinin Dékiimii
1 Ocak-30 1Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan- 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2014 2014 2013 2013
Uretim Komisyon Giderleri (-) (682.914) (331.986) (677.502) (405.551)
Personele Iliskin Giderler (-) (850.387) {333.033) (615.962) (244.231)
Yonetim Giderleri (-) (330.614) {227.088) (259.628) (159.567)
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri (-)  (931.833) (381.580) (619.596) (425.925)
Reasiirans Komisyonlart {net) 1.932.850 {61.400) 1.627.546 961.132
Sigorta ve Cesitli Giderler (-) (348.776) (291.526) (62.193) (30.843)
Diger Giderler (-) (678.397) (471.275) (334.390) (191.880)
Toplam (1.890.072) (2.097.888) (941.725) (496.865)
33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak—30 1 Nisan-30 1 Ocak ~-30 1 Nisan-30
Haziran 2014 Haziran 2014  Haziran 2013 Haziran 2013
Kidem tazminat kargihg: gideri (24.032) (6.311) (38.984) (4.159)
Personel iicret ve giderleri (850.387) (333.033) (615.962) (244.231)
Ydneticilere 6denen iicret ve benzeri
menfaatler tutart (330.614) (227.088) (259.628) (159.567)
Toplam (1.205.033) (566.432) (914.574) (407.957)
Cari dénemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.
34. Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir,
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35. Gelir Vergileri

30 Haziran

Cari vergi viikiimIil{igii: 2014 31 Aralik 2013

Cari kurumlar vergisi kargilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -

Toplam vergi ylikimliligi - -

_ 1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmakiadir: Haziran 2014 Haziran 2013

Cari vergi gideri - -

Ertelenmis vergi geliri 70.375 87.905

Toplam vergi geliri 70.375 87.905

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimiiiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci itizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlar ve tercih edildifi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2013: %20).

Tirkiye’de gecgici vergi liger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2014 yili  kurum kazanglarimin gegici vergi dénemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orant %20°dir (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
digiilmek Uizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihieri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir,
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35,

36.

37.

Gelir Vergileri (devam)

Gelir Vergisi Stopaii

Kurumlar vergisine ek olarak, dagrtilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarin
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22
Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajma tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmig yatirrm tegvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutan {izerinden %19,8 vergi tevkifat: yapilmas:1 gerekmektedir. Bu tarihten

sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Dénem Kart Vergi ve Diger Yiikiimliiliik Karsihiklar

Dénem kari vergi ve diger yiikiimliiliik karsihklarimn dénem kari ile mutabakat: asagdaki
gibidir:

Dénem kari vergi ve diger 1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
yllkiimliiliik kargiliklarmin_mutabakat: Haziran 2014 Haziran 2013
Vergi 6ncesi (zarar) - (2.293.246) (50.564)
Hesaplanan vergi: %20 458.649 10.113
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (499) (374)
Istisnalarin etkisi - -
Diger (528.526) {97.643)
Vergi gideri/(geliri) ‘ (70.375) (87.905)

Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak -30 1 Nisan - 30 1 Ocak-30 1 Nisan- 30
Haziran 2014 Haziran 2014 Haziran 2013 Haziran 2013

Kambiyo kérlar1 576.313 229.609 678.375 355.072
Kambiyo zararlan (616.953) (693.786) (160.588) 2.662
Hisse Basma Kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang™ standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basmma kazang/zarar
hesaplanmarmstir.
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38.

39.

40,

41.

42,

43.

44.

45,

Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Déniistiiritlebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

Paraya Cevrilebilir imtiyazl Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir,

Riskler

2.20 ve 4 numarals dipnotlarda sunulmugtur.
Taahhiitler

2.20 ve 17 numaral dipnotlarda sunulmustur.
Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Tligkili Taraflarla Islem

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortags olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagin subeleri
olan Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V.
Ingiltere subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar
acisindan iligkili sirketler olarak tanimlanmstir,

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt simflamalan

Sirket’in baghica kurulug amaci, kredi sigortacilifi branginda faaliyet gostermektir. Sirket,
ana sozlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan kredi sigortasi iiriinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari
ve bunlarin borglar.

Bulunmamaktadir.

Istirakler ve bagh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirmi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar:.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yikiimliiliiklerin tutari.

Bulunmamaktadir,
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45,

f.

46.

47,

Iliskili Taraflarla islem (devam)
Iliskili Taraf Aciklamalar

Iliskili Sirketlere Borclar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Atradius N.V. (Ingiltere Subesi) 152.496 155.270
Atradius N.V (Hollanda Merkez) 6.461.023 5.462.478
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 128.100 445.682
Toplam 6.741.619 6.063.430
Iliskili Sirketlerden Alacaklar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Atradius N.V. (Almanya Subesi) 22.637 15.181
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 28.699 33.307
Atradius Re (Irlanda Reasitrans) 325714 217.815
Atradins N.V (Hollanda Merkez) 320.472 131.503
Toplam 697.523 397.806

Bilang¢o Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimin %20°sini veya bilango aktif toplammin % 5’ini asan kalemlerin ad ve

tutarlari:

Mali tablolarda “diger” ibaresini tasiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan
veya bilango aktif toplaminm %5°ini agan “diger aktifler”, “diger borg¢lar” ve “diger pasifler”

asagida sunulmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
(Diger Iligkili Taraflara Borglar)

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Atradius N.V. (Ingiltere Subesi)

152.496

155.270

Toplam

152.496

155.270

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi iginde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar

tutarlarmin ayri ayri toplamlari:

Bulunmamaktadir.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarna iligkin tutar:

Bulunmamaktadir.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarm tutarlari ve

kaynaklar:

Bulunmamaktadir.
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