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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.TURKIYE/ISTANBUL SUBESI
YONETIM KURULU’NA

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi’nin ("Sirket") 31 Aralik 2014 tarihinde sona .

- eren yila ait finansal tablolarmu T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlign tarafindan yayimlanan
“Sigortacilik Bagimsiz Denetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelik” hiikiimleri ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar1 geregi denetlemis bulunuyoruz.
YaptiZimiz denetim ¢aligmalar1 sonucunda, denetim goriistimiizii bu raporun II. B6liim’iinde sunulan
12 Mart 2015 tarihli denetim raporumuzda beyan etmis bulunuyoruz.

Sigortacilik mevzuat: geregi yiiriirlilkte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére hazirlanan s6z

konusu finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikkte bulunan

bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nmn bir pargasi
~ olan Bagimsiz Denetim Standartlarr’na uygun olarak gergeklestirilmistir.

Sirket hakkinda bu raporda 1. B6liim’de verilen bilgiler yukarida deginilen yonetmelik geregi ek analiz
amactyla sunulmus olup, II. Bélim’de sunulan denetlenmis finansal tablolarin temel bir pargasi
degildir. Yapilan denetimimiz bir biitiin olarak sunulan finansal tablolar {izerinde gériis olusturmak
amaciyla gergeklestirilmistir.

Bu rapor, sadece Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi’nin y6netiminin ve T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigii’niin bilgisi ve kullamimi i¢in
hazirlanmis olup, s6z konusu taraflar digindaki ti¢iincii sahislar tarafindan kullanilmasi uygun degildir.
Bu nedenle, bu rapor kapsaminda sunulan bilgilerin yetkili ve ilgili mercilerin izni disinda {igiincii
sahislara erisiminden kaynaklanabilecek finansal veya diger sonuglarla ilgili sorumluluk kabul
etmemekteyiz.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELO TOUCHE T %TSU LIMITED
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Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/lstanbul Subesi

31 ARALIK 2014 T@RTHI' ITfBARIYLA T.C. BASBAK_ANLIK HAZINE MUSTESARLIGI ICIN
HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar Tirk lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Raporun Amaci

Bu rapor, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi’nin ("Sirket") II. Béliimde
sunulan kamuya agiklanacak finansal tablolara ilave olarak T.C. Basbakanhk Hazine
Miistesarlig: tarafindan 12 Temmuz 2008 tarih ve 26934 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigortacilik Bagimsiz Denetim Ilkelerine iliskin Yonetmelik"in 19. maddesinde belirtilen
hususlar hakkinda T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigii'ne
bilgi vermek amaciyla hazirlanmigtir.

2.  Uygulanan Denetim Tlke ve Teknikleri

Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagmmsiz denetim
ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir
bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak
yuriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagmmsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanitt toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanmilmasim i¢ermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarn hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglhik
icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gére yapimistir. Bu risk - degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri g6z 6niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amactyla, Sirket yénetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile
yapilan énemli- muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

3. Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket ile ilgili bilgiler agagida verilmektedir:

Unvant: Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /Istanbul Subesi

Adresi: No:4 Metrocity Is Merkezi Kat 1/B Levent Istanbul

Telefon: 0212-3862800

Faks: ’ 0212-2722694

Bagh Oldugu Ticaret Sicili: T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhg: I¢ Ticaret Genel
Miidiirligi Istanbul.

Ticaret Sicili No: 621690

Vergi Dairesi ve

Vergi Sicil No: T.C. Maliye Bakanlig1 Istanbul Zincirlikuyu,
6170386384

Web sayfasi: www.atradius.com.tr



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 ARALIK 2014 T/}RiHi 1TIBARIYLA T.C. BASBAKANLIK HAZINE MUSTESARLIGI ICIN
HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak gosterilmistir)

3.  Sirket Hakkinda Genel Bilgiler
a)  Sirketin Hukuki Yapist:

Sirket, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
olarak, 6785 no’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla, Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak
kurulmugtur. 2007 yilinin Eyliil ayinda T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhgi’ndan (“Hazine
Miistesarlig1”) alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda faaliyet géstermeye baglamustir. Ruhsat
6 Haziran 2008°de yenilenmistir.

b)  Sermaye Yapist:

Sirket’in sermaye yapisi, II. Boliim, Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar, Dipnot 2’de
belirtilmistir.

c)  Sermayenin %10, %20 %33, ya da %50’sini agmasi sonucunu doguran hisse edinimleri ve
bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarmn altina diismesi sonucunu veren hisse devirleri:

Yukarida belirtilen oranlarda hisse devirleri bulunmamaktadir.

d)  Yonetim organlary, list diizey yoneticileri ile denetgileri ve nitelikleri ile varsa bunlarda
meydana gelen degisiklikler:

Miidiirler Kurulu Uyeleri

Dr. Thomas Langen [g'ye

Michael Karrenberg Uye

Dr. Oliver Schulte Uye

Taner Igik Genel Miidiir/Sirket Yetkilisi
4. Dénem Faaliyetleri ve Faaliyet Fonuglarini iceren Ozet Bilgi:

Sirket, donem iginde, kredi sigortaciliginda faaliyet géétermistir. Sirket’in aktif toplamu, cari
yilda 21.071.256 TL’ye yiikselmistir.

Sirketin hayat dis1 teknik geliri 3.505.026 TL, teknik giderleri ise 6.703.365 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun sonucu olarak, genel teknik b6liim dengesi 3.198.339 TL zarar olarak
gerceklesmistir. Bunlarin yanisira, yatirim gelirleri 1.422.785 TL, yatirim giderleri 1.926.924
TL ve diger faaliyetlerden ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar net
139.451 TL gelir olmus, sonug olarak, 2014 yil1 zarari, 3.563.027 TL olarak gergeklesmistir.

5. Denetime Tabi Tutulan Finansal Tablolar

Finansal tablo ve dipnotlar i¢in bakmniz “II. Bolim™.



Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/lstanbul Subesi

31 ARALIK 2014 T@RHH 1TIBARIYLA T.C. BA$BAKANLIK HAZINE MUSTESARLIGI ICIN
HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar Tirk liras: (TL) olarak gésterilmistir)

10.

11.

Denetim Raporunun Dayandig1 Muhasebe Ilke ve Standartlarina Uygunluguna fliskin
Aciklamalar

Sirket finansal tablolarmi, II. Bolim, Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar, 2. Onemli
Mubhasebe Politikalarinin Ozeti dipnotunda agiklanan muhasebe ilke ve standartlarma uygun
olarak hazirlamistir.

Teknik Hesaplarin Dogruluklari ve Bunlarin Degerlendirilmesi

Sirket, teknik hesaplarmi, II. Boliim, Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar, 2. Onemli
Muhasebe Politikalarmin  Ozeti, 2.1 Hazirlik Esaslar, 2.1.1 Finansal tablolarin
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler
dipnotunda ag¢iklandig1 sekilde hesaplamaktadir. Teknik kargiliklar, 6rnekleme yontemiyle
incelenmis ve yapilan Orneklemeler ¢ergevesinde belirtilmesi gereken istisnai bir hususa
rastlanmamugtir. Sirket’in teknik hesaplar1 ile karsiliklarimin incelenebilmesini teminen
Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinde Bagimsiz Denetim Yapilmasina
Mliskin Yénetmelik cergevesinde Miistesarlik nezdinde sicile kayitli aktiier de ¢alismalara
katilmigtir.

Sirket’in I¢ Kontrol Yapusi ile ilgili Degerlendirme

Sirket’in 31 Aralik 2014 hesap donemine ait finansal tablolarina yo6nelik denetim
¢alismalarimiz, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan hesap ve kayit
diizeni ile muhasebe standartlar1 ve bagumsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun
olarak gergeklestirilmistir. Bu kapsamda finansal tablolarin dogrulugunu etkileyebilecegi
dngoriilen i¢ kontrol ve muhasebe prosediirleri de incelenmistir. Calismalarimiz sonucunda,
Sirket’in i¢ kontrol yapis1 hakkinda énemli bir aksaklik tespit edilmemigtir.

Muhasebe flke ve Standartlarina Uymayan islemlerin Sirket’in Finansal Tablolar
Uzerindeki Etkisi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle muhasebe ilke ve standartlarma uymayan iglemler
bulunmamaktadir.

Mubhasebe Politikalarindaki Deglslkllkler ve Bir Onceki Yila Gore Degisiklik Y apilomg
Ise Degisiklik ile Birlikte Bu Degisikligin Sirket’in Finansal Tablolar Uzerindeki -
Etkisi

Muhasebe politikalarinda bir onceki yila gore yapilan degisiklikler ve bu degisikliklerin
Sirket’in finansal tablolar1 tizerindeki etkisi, II. B6liim, Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar,
2. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti, 2.1 Hazirlik Esaslari, 2.1.1 Finansal tablolarn
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler
dipnotunda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Denetlenen bilango doneminden sonra Sirket’in durumunu etkileyebilecek 6nemli degisiklik
ve gelismeleri igeren dzet bilgi, II. Béliim, Finansal Tablolara Iliskin D1pnot1ar 1.10 Bilango
tarihinden sonraki olaylar dipnotunda belirtilmistir.



II. BOLUM

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU, FINANSAL TABLOLAR
VE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE/ISTANBUL SUBESI
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

~ Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim
tablosunu ve nakit akis tablosunu, Snemli muhasebe politikalarmm &zetini ile dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz. :

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yoénetiminin Sorumlulugu:

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik- mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve

standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal

tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar igermeyecek bicimde

hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasin, .
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapllmasml ve uygun

muhasebe politikalarmin se¢ilmesini ve uygulanmasint igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu:

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagunsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlitkte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan
. yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadii konusunda makul bir giivenceyi
saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak iizere onemli yanlishk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
" mesleki kanaatimize goére yapilmustr. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri gz Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasina

yeterli ve U Z.
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sunmamaktadir. DTTL ve lye firmalannin yasal yapisinin detayl agiklamasi www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi’nin 31
Aralik 2014 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlari (bkz. 2 no’lu dipnot)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi dérdiincii fikrast uyarinca; Sirket’in 1 Ocak —
31 Arahk 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin - finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa
rastlanmamastir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Istanbul, 12 Subat 2015



Atradius

Managing risk, enabling trade

ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
YILSONU KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan diizenlenen mevzuata gore hazirlanan yilsonu
konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarmm “Sigorta Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve
Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu beyan ederiz.

Istanbul, 12 Mart 2015
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Taner Isik Yalgin Inan Ahmet Korhan Akg¢ol

Ulke Miidifrii Finans Miidiirii Aktiier



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBESIL

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

I- Cari Varhklar

Dipnot

Bagimsiz denetimden
gegmis

Bagimsiz denetimden
gecmis

Cari Dénem
31.12.2014

Onceki Dénem
31.12.2013

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varhiklar

6.226.537

15.411.076

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

Mad.14

6.226.537

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

15.411.07

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varhklar ile Riski Sigortallara Ait Fi I Yotinmlar

7.114.963

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Mad.11

7.114.963

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amach Finansal Varliklar

4- Krediler

5= Krediler Karsiligi (). .-

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugn Karsihig: (0

C- Esas Faalivetlerden Alacaklar

5.496.409

4.030.505

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

Mad.12

5.496.409

4.030.505

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsihgi (4)

3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reastrans Faalivetlerinden Alacaklar Karsili: (-)

5- Sigorta Ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortahilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (krazlar) Karsihgi (-

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Siipheli Alacaklar Karsiig (-

D- Iliskili Taraflardan Alacaklar

409.560

211.479

1- Ortaklardan Alacaklar

Mad. 12

131.503

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

60

125

6- Diger Hliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

428.093

81518

7- Lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

Mad.12

(18.593)

(1.666)

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Mliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilig1 ()

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Sitpheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsiliga (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

726.784

614.096

1- Gelecek Avlara Ait Giderler

659.892

587.926

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklarn

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

26.170

G- Diger Cari Varhklar

14.473

1- Gelecek Aylar Thtivac: Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

14.473

3- Ertelenmis Vergi Varliklan

4-Is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Tesellim Noksanlan

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varhklar Karsiligs (-

I- Cari Varhiklar Toplam

19.974.253

20.281.630

EXkli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

II- Cari Olmayan Varhklar

Dipnot

q i ]

= 1 timd,

gegmis

gegmis

Cari Dénem
31.12.2014

Onceki Donem
31.12.2013

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

39.860

606.419

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

Mad.12

39.860

606.419

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsihig: (-)

3- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reastrans Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (krazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Stpheli Alacaklar Karsihg (5

B- Niskili Taraflardan Alacaklar

186.326

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakhklardan Alacaklar

4- Musterek Yénetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

Mad.12

217.807

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

(3L.481)

8- Tliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- Iliskili Taraflardan Sipheli Alacaklar Karsiligi (-)

C- Diger Alacaklar

66.426

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Supheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

D- Finansal Varhklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermave Taahhiitleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

5- Baghi Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri ()

6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbisler Sermave Taahhutieri )

8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortahilara Ait Finansal Yatinmlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Distukligi Karsihig (<)

E- Maddi Varliklar

693.479

1- Yatirim Amagli Gayrimenkuller

2- Yatirim Amagli Gayrimenkuller Deger Disiiklugii Karsiligi (-)

3- Kullamim Amach Gaynimenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbag Ve Tesisatlar

Mad.6

1.008.488

370.438

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varhiklar

9- Birikmis Amortismanlar (-)

Mad.6

(315.009)

(218579)

10- Maddi Varliklara Iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatinmlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varhklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faalivet Oncesi Doneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar

7- Birikmis tfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varhklara Iliskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

118.834

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

118.834

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklan

H-Diger Cari Olmayan Varhklar

343.642

1- Efektif Yabanci Para Hesaplar1

2- Déviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar Ihtivac: Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklart

Mad 21

343.642

259.556

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-}

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligt (-)

1I- Cari Olmayan Varliklar Toplami

1.097.003

1.389.420

|VARLIK TOPLAMI (AKTIF TOPLAMI)

21.071.256

21.671.050

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBESI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA BILANCO

I-Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Dipnot

Bagimsiz denetimden
geemis

Bagunsiz denetimden
gecmis

Cari Dénem
31.12.2014

Onceki Dénem
31.12.2013

A- Finansal Bor¢lar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Malivetleri (-

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikanimis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar Thra¢ Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yikiimlilukler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

823.757

746.445

1- Sigortacihk Faalivetlerinden Borglar

Mad 19

823.757

746.445

2- Reasirans Faalivetlerinden Borclar

3- Sigorta Ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faalivetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faalivetlerden Borclar

6- Diger Esas Faalivetlerden Borglar Borc Senetleri Reeskontu(-)

C-liskili Taraflara Borglar

685.836

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

436.588

2- Istiraklere Borclar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borclar

5- Personele Borclar

6- Diger Iliskili Taraflara Borclar

Mad.19

249.248

D- Diger Bor¢lar

1- Alinan Depozito ve Teminat]ar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

E-Sigortacilik Teknik Karsiliklar:

3.436.801

1.735.323

1- Kazanilmams Primler Karsilig - Net

Mad4.124

1.392.844

871.186

2- Devam Eden Riskler Karsilif1 - Net

3- Hayat M ik Karsilig1 - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net

Mhad.4.1.2.2

1.905.380

696.039

5- Ikramive Ve Indirimler Karsilig - Net

138.577

168.098

6- Yatinm Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. Icin Ayrilan Karsihik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler lle Karsihklar

204.255

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

2- Odenecek Sosval Givenlik Kesintileri

Mad.19

34.361

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veva Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yik

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yilkiimlithikler

169.894

5- Dénem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yukimliluk Karsiliklan

6- Donem Karmin Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yikimliliikleri ()

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yitkiimlalik Karsiliklar

G- Dizer Risklere Iliskin Karsihklar

91.730

1- Kidem Tazminat1 Karsihg

Mad.23

58.110

2- Sosval Yardim Sandign Varlik Aciklan Karsihig

3- Malivet Giderleri Karsihigi

33.620

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar:

2.120.602

1.514.826

1- Gelecek Avlara Ait Gelirler

1.692.862

1.188.003

2- Gider Tahakkuklan

Mad.23

427.740

326.823

3- Gelecek Avlara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

I- Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler

201.095

78.196

1- Ertelenmis Vergi Yikumliii

2- Sayim Ve Teselliim Fazlaliklan

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikumlilukler

201.095

78.196

I - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

7.564.076

4.254.215

Ekli dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBEST
31 ARALIK 2014 TARTHI ITIBARTYLA BILANGO

IV-Uzun Vadeli Yiikiimliidiikler

Dipnot

w

9 Pr—Y

R

denetimden

gegmis

Tae

geemis

Cari Dinem
31.12.2014

Onceki Dénem
31.12.2013

A- Finansal Bor¢lar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Malivetleri (-)

5- Cikanlmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikanlmis Diger Finansal Varhklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Thrag Farki ()

8- Diger Finansal Borclar (Yikiimlilikler)

B- Esas Faaliyetierden Borglar

1.533.362

1.058.750

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Borclar

Mad.19

1.533.362

1.058.750

2- Reastirans Faalivetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faalivetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faalivetlerden Borclar

6- Diger Esas Faalivetlerden Borclar Bore Senetleri Reeskontu(-)

C-lligkili Taraflara Borglar

4.835.142

5.969.271

1- Ortaklara Borglar

Mad.19

5.462.478

2- Istiraklere Borglar

3.926.905

3- Bagli Ortakliklara Borclar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borclar

5- Personele Borclar

6- Diger lliskili Taraflara Borclar

Mad.]19

506.793

D- Diger Bor¢lar

908.237

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diper Cesitli Borclar Reeskontu (-

E-Sigortacihik Teknik Karsithklan

1.537.739

1.180.452

1- Kazanilmamis Primler Karsilis - Net

Mad4.1.2.4

17.783

2- Devam Eden Riskler Karsilifi - Net

119.051

3- Havat Matematik Karsilig1 - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilii - Net

5- Ikramive Ve Indirimler Karsilig: - Net

6- Yatunm Riski H.Sig. Pol. Sah.Ait Pol. Icin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net .

Mad4.1.24

1.519.956

1.061.401

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler Ile Karsihiklan

1-Odenecek Diger Yiikiimliihikler

2-Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veva Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yiikiimlilikler

3-Diger Bor¢ Ve Gider Karsiliklari

G- Diger Risklere liskin Karsihiklar

119.451

68.283

1- Kidem Tazminat: Karsiligy

Mad 22

119.451

68.283

2- Sosyal Yardim Sandign Varlik Aciklan Karsihg

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

21.325

159.511

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

21.325

159.511

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklan

I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1.958

1- Ertelenmis Vergi Yukimliigi

Mad 21

1.958

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yiiktumlillukler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam:

8.047.019

8.438.225

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

4




ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

V-OZSERMAYE

Dipnot

Bagimsiz denetimden
gecmis

Bagimsiz denetimden
gegmis

Cari Dénem
31.12.2014

Onceki Dinem
31.12.2013

A- Odenmis Sermaye

13.800.000

13.800.000

1- Nominal) Sermave

Mad.15

13.800.000

13.800.000

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari ()

B- Sermaye Yedekleri

1- Hisse Senedi Thrag Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlari

3- Sermayeve Eklenecek Satis Karlan

4- Yabanci Para Cevirim Farklan

5- Diger Sermave Yedekleri

C- Kar Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statii Yedekleri

3- Olaganiistii Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansa] Varliklanin Degerlemesi

6- Diger Kar Yedekleri

D- Ge¢mis Yillar Karlart

1- Gecmis Yallar Karlari

E-Ge¢mis Yillar Zararlan ()

(4.821.390)

(6.804.837)

1- Gecmis Yillar Zararlan

(4.821.390)

(6.804.837)

F-Dénem Net Kar1 / Zarar

(3.563.027)

1.983.447

1- Dénem Net Kan

1.983.447

2- Dénem Net Zaran ()

(3.563.027)

V-Ozsermaye Toplami

5.460.161

8.978.610

[YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE TOPLAMI (PASIF TOPLAMI)

21.071.256

21.671.050

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBES1
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELIR TABLOSU

I-TEKNIK BOLUM MHAYAT DISI) Dipnot ey Ecemm’s
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

A- Hayat Disit Teknik Gelir 3.505.026| 2.679.580
1- Kazamlms Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 3.400.906 2.622.098|
1.1- Yazilan Primler (Reastirér Pay1 Digitlmits Olarak) Mad.24 3.821.206 2.577.635
1.1.1- Brit Yazilan Primler (+) 16.594.670 11.944.066,
1.1.2- Reasiirére Deviedilen Primler (- ) Mad.10.2 (12.773.374) (9.366.431)
1.1.3- SGK'va Devredilen Primler ( -) - -
)1.2— Kazanilmams Primler Kars. Degisim (Reasiwdr Pay1 ve Devreden Kuisim Disiilmits Olarak)(+ 420.390) 24463
1.2.1- Kazanmanms Primler Kargihé (- {1.309.173), 167.825
1.2.2- Kazanil Primler Karsihfanda Reasiirdr Payi (+) Mad.10.2 888.783| (123.362))
1.2.3- Kazanlmanms Primler Karsiifinda SGK Payi (+) - -
1.3- Devam Eden Riskler Kars. Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Ditsiilmiis Olarak)(+ -) E -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsili; (-) - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiifinda Reasiu6r Paya (+) - -
2- Teknik Olmayan Béliimden Aktanlan Yatnm Gelirleri 104.120 57.708]
3- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Pay1 Dissiilmiis Olarak) - (226)
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) - (226)
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiurér Payi (-) - -
B- Hayat Dis1 Teknik Gider(-) (6.703.363) (2.486.226)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiizés Payvi Ditsimits Olarak) (2.214.880), (670.507)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pavi Ditsidmiis Olarak) (1.005.539) (1.021.951)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) (4.331.323) (4.542.004))
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi (+) Mad.10.2 3.325.784 3.520.053]
1.2- Muallak Hasarlar Kars. Degisim (Reastu6r Payi ve Devieden Kisim Ditgiilmits Olarak) (+ -) (1.209.341); 351,444
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilif (-) (4.520.577) 1.561.977
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsilifinda Reasiirsr Payi (+) Mad.10.2 3.311.236 (1.210.533)
2- Ikzamiye ve Indirimler Kars. Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Digiimits Olarak) (+ - 20,521 03,820
) 29, 826
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsiipi (-) 61.490 200.405
2.2- Ikramive ve indirimler Karsihiginda Reastirér Payi (+) Mad.10.2 (31.969), (106.576)
3- Diger Teknik Kars Depisim (Reasiurér Pavi ve Devreden Kisim Ditsiilmity Olarak) (+ -) (458.555)| (309.316),
4- Faalivet Giderleri () Mad.32 (4.059.451) (1.600.232)
5- Diger Teknik Gideder (=) - -
C- Teknik Biliim Dengesi- Hayat Dig1 (3.198.339%) 193.354

EKli dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELIR TABLOSU

I-TEKNIiK BOLUM (HAYAT DISI)

Dipnot

geginis gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazamilmis Primler (Reastirér Pay1 Digiilmis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Disilmils Olarak’

1.1.1- Britt Yazilan Primler (+)

1.1.2- Reasiirére Devredilen Pomler (-)

1.2- Kazamlmarms Primler Karsibginda Degisim (Reasiuor Payl ve Devieden Kisim Disiilmig
Olarak)(+ -)

1.2.1- Kazanilmamus Primler Karsii$ (-

1.2.2- Kazanmams Primler Karsihfinda Reastirér Pay: (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsihfinda Depisim (Reasiuér Payi ve Devreden Kisim Disidmis|
Olarak)(+ -)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsili (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiifainda Reasiirr Payi (+)

2- Hayat Brans1 Yatum Geliri

3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Pavi Dissilmiis Olarak)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gereeklesen Hasarlar (Reastirdr Payi Ditgiilmiis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Disiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pavi (+)

1.2- Muallak Tazminatlar Karsihginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisum Ditgillmiis|
Olarak) (+ -)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiig (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsibfinda Reasiirér Payi (+)

2- lkramive ve Indinmler Karsibpinda Degisim (Reasiwdr Payi ve Devreden Kisim Digilmis
Olarak) (+ -)

2.1- Tkramiye ve Indirimler Kargibf (=)

2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiifinda Reasiirdr Payi (+)

3- Hayat Matematik Kargiiginda Degisim (Reasiwér Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmit Olarak)(+

3.1- Hayat Matematik Karsihé: (9

3.2- Hayat Matematik Karsthfinda Reasiirér Payi (+)

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler Icin Aynlan Karsiiklarda Degigim
Reasiirdr Payive Devieden Kisim Dissiilmiis Olarak)(+ =)

4.1- Yatum Riski Havat Sigortas: Police Sahiplerine Ait Poligeler Icin Aynlan Karsiiklar(-)

42- Yatim Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Aynlan Karsihklarda
Reasiudr Pavi (+)

5- Diger Teknik Kargiiklarda Degisim (Reasiuér Pay1 ve Devreden Kisin Ditgillmiss Olarak) (+ -)

6- Faaliyet Giderleri ()

7- Yatuim Giderler (-

8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-}

9- Teknik Olmayan Béliime Aktanlan Yatum Gelirler (-}

F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D — E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Iletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidat Gelirlerdd

4- Ara Verme Halinde Yénetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansy Deper Artig Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri ()

2- Sermave Tahsis Avanslan Deger Azalis Giderleri(-)

3- Faalivet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (<)

1- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G —H)

Ekli dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayicisidur.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE iSTANBUL SUBESi
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT GELiR TABLOSU

IL-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

Dipnot

= 1 PR

= N s

gecmis

geemiy

Cari Dinem
01.01.-31.12.2014

Onceki Dénem
01.01.-31.12.2013

C- Teknik Biliim Dengesi- Hayat Disi

(3.198.33%)

193.354

F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat

I - Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik

J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F +1)

(3.198.339)

193.354

K- Yatirim Gelirleri

1.422.785

2.970.348

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edien Gelirler

Mad.26

225.885

2- Finansal Yatnmlann Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

14.646

3- Finansal Yatinmlann Degerlemesi

Mad 27

4- Kambivo Karlan

Mad.36

1.408.139

2.744.463)

5- Istiraklerden Gelirler

6- Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yénetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yathnmlar

10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktanlan Yatinm Gelirleri

L- Yatirim Giderleri (-)

(1.926.924)

(1.182.857)

1- Yatuum Yénetim Giderleri — Faiz Dahil (-)

2- Yatmmmlar Deger Azahslan (-)

(389.629),

3- Yatinmlann Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)

4- Hayat Disi Telnik Boliimiine Aktanlan Yatinm Gelirleri (-)

(104.120)

(57.708)

5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6- Kambivo Zararlan ()

Mad.36

(1.336.745)

(1.067.567)

7- Amortisman Giderleri (+)

Mad.6

(96.430))

(57.583)

8- Diger Yatinm Giderleri ()

M- Diger Faal. ve Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)

139.451

2.602

1- Kargiliklar Hesabi (+ -)

(51.167),

(53.601)

2- Reeskont Hesab (+ -)

98.284

5.930

3- Ozellikli Sigortalar Hesab (+ -)

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+ -)

5- Ertelenmis Vergi Varliz Hesaba (+ -)

Mad.35

354.923

6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Gideri (=)

7- Diger Gelir ve Karlar

302

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

(4.854)

(4.952)

9- Onoeki Yul Gelir ve Karlan

110- Oneeki Yil Gider ve Zararlan(-)

(N- Dénem Net Kar1 veya Zarari

(3.563.027)

1.983.447

1- Dénem Kan Ve Zaran

(3.563.027)

1.983.447

2- Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsiliklan(-)

3- Dénem Net Kar veya Zaran

(3.563.027)

1.983.447

4- Enflasyon Diizeltme Hesaby

EXli diprotlar bu finansal tablolann tamarmlayicisidur.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi
NAKIT AKIM TABLOSU ( TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

G. DONEM SONUNDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU (E+F)

Dipnot Cari Dénem Cari Dénem
01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -
1. Sigortacilik Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Girisleri 8.596.768 3.635.941
2. Reasiirans Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -
3. Emeklilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Girigleri’ - -
4. Sigortacilik Faalivetleri Nedenivle Yapilan Nakit Cikis1 (=) (10.460.091) (3.821.467)
5. Reasiirans Faaliyetleri Nedenivle Yaptlan Nakit Cikis: (-) - -
6. Emeklilik Faaliyetleri Nedenivle Yapilan Nakit Cikast (-) - -
7. Esas Faaliyetler Sonucu Olusan Nakit (1.863.323) (185.526)
8. Faiz Odemeleri (-) R ]
9. Gelir Vergisi Odemeleri (-) - -
10. Diger Nakit Girigleri 3.022.219 1.669.646
11. Diger Nakit Cikglari (-) (1.913.600) (1.731.596)
12. Esas Faaliyetlerde Kullanilan Net Nakit (754.704) (247.476)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi Varliklarin Satis1 14 -
2. Maddi Varliklarm Iktisabi (-) Mad.6 (638.050) (32.484)
3. Mali Varlik Iktisabi (-) (7.114.963) -
4. Mali Varliklarin Satist - 4.117.200
5. Alman Faizler 73.005 222.828
6. Alinan Temettiiler - -
7. Diger Nakit Girigleri 1.368.631 2.681.717
8. Diger Nakit Cikiglar: (-) (1.886.227) (1.119.404)
9. Yatinnm Faaliyetlerinde Kullanilan /(Kaynaklanan) Net Nakit (8.197.590) 5.869.857
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse Senedi Thract : . ]
2. Kredilerle Ilgili Nakit Girigleri - -
3. Finansal Kiralama Borglari Odemeleri () - -
4. Odenen Temettiiler (-) - -
5. Diger Nakit Girigleri - -
6. Diger Nakit Cikislar (=) - -
7. Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI (229.608) 2.892.790
E. NAKIT ve NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS (9.181.902) 8.515.171
F. DONEM BASINDAKI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 15.407.654 6.892.483

Mad.14 6.225.752 15.407.654

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

10



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE ISTANBUL SUBESI

01.01.-31.12.2014/ 01.01.-31.12.2013 DONEMLERI KARSILASTIRMALI KAR DAGITIM TABLOSU

1. DONEM KARARININ DAGITIMI Carl Dénem Onceki Donem
01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
1.1. DONEM KARI (3.563.027) 1.983.447
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER | i
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) | i
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi i i
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukumltlikler | i
A- NET DONEM KARI (1.1-1.2) (3.563.027) 1.983.447
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-) (4.821.390) (6.804.837)
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKGE i |
1.5. SIRKETTE BIRAKILMAS! VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) : ;
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[(A - (1.3 + 1.4+ 1.5) ] (8.384.417) {4.821.390)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.8.2. Imfiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katima Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Igtirakii Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Karve Zarar Ortakli§t Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM-KURULUNA TEMETTU ()

1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortakiid! Belgesi Sahiplerine

111 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE ()

1.12. STATU YEDEKLERI (-}

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. [KINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY ()

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazii Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kéra Istirakii Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakli Belgesi Sahiplering

2.4. PERSONELE PAY (1)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

III. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

3.3, IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

~ IV HISSE BAGINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Genel Bilgiler

Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye/Istanbul Subesi’nin (“Sirket”) ana hissedar1, Sirket’in
¢ikarilmis sermayesinin % 100°{ine sahip Atradius Credit Insurance N.V. Hollanda’dur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihindeki nominal sermayesinin dagilimi dipnotv 2.13’te verilmigtir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, Bityitkdere Cad. Kurgiili Sk. No:4 Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B Esentepe Sisli
Istanbul adresinde faaliyet géstermekte olup, Hollanda’da merkezi bulunan Atradius Credit
Insurance N.V. Tiirkiye Istanbul Subesi olarak, 6785 No’lu ve 11 Nisan 2007 tarihli kararla,
Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmugtur. 2007 yilinin Agustos aymda T.C.

Bagbakanlik Hazine Miistesarhgi’ndan (“Hazine Miistesarli§1”) alinan ruhsat ile kredi-

sigortasi bransinda faaliyet géstermeye baslamustir.
Isletmenin fiili faaliyet konusu
Sirket’in baslica kurulus amaci, kredi sigortacilifi bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana

sozlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi tiriinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢calisma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi
Sirket, kredi sigortacilifi konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularmm
esaslarmi, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yiiriirliikte olan diger mevzuatta belirtilen esas

ve usiiller ¢er¢evesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢ahisan personelin sayisi

31 Arahk 31 Arahk

2014 ' 2013
Adet Adet
Ust diizey ydnetici 1 1
Pazarlama ve satis eleman: 6 6
Diger 10 8
Toplam 17 15

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust yoneticilere cari dsnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 31 Arahk 2014
itibariyla tutarr: 563.913 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibariyla tutar1 473.436 TL’dir).
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel Bilgiler (Devam)

Finansal tablolarda; yatinnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
aragtirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullamlan anahtarlar

Teknik boliime iliskin personel, yénetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan
saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin Hazine Miistesarlig
tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plam Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarma Iliskin
Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branglar1 arasinda dagitilmasi
gerekmektedir. Sirketin sadece hayat dig1 faaliyetleri oldugundan bdyle bir dagitim
yapilmamigtir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar yalmzca Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye / Istanbul subesi hakkimdaki
mali bilgileri icermektedir,

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki
bilanco tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticari Unvant: Atradius Credit Insurance N.V. Tiirkiye /
Istanbul Subesi
Sirket’in Genel Mudiirliigii’ niin Adresi : Kirgiili Sk. No:4
Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B Esentepe/Sisli
Sirket’in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr
Sirket’in elektronik posta adresi: CustomerService. Tr{@atradius.com
Telefon: | 0212386 28 00

Onceki bilango tarihinden itibaren kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alnan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar Not 46°da ag¢iklanmugtir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESi
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Akst belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hazirhk Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik
Kanunu’nun 11 inci maddelerine dayanilarak Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan
“Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemeler gergevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Hazine Miistesarligi tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarma iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere (tiimii
“Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu y6netmeligin 4 lincii maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar,
kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iligkin a¢iklama ve dipnotlarm
diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Miistesarligi’nca ¢ikarilacak tebligler ile
belirlenecegi belirtilmistir,

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sézlesmelerine” iligkin 4
numaralt Standard1 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerli
olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sézlesmelerine iliskin projesinin ikinci boliimii heniiz
tamamlanmadigi i¢in TFRS 4’{in bu asamada uygulanmayacagi belirtilmis, bu kapsamda 7
Agustos 2007 tarih ve 26606 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren ytirtirliige giren teknik karsiliklar: konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarn Yatirilacagi Varliklara Iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu ydnetmelige istinaden
aciklama ve diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurular1 yayimlanmistir. Bu
yonetmelik, genelge ve sektor duyurulari ile getirilen diizenlemelere ilisgkin uygulanan
muhasebe politikalar1 ileriki bsliimlerde her biri kendi bagligi altinda 6zetlenmistir.

2 Kasmm 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hitkmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama
tarihi itibarryla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma
[lkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadr.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig” 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayili Yeni Hesap Kodlar ile
Finansal Tablolarm Sunumuna fligkin Sektér Duyurusu uyarinca finansal tablolarm onceki
dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar1 ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklar: finansal tablolarm sekil ve icerigi diizenlenmistir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

2.

2.1.

2.1.1.

a.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Hazirhik Esaslari (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Temel olarak Sirket finansal tablolari; Sirket’in mali durumu, performans: ve nakit
akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Sirket’in cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan dnceki dénem finansal tablolarmda bazi simiflamalar yapilmakla birlikte, agiklama
gerektiren 6nemli bir simflama bulunmamaktadir.

Teknik Karsiliklar

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarmi, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu ¢ercevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige girmis
olan degisikler sonras1 “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagr Varlhiklara Iliskin  Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat ¢ergevesinde hesaplamis ve konsolide olmayan finansal
tablolara yansitmigtir.

Kazamimamus primler karsiligi:

Kazanilmamis primler karsilig, yiiriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina
gore ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Yillik
yenilenen ve sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta
teminatina karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamis primler karsihig: ayrilir,

Kazanilmamis primler karsiligimimn hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin basladigi giin
ile bitis giinli yarim giin olarak dikkate alinmakta ve buna gére hesaplama yapilmaktadur.

Uretime bagli olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara &denen komisyonlar,
reasiirre devredilen primler nedeniyle alian komisyonlar, béliismesiz reasiirans anlagmalari
icin 6denen tutarlar ile tarifelerin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismi ertelenmis
gelirler ve ertelenmis  giderler hesaplar1 ile diger ilgili hesaplar altinda
mubhasebelestirilmektedir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iSTANBUL SUBESi
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: -(TL) olarak gésterilmistir)

2.
2.1.

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslan (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamm)

Devam eden riskler karsiligi:

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarm
Yatirilacagi Varhklara Iligkin Yonetmelik uyarinca; sirketlerin yiiriirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili sdzlesmeler igin ayrilmis
kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda oldugu belirtilmistir.

Konuya iliskin 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamis primler karsiligmin
beklenen net hasar prim orami ile carpilmasi gerektigi, beklenen net hasar prim oraninin
gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden
muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis
primler karsilig1 (net)- kazanilmamus primler kargihigi (net)) bliinmesi suretiyle bulunacag
belirtilmistir. Miistesarlik¢a belirlenecek branslar icin beklenen hasar prim oranmimn % 95’°in
lizerinde olmas1 halinde, % 95°i asan oramin net kazanilmamis primler karsilig ile ¢arpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi, %95°i asan oranm briit
kazanilmamis primler karsilig1 ile garpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler
karsilig1 olarak finansal tablolarda yer almasi gerektigi ifade edilmistir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reasiirér pay1 olarak dikkate almur.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 no’lu “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacag
Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik Hakkinda Sektor
Duyurusu” (“2012/13 no’lu Sektér Duyurusu”) uyarmca, 31 Aralikk 2014 tarihi itibariyle
yapilan devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi i¢in belirlenen beklenen hasar prim oranimmn
tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsilig: tutarmin cari dénem ile tutarl bir sekilde
yeniden belirlenmesi i¢in, 31 Aralik 2014 itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hesaplanan yéntemle yeniden hesaplanarak
devam eden riskler karsiligi hesaplamasmna konu edilen agilis muallak hasar karsilig
belirlenmistir. ‘
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazirhk Esaslari (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Devam eden riskler karsiligi (devamy):

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi yapilmis olup, bu
hesaplamaya gore herhangi bir karsilik yiikiimliiliigii ¢tkmamustir.

Muallak hasar ve tazminat karsilig :

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamus ise
tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak
tazminat karsiligr ayirmaktadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
kargiligmin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmig veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak {izere tazminat dosyalarimn
tekemmiilii i¢in gerekli tiim gider paylar1 dikkate alinmaktadir ve ilgili hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir. Halefiyet hakkinm kazanilmis olmasi
sart1 ile uygulama esaslar1 Miistesarlik¢a belirlenecek olan tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabmin altinda gosterilerek
dénem geliri ile iligkisi kurulmaktadir. ' :

17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayumlanarak 30 Eyliil 2013 tarihinde
yuriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirillacagn Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik™ uyarmnca, 30 Eyliil 2013 tarihinden gegerli olmak tizere, AZMM hesaplamalari
sonucunda bulunan gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test

‘edilebilmesi i¢in kullanilan hesaplama yontemi yiiriirliikten kaldirilmigtir.

2011/18 sayil1 Genelge uyarinca, Sirket’in “Zorunlu Karayolu Tagimacilik Mali Sorumluluk”,
“Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branglarinda vermis oldugu
teminatlara iligkin tedavi giderlerini 6deme yiikiimliiliigii kalmadigindan, Kanun’un yiiriirliige
girdigi tarihten &nce gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak hasar
dosyalar1 kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina kaydedilmistir. Ayrica, 31 Aralik 2013
itibariyle ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarmin belirlenmesi i¢in hazirlanan
AZMM gelisim {iggenleri ile bu tutarm test edilebilmesi i¢in yapilan hesaplamalarda, Kanun
kapsamina giren tedavi masraflarma iligkin 3denen tazminatlar, muallak tazminatlar ve tahsil
edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler gegmis yi1l istatistiklerinden ¢ikarilmas: gerekmektedir.

Yeni faaliyete baslanilan branslar ile hasar adedi yetersizligi ile ilgili olarak aktiierler
tarafindan belirlenmis muallak tazminat karsiliklarmin yeterliliginin 6lgiilmesi amaciyla,
sirketler her hesap yili sonunda branglar itibariyla briit tutarlar {izerinden muallak tazminat
karsilig1 yeterlilik tablosunu Miistesarlikga belirlenen formatta hazirlamak zorundadir.

20 Eylil 2010 tarihi itibaryla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2010/12 sayili “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iligkin Genelge” yayinlanmustir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.1. Hazirlik Esaslar (devam)

2.1.1. Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Muallak hasar ve tazminat ka;;zlzgrz (devamu):

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasinda
5 farkli yontem kullanilacaktir; Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve
Munich Zinciri. Sirketler her brang i¢in kullanacaklari nihai yontemi belirleyecek ve s6z
konusu yontemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir.

2. Sirketlerin biiyiik hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlarm ayri bir tébloda/dosyada
istatistiki yontemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri miimkiindiir.

3. Tenzil edilecek riicu ve sovtaj tutarlarmin tahsil edilmis tutarlar {izerinden hesaplanmasi
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire i¢inde
tazminat 6demesi yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarmin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil
edildigi donem ile iligkilendirilmesi gerekmektedir.

4. Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamalari briit tutarlar {izerinden yapilacak
ve sirketin yuriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalarma bagli olarak net
rakamlara ulagilacaktir.

5. Sirketlerin yeni Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu hesaplamasina uyum
saglamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gecis 6ngériilmektedir. Bu
cercevede tablodan ¢ikan sonucun 2010 yilt i¢in en az %80’inin, 2011 yil1 igin en az %
90’mnm kullanilmasi miimkiindiir.

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 itibariyla hesapladig: ve ekli finansal tablolarda muallak
hasar karsilig1 igerisinde yer alan gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedeli
net 276.086 TL dir ( 1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibariyla : 232.790 TL).

Dengeleme karsiligy:

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
[liskin Yénetmelik’in 9. maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek . ve Katastrofik riskleri -
karsilamak tizere kredi ve deprem teminatlar1 igcin dengeleme karsiligi ayiracag ifade
edilmistir. Ayrica dengeleme karsiliginin her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12’si oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, béliismesiz
reasiirans anlagmalari i¢in O0denen tutarlarm devredilen prim olarak telakki edilecegi ve
karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150°sine
ulagilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir. Besinci yilin gegmesini miiteakiben prim
tiretimi rakamina bagli olarak karsilik rakamimin bir 6nceki yilki bilangoda yer alan karsilik
tutarma goére daha diigiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark Gzsermaye altinda diger kar
yedekleri igerisinde gosterilebilecektir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak
tutulabileceg@i gibi sermaye artirimma konu olabilir veya tazminat Gdemelerinde
kullanilabilecektir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamm)

Haznrhk Esaslar1 (devamm)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler (devam)

Teknik Kargihklar (devami)
Dengeleme karsilig1 (devamu):

Depremin meydana gelmesi veya kredi bransinda ilgili finansal yilda teknik zarar
gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan karsiliklar tazminat
odemelerinde kullanilabilecek, hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirdre isabet eden
miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemeyecektir. Buna gore, deprem tazminatlari i¢in ayrilan dengeleme
karsiliginin, deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demelerinde kullanilmasi miimkiindiir.
Ayrica, eksper raporu veya afet durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi
kanitlara dayanilarak ayrilan muallak tazminat karsiligimin da dengeleme karsiligindan
indirilmesi miimkiindiir. Ancak, s6z konusu indirim cari yil i¢in ayrilan - dengeleme
karsihigindan yapilamaz. Ayrica, gergeklesen deprem hasar tutarlarinin, gelir tablosunda ilgili
teknik gider hesaplarma kaydedilmesi, dengeleme karsiifindan karsilanacak kismin ise
dengeleme karsilig1 bilango hesabina borg, diger teknik karsiliklarda degisim hesabina alacak
kaydedilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminatlar hesaplamasma konu donemlerdeki deprem hasarlarimin dengeleme karsiligindan
6denen kisimlarmnin gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindiir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 itibariyla yukarida belirtilen hesaplamaya gére 1.519.956 TL ( 1
Ocak - 31 Aralik 2013 itibartyla 1.061.401 TL) dengeleme karsilig: mevcuttur.

Riicu Gelir Tahakkuklari

20 Eyliil 2010 tarihi itibarryla Hazine Miistesarligi tarafindan 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj
Gelirlerine Iliskin Genelge” yaymlanmustir. '

1. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihgmna iligkin
hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj
ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemeyecek; tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri
gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesab1 altinda ve gelir tablosunda
asagida detayli verildigi sekilde muhasebelestirilebilecektir.

2. Riicu ve sovtaj alacagmim veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi igin, halefiyet
hakkinin kazanilmasi, tutarm kesin olarak tespit edilmesi ve dénem sonu itibariyle tahsil
edilmemis olmas1 gerekmektedir.

3. Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin
tazminat 6demesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname almis olmalar1 ve kars:
sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. Ancak, s6z konusu
tutarm tazminat ddemesini takip eden alt1 ay igerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort
ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsilig1 ayrilacaktir.
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ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / iISTANBUL sUBE_si
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

2.

2.1.
2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla iigili bilgiler (devami)

Riicu Gelir Tahakkuklar1 (devami)

4. Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandigi tarih
itibariyle tahakkuk iglemi yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayrilacaktir. '

5. Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi i¢in, kismi zarar gbrmiis mallarin sigorta
bedelinin tamaminin tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin
miilkiyetine veya feri zilliyetine ge¢mesi (sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde
edilebilecek gelirlerin riicu alacaklari gibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarm tigiincii bir kisi
(gergek/tiizel) araciligy ile satiginin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya da dogrudan
-sirket tarafinda satisinin yapildig1 durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi
ve 6denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

6. Branslar itibariyle tahakkuk ve tahsil edilen riicu ve sovtaj gelirleri tutarlar: finansal
tablolarm dipnotlarinda ayrica agiklanarak kamuoyuna bilgi verilir.

Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri, y1l  i¢inde tanzim edilen poligelerin, reasiirérlere devredilen hisse indirildikten
sonra olusmaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis
hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar igin muallak hasarlar karsihig
ayrilmaktadir. Muallak ve 6denen hasarlarin reasiirér paylari bu karsihiklar icerisinde
netlestirilmektedir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi
Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri’nin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeligi’nin 27. maddesi uyarinca sigorta
sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan muaccel olup da,
iki ay icerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamami kadar prim alacak karsili1 ayirmaktayd.
14 Eylil 2007 tarihi itibartyla yiiriirlige giren 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikiimleri
arasinda yer almamasi nedeniyle prim alacak karsiligi ayrilmasi uygulamasma son verilmistir.
Cari ve gegmis donem itibartyla ayrilmis olan karsiliklarm kullanimi, T.C. Basbakanhk
Hazine Miistesarligi'nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Karsiliklarmin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun
Saglanmasina Iliskin Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin inisiyatifine brrakilmistir.

Sirket, reasiirans ve sigorta girketlerinden olan alacak ve bor¢ tutarlarmi sirket bazinda
netlestirmek suretiyle finansal tablolarma yansitmis bulunmaktadir.

20



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

2.

2.1.:
2.1.1.

2.1.2.
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2.14

2.1.5

2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hazirlik Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalanyia ilgili bilgiler (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarmi ve yiikiimliiliiklerini bilanco tarihindeki T.C.
Merkez Bankas1 doviz alis kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve
giderleri, gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yabanci para prim alacaklart police baslangig

tarihindeki d6viz kuruyla degerlenmekte, kur farki gelir veya gideri, tahsilat gergeklestiginde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalar:

2.1.1. ve takip eden 2 numaral dipnotlarda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullamlan para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda tutarlar TL tam say1 olarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanlan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gbre hazirlanmaktadir.

Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, finansal tablolarmi 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalar1 ¢ergevesinde
hazirlamaktadir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)

2.1.  Haarhk Esaslar (devami)
2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal ~ Varlik  ve  Finansal  Borglarn
Netlestirilmesi’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir
Deger Aciklamalary’

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlilig)

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri’

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegcerlidir,
2 Degisikligin yayimlandigr 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim isletmesi tanimini
kargilayan isletmelerin tiim bagli ortakliklarini gergege uygun deger farkini kir veya zarara
yansitarak Olgmesi zorunlu - olup, konsolide finansal tablo sunmalarna iliskin istisna
getirilmigtir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar
ile ilgili mevcut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler &zellikle cari
dénemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk
ve ddeme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamilabilir Deger
Actklamalart

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine
ugramus varliklarin geri kazanilabilir tutarinmn lgiimiine iligskin agiklamalarda baz1 degisiklikler
yapilmustir. Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36°nin 130 ve
134 tincii paragraflar1 degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamlilign

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin

vadesinin dolmasinin veya sonlandirilmasinin séz konusu olmayacagina, dolayssiyla finansal
riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.
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2.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b)

c)

2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeven standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliililklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta
tamimlanan bir faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine
iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi gerektigine agikhik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kir veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda
(karsilastirmali tutarlar dahil) iglem tarihinde gecerli olan déviz kurundan gevrilir.”

Heniiz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart igin Zorunlu
Yiiriirliik Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve

Iyilestirmeler TMS 38, TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39!

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik :

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir
» Olan Yontemlerin Aciklanmasi 2

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler ?

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasimm 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal
yukiimliilikklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.
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2.

c)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik
Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden Once olmamak
kaydiyla ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yaymlanmamugtir.

T™S 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya tgiincii kigilerin yaptign katkilarm hizmete bagh olmalar
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iligkilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutarmim hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin
sunuldugu doéneme iligkin hizmet maliyetinden azalig seklinde muhasebelestirilmesine izin
verilir.

2010-2012 Dénemine liskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanmimlarmi degisfirirken
‘performans kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarint getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle
Oletiliir, '

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bsliimlerine uygulanmasinda yénetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasim zorunlu kilar, ve bélim varliklart
toplaminin isletme varliklar: toplami ile mutabakatmin ancak bsliim varliklarmm raporlanmasi

durumunda gerektigini belirtir. ‘

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39°a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar
ve borglarmn iskonto edilmeden 6l¢iilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme
islemine tabi tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarma gore
diizeltilir. )

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu yoéneticilere 6denmis veya Odenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine
agiklik getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanmn kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma
olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamna ag¢iklik getirir.
TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul veya sahibi tarafindan

kullanilan gayrimenkul olarak smiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki
iligkiye agiklik getirir.
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2.
c)

2.2

2.3

2.4

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam).

Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumliar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullamlmasinin uygun olmadigina agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli ngorii olan, ve yalnizca maddi olmayan
duran bir varhigin gelir 6lgiimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan
duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun
kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi
goriisiinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmas1 sonucunda iiretilen

~ bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya

da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasmda varliga iligkin
gelecekteki ekonomik faydalarda diisiigiin  gOstergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tagsiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varhklar siniflandirmast
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasmda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore
dlgiilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasmi belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tastyici bitki® tarimsal {iriinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir
dénemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalint1 satislar1 disinda tarimsal iiriin olarak
satilma olasiligmin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmustir. Bu standartta
tastyict bitkilerden yetistirilen {iriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da
belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 standartlarmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

Konsolidasyon

Sirketin istiraki ve bagl ortakligr yoktur.

Béliim Raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet bolimlemesi ya da cografi alan
boliimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci Para Karsihiklar

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket mali tablolari, Sirket’in gegerli para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli ve doviz parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirast’na ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerm belirlendigi tarihteki kurlar esas
almmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. :
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2.5

2.6

2.7

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri duisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri.i¢in her
y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilat: ile varhiin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine gore, asagida belirtilen siirelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Ekonomik Omrii
Demirbaslar 3-10 yal

Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Bulunmamaktadar.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.
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2.

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal Varhklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirrmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin,
ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deder farki kdr veyva zarara yansitian finansal varliklar (Alum Satim Amacl
Finansal Varliklar)

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev {irtinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara
vansttilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, dénen varliklar olarak
simiflandirilirlar,

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfdylinde alim  satun amacli finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger

-diigtikligi tutar diisiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirim portfdyiinde vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
bulunmamaktadir.

Satilmava hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan ozkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi igin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur fark: kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varhiklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimmn elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar.
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.
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2.

2.9

2.9

2.10

2.11

Onemli Mubhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Finansal Varliklar (Devam)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak
iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

[tfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligm defter
degerinin geri kazanilabilir tutarmi agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varhklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
lireten birimler). Deger diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali igin gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varhigm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢gimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar: {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligm deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diustikliigii zarart olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlign etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa
ve azalis deger diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, Onceden muhasebelestirilen deger diisikliigli zarari, deger
diisiikliglintin  iptal edilecegi tarihte yatrimin deger diisiikliigii higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacag; itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmmn ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Aracglar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal araglari bulunmamaktadlr.
Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarmn bilangoda
gosterilmesi sadece Sirket’in muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda yasal bir
hakkinin bulunmasi ve net esasa gére 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu
6deme islemlerini es zamanli olarak gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Sirket, finansal varlik ve borcu birbirine mahsup etmemektedir.
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2.

2.12

2.13

2.14

2.15

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye bsliinmiistiir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutan Pay
TL % TL  Oram %
Atradius Credit Insurance
N.V., Hollanda 13.800.000 100% 13.800.000 100%
13.800.000 100% 13.800.000 100%

Sirket 6zkaynaklarinda sadece kar yedekleri bulunmaktadir. Kar yedekleri; finansal varliklarin
degerlemesinden olugsmaktadir. Finansal varliklarin degerlemesi ise satilmaya hazir finansal
varliklarin rayi¢ degeri ile iskonto edilmis degeri arasindaki fark: icermektedir.

Hisselere taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirnm Sézlesmeleri — Simflandirma

Sigorta Sozlesmeleri:

Gelecekte gergeklesmesi kesin olmayan bir olayn (sigorta konusu olay) sigortaliy1 olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaltya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci)
diger taraftan (sigortalr) 6nemli bir sigorta riskini kabul ettigi sozlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sirket, bir ya da daha fazla sézlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci
(reastirér) tarafindan diger bir sigortactya (sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen
sigorta sozlesmeleri olan reasiirans soézlesmeleri de yapmaktadir. Sigorta sézlesme
siniflamasina, Sirket’in yaptigi sigorta sozlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans
s6zlesmeleri dahil olur. ’

Sirket sozlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alnip, sdzlesmeden
kaynaklanan biitiin hak ve yiikiimliiliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta
s6zlesmesi olarak siniflandirilmaktadir.

Yatirim Sozlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirnm Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanumlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi 17 numarali dipnotta sunulmustur.
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2.

2.16

[
Y
~

2.18

2.19

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Istege Bagh Katihm ()iellig‘;i Olmayan Yatirim Sézlesmesi
Bulunmamaktadir.

Borglar

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varhi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhiliklarm bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate
almarak  hesaplanmasiyla  belirlenmektedir.  Ertelenmis  vergi  yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlk ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara almmasmdan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varligmin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir.
Ertelenmis vergi varligmnin kayitli degeri, bir kismumin veya tamaminm saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis
veya Onemli Slglide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri, finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilenler haricindeki doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri- hiikiimlerine gore kidem tazminaty,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Caliganlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarmca s6z konusu tiirdeki demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim
caliganlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii
degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolarda yansitilmigtir.
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2.

2.20

2.21

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Karsihiklar

Bilango tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilmis ve Sirket tarafindan iigiincii kisiler aleyhine
agilmis dava, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve komisyon geliri

Prim geliri, y1l iginde tanzim edilen poligelerin taksit tutarindan, reasiirdriere devredilen hisse
indirildikten sonra olugsmaktadir. Kazanilmamis primler karsihigi, bilango tarihinde yiiriirlitkte
bulunan poligeler iizerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reasiirtrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya
donemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelegtirilmektedir,

Finansal Kiralamalar- Kiralayan Ac¢isindan

Sirket’in finansal kiralama islemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
Kar Pay1 Dagitimm

Bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket y6netiminin, raporlanan varlik ve yiikiimhiliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmas! gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablolarma yansitilmaktadirlar. Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde
onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya ileride
gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde bulundurularak yapilan énemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

Ertelenmis vergi varliklar: gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarinimn tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek
olan vergilendirilebilir karlara iliskin &nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak
gerekmektedir (Not 21).

Kredi ve alacaklar reeskontlari ve deger diisiis karsiliklar1 (Not 12)

Sigorta riskinin ynetimi (Not 4.2)
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4.
4.1.

4.1.1.

4.1.2.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yénetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltilmasina iligkin politikalar:

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sozlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gerceklesme
olasihigr ve de buna bagh olarak ortaya ¢ikacak olan hasarn biiyiikliigiiniin belirsiz olma
riskidir. Sigorta s6zlesmesinin geregi olarak riskin tesadiifi olmas1 nedeniyle risk tutar1 tahmin
edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin 6denen tazminatlar1 karsilamamas: ihtimalini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Sirket’in kredi sigortalar1 Hasar/Prim oramt %58
seviyesindedir. Tazminatlarin tahsil edilen risk primlerine oranlanmasi suretiyle hesaplanan
hasar prim oranlarinin diisiik olmasi, Sirket’in 6nemli kazang sagladigina isaret etmektedir.
Sirket, merkezi risk degerlendirme politikasin1 benimsemistir. Bu politika tiim pazarlama
kanallarinin gergeklestirdigi iiretime uygulanmaktadir. Sirket’in kredi sigortas: tiretiminde
Sirket i¢in stirekli risk teskil eden bir satis kanali bulunmamaktadir. Sirket, sigortalama
riskinin tespit edilmesi i¢in belirli araliklarla Hasar/Prim oranmi analiz etmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 itibariyla Hasar/Prim orani asagida sunulmustur:

. 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kredi Sigortalar: » 58% 25%

Sirket, olusabilecek risklerinin toplam % 75°lik (31 Aralik 2013: %77,5) kismuni 2 dénem
icinde, kotpar ve hasar fazlasi anlagsmalartyla reasiirdrlerle paylagmaktadr.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2013 itibariyla, risk teminat1 bazinda toplam
riskin reastirorlere devredilen kismi agsagida sunulmustur.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Atradius RE Benfield(*) Atradius RE Benfield(*)
30% 45,00% 30% 47,50%

(*) Séz konusu firma reasiirans firmasi olmayip, reasiirans islemleri ile ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

Asagidakiler dahil olmak tizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki);

Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sirket’in polige tiretim stratejisi, iistlenilen riskin; riskin tiiriine, bilytikliigiine, gére en dogru
sekilde dagitilmasina dayanmaktadir. '
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4.

4.1

4.1.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak tizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluylé riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarlihk (Devami):

4122

Reastirans anlasmalar1; hasar fazlasi ve kotpar igermektedir. Sirket, reasiirans faaliyetlerini,
mevcut bilango degerleri lizerinde is anlasmasi yapabilmek ve finansal tablolarmdaki riskleri
dengelemek lizere yapay bir sermaye kaynagi olarak kullanmaktadir. 2014 yili igin yapilan
anlasma risklerin %75’sini kapsamaktadir. (2013 yili i¢in %77,5)

Reasiirans anlagmalari her y1l yenilenmektedir ve yenileme siirecinde Sirket anlagma yapilarint
degerlendirerek devredilen risk miktarlari, risk gesitleri ve anlasma sayilarimi gozden
gecirmektedir. Reasiirans anlagmalar1 yapilmadan birgok faktsr ele alinmaktadir: Ekonomik
sermaye modeli ve hasar fazlasi ihtimalleri hesaplanarak reasiiransin sagladigi yapay
sermayenin maliyeti belirlenmektedir.

Sirket calisacagi reasiirans sirketlerini belirlerken yiiksek 6deme kabiliyeti reytinglerini goz
oniine almaktadir. Sirket standartlarma gére aranilan minimum reyting “A” seviyesidir.
Belirlenen bu seviyenin altindaki reasiirans sirketlerine 6zelliklerine gore ileri giivenlik testleri
uygulanmaktadir.

Yonetimin yogunlagsmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmayi belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini igeren,
sigorta riski yogunlagmalar1:

Sirket, kredi sigortasi bransinda sigorta s6zlesmesi yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen

sigorta sdzlesmelerinde, sigortalanin mahiyetine gore sigorta riski yogunlagmasi briit ve net
(reaslirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2014

Toplam Risk Sirket'in Net

Toplam Briit Risk Yitkiimliiliigtinde Hasar

Brans Yiikiimlilugi Reasiirér Payt Yiikiimlilugi

Kredi 7.614.084 (5.708.704) 1.905.380

Toplam 7.614.084 (5.708.704) 1.905.380
31 Aralik 2013

Toplam Risk Sirket'in Net

Toplam Briit Risk Yiktimliiliiglinde Hasar

Brang Yiikiimlilagu Reasiiror Payi Yikiimlilugi

Kredi 3.093.507 (2.397.468) 696.039

Toplam 3.093.507 (2.397.468) 696.039
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4.

4.1

412

4.1.2.2
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4.1.2.4

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak tizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasmin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Yonetimin yogunlagmalar1 nasil tespit ettifinin ve her bir yogunlasmayi belirleyen ortak
dzelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bélge veya para birimi) agiklamasini igeren,
sigorta riski yogunlagmalari (Devami):

Sirket’in bilango tarihi itibariyla muallak hasar karsiligini olusturan poligelerin %74’ inii TRY
cinsinden, %15’ini USD cinsinden ve geriye kalan %11’ini ise TL cinsinden diizenlenen
poligeler olusturmaktadir. (31 Aralik 2013: %76’sin1 TL cinsinden, %23”iinii EUR cinsinden
ve geriye kalan %1’ini ise USD cinsinden diizenlenen poligeler olusturmaktadir). :

Gergeklesen hasarlarin gelisim siireci

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarmca, Sirket’in brans bazinda ayirdig) cari hesap dénemi
muallak hasar ve tazminat karsilig1 tutari, Hazine Miistesarligi tarafindan belirlenen aktiieryal
zincirleme merdiven metodu ile brang bazinda bulunan tutardan daha kiigiik olmasindan dolayi
31 Aralik 2014 itibariyla Sirket’in ilave muallak hasar karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: bulunmamaktadir).

Gergeklesen hasarlarin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 donemlerindeki reasiirér paylari
diisiilmiis net tutar1 asagida sunulmustur.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gergeklesen Hasarlar (2.214.880) (670.506)

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmin slgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

Sigortacilik mevzuati uyarmca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ayrilmaya baslanan karsiliklar
ve bu karsiliklarin 31 Aralik 2014 tarihli bilangoya etkileri agagida sunulmustur:

Devam Eden Riskler Karsiligt
Yiriirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili
sézlesmeler igin ayrilmig kazanilmamig primler karsiigindan fazla olma ihtimaline kars1, her

hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde ayrilan karsiliktir.

Ayrilan devam eden riskler karsiligi tutar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 itibariyla
bulunmamaktadir).
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4.

4.1

4.1.2.

4124

‘Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Sigorta Riski (Devami):

Asagidakiler dahil olmak lizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler (reasiirans yoluyla riskin
azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (Devami):

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarmin §l¢timiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri (Devami):

Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu

Aktlieryal zincirleme merdiven metodu geg¢miste gergeklesmis hasar verilerine gore cari-
dénemde ayrilmasi gereken kargilik tutarmnin tahmin edilmesi i¢in kullamilmaktadir. Yontem

sonucu bulunan karsilik tutar1 muallak tazminat karsihigi tutarindan fazla ise aradaki fark

kadar ek bir karsiltk ayrilmalidir.

Dengeleme Karsiligi

Takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebileéek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan
karsiliktir. :

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Bilangosuna Etkisi: Ayrilan dengeleme karsiligi tutar1 1.519.956
TL’dir (31 Aralik 2013 itibariyla 1.061.401 TL’dir ).

Kazanilmamis Primler Karsilig

Yiiriirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin ilgili
s6zlesmeler i¢in ayrilmig karsiliktir,

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Bilangosuna Etkisi : Ayrilan kazamilmamus primler karsilig: tutar:
1.410.627 TL’dir (31 Aralik 2013 itibariyla 990.237 TL).
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4.
42

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):
Finansal Risk

Sirket’in sermaye yonetimindeki amacy, gelir getiren bir isletme olarak devamlihgim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisimn siirekliligini saglamaktir.

Sirket, finansal varhik ve yiikiimliikler nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oran riski ve fiyat
riski), likidite riski ve kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, finansal yatirimlar:
sebebiyle genelde faiz ve fiyat riskine, sigorta alacaklar1 sebebiyle kredi riskine ve dovizli
finansal varliklar sebebiyle de kur riskine maruz kalmaktadir. '

Risk yonetimi, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda &zel bir birim
tarafindan yiiriitilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yénetimine iligskin olarak déviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski ve likidite fazlaliginmn nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk
tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Sirket igin gerekli 6z sermaye tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine Iligkin Y&netmelik uyarmnca her finansal tablo dénemi itibariyla
hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme gore de hesaplanan asgari
sermaye gereksiniminin 63.422 TL altindadir.. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde
hesaplanan sermaye yeterliligine iliskin tablo asagida sunulmustur. 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla gerekli sermaye tutari birinci yontem i¢in 1.482.585 TL, ikinci ydntem icin
7.043.539 TL olarak hesaplanmugtir. (31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gerekli sermaye tutari
birinci yéntem igin 1.074.966 TL, ikinci yontem i¢in 5.694.852 TL olarak hesaplanmistir)
Sirket’in mevcut 6zsermayesi asagidaki tablodaki verilerden iki y6nteme gore hesaplanan
sermaye yeterliligi tutarindan 2. Yonteme goére hesaplanan sermaye gereksinimini
karsilamamaktadir. Yonetmelik geregince hesaplanan Sirket 6z sermayesi 31 Aralik 2014
tarihinde 6.980.117 TL’dir. Sirket sermaye artirimu ile ilgili ¢alismalara baslamistir (Sirket 6z
sermayesi 31 Aralik 2013 tarihinde 10.040.012 TL’dir) Bu veriler dikkate alindiginda Sirket
sermayesinin yeterli oldugu sonucu ¢ikmaktadir.

SERMAYE YETERLILiGi TABLOLARI

1.Yoéntem 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Hayat Dis1 Branslar icin Gerekli Ozsermaye 1.482.585 1.074.966

Hayat Brang1 Igin Gerekli Ozsermaye - -
Emeklilik Brangi Igin Gerekli Ozsermaye - -

Toplam Gerekli Oz Sermaye 1.482.585 1.074.966
2.Yintem .

Aktif Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 1.752.417 1.949.686
Reasiirans Riski I¢in Gerekli Oz Sermaye 3.193.446 2.246.348
Asirt Prim Artigt Igin Gerekli Oz Sermaye 556.684 140.007
Muallak Hasar Karsilig1 Igin Gerekli Oz Sermaye 142.904 52.203
Yazim Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 573.194 _ 386.645
Faiz fle Kur Riski Igin Gerekli Oz Sermaye 824.894 . 919.963
Toplam Gerekli Oz Sermaye 7.043.539 5.694.852
Ozkaynak (¥) 6.980.117 10.040.012
Gereldi Oz Sermaye 7.043.539 5.694.852
Limit Boslugu-Fazlas: (63.422) 4.345.160

Dénem igerisinde igletme dig1 nedenlerden 6tiirii sermaye ihtiyact olusmamistir.

v (*)Dengeleme karsiligi, 6zkaynak hesaplamasina dahil edilmistir.
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Finansal Risk

Faiz Riskine Duyarhhk

Sirket’in degisken faizli varlig1 ya da yiikiimliiliigii bulunmamaktadr.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azals olmasi ve

diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Aralik 2014

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azali)
(222.772) (222.772)

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Avro faiz oranlarinda 1 puanlik artis ya da azalis olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net deZisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Aralik 2013

Yabanci Para Faiz Yabanci Para Faiz
(1 puanlik artis) (1 puanlik azalis)
Kur Riskine Duyarhhik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yabanci
para cinsinden alacak ve borglari not 12 ve 14’te verilmistir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artiga ve azalisa olan
duyarliligini ve degisimler sonucunda karsilasacagi kazang ya da kayb: gostermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014

Ingiliz Ingiliz

ABD Dolar1 (%10 deger  ABD Dolar (%10 Avro (%10 Avro (%10 g it o010 Sterlini (%10
artis1) deger azalist) deger artist)  deger azalist) deger artis1)  deger azahsi)
145.817 (145.817) 954.043  (954.043) - -

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Ingiliz Ingiliz

ABD Dolar1 (%10 deger ~ ABD Dolar1 (%10  Avro (%10  Avro (%10 Sterlini (%10 Sterlini (%10
artign) deger azalisy) -~ deger artis1) deger azalisi) deger artist)  deger azalis)
105.862 (105.862) 1.120.756  (1.120.756) - -
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4.

4.2.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

Fmansal Risk (Devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, Sirket’in iligkide bulundugu tgiincii taraflarin, yapilan sdzlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden
dolay1 Sirket’in karsilasacag: durumu ifade eder. Sirket’in faaliyet konusu goz oniinde
bulunduruldugunda kredi riskinin nispeten az oldugu diisiiniilmektedir. Sirket’in iigiincii
taraflar itibartyla degerlendirmeleri asagida yer almaktadir.

Reasiirdrler: Sirket finansal agidan giiclii uluslararasi reasiirans sirketleri ile ¢alismaktadir.
Bu sirketler ile bakiye transferi konusunda bir sorun yaganmamakta olup risk seviyesinin de
diisiik oldugu diisiiniilmektedir. '

Sigortahlar: Sirket genel olarak finansal agidan gii¢lii sirketler ile calismaktadir. Bu sirketler
ile prim 6demeleri konusunda bir sorun yagsanmamakta olup risk seviyesinin de diisiik oldugu
diistiniilmektedir.

31 Arahk 2014 ve 31 Arabk 2013 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ayrilan Ayrilan

Briit tutar karsihk  Briit tutar karsihk

Vadesi gelmemis alacaklar 5.113.818 - 3,915,095 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 382.591 - 115.410 -
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar - : - - -
Protestolu riicu alacak senetleri - - - -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan riicu alacaklar(*) - - - -
Toplam 5.496.409 - 4.030.505 -

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)
4, Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami):

4.2 Finansal Risk (Devami):

Aktif ve pasif kalemlerin vadelere gére dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014

Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1Yil-5ylarast Dagitilamayan Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 850.462 - 5.376.075 - - - 6.226.537
Satilmaya Hazir Finansal
Varhiklar - - - - 7.114.963 - 7.114.963
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 382.59] . 2.000.596 3113.222 39.860 - 5.536.269
Diger [ligkili Taraflardan
Alacaklar - - - 409.560 - - 409.560
Diger Alacaklar _ . - - - 8.800 8.800
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Giderler Ve Gelir Tahakkuklan - - 66.892 659.892 11222 - 738.006
Ertelenmis Vergi Alacag: _ _ _ - - 343 642 343.642
Maddi Duran Varliklar ) } } _ B 693.479 693.479
Toplam Varliklar 1.233.053 - 7443563 4.182.674 7.166.045 1.045.921  21.071.256
Yiikiimkiliikler ve Ozsermaye
Esas Faaliyctlerden Borglar ; ; ; 849.892 1.507.227 - 2357119
Tliskili Taraflara Borglar } 685.837 R - 4.835.141 - 5520978
Sigortacilik Teknik Karsiliklan ; ; - 1392.844 1.537.739 2043957  4.974.540
Odenecek Vergi Ve Benzeri
Diger Yiikiimlilikler Ile _ 204255 _ _ . _ 204.255
Kargiliklar
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan 2.120.602 - ) - - 21.325 - 2.141.927
Diger Yukimluliikler . - - 292826 119.450 - 412276
Ozsermaye _ _ - - - 5.460.161 5.460.161
Toplam Yiikiimlilikler ve }
Ozsermaye 2.120.602 890.092 - 2.535.562 . 8.020.882 7.504.118  21.071.256
Net likidite fazlasy/(ag1g) (887.549) (890.092)  7.443.563  1.647.112 (854.837)  (6.458.197) :
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

4.2 Finansal Risk (Devami):

31 Aralik 2013

Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1Yil -5 yil arast Dagitilamayan Toplam
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 995.332 - 14.415.744 - - - 15.411.076
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 115.410 - 1.485.672 2.429.423 606.419 - 4.636.924
Diger iligkili Taraflardan Alacaklar - - 131.503 79.977 186.326 - 397.806
Diger Alacaklar - - - - - 66.426 66.426
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve
Gelir Tahakkuklar - - 26.170 587.926 118.834 - 732.930
Ertelenmis Vergi Alacag: - - - - - 259.556 259.556
Maddi Duran Varhklar - - - - - 151.859 151.859
Diger Cari Varliklar - 14.473 - - - - 14.473
Toplam Varliklar 1.110.742 14473  16.059.089 3.097.326 911.579 477.841  21.671.050
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye
Esas Faaliyetlerden Borglar - 935.536 396.532 349.675 123.452 - 1.805.195
Itiskili Taraflara Borclar - 94.159 - - 5.969.271 - 6.063.430
Sigortacilik Teknik Karsiliklar: - - - - ' 871.186 1.180.452 864.137 2.915.775
Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger
Yiikiimliliikler fle Karsiliklar ) 28372 . ) ) B 28372
Gelecek Aylara ve Yillara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklan 1.514.826 B B ) 159511 : 1.674.337
Diger Yikiimliiliikler - - - 135.090 70.241 - 205.331
Ozsermaye - - - - - - 8.978.610 8.978.610
Toplam Yikimliilikler ve 1.514.826 1.058.067 396532 1.355.951 7.502.928 9.842.747  21.671.050
Ozsermaye
Net likidite fazlasi/(agid1) (404.084) (1.043.593)  15.662.557 1.741.375 (6.591.348) (9.364.906) -

Sirket y6netimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket, ddeme
ylikiimliiliigli doguran hususlar1 kendi 6zkaynaklarindan karsilamaktadir. Sirket’in raporlama tarihi itibarryla

finansal borcu bulunmamaktadir.

40



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yénetimi (Devami):

Finansal Risk (Devami):

Diger Riskler

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege uygun degeri belirlenen finansal araglara iligkin dokiim asagida yer almaktadir.

31 Arahk 2014
Finansa] varliklar
Bankalar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Mligkili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Bor¢lar
Esas Faaliyetlerden Borglar
Mliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Bankalar

Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar

Toplam Finansal Varliklar

Finansal Borclar

Esas Faaliyetlerden Borglar
Iliskili Sirketlere Borglar

Toplam Finansal Borglar

Defter degeri

Gercege uygun degeri

6.626.537 6.626.537
7.114.963 7.114.963
5.536.269 5.536.269

409.560 409.560
19.287.329 19.287.329
2.357.119 2.357.119
5.520.978 5.520.978
7.878.097 7.878.097

Defter degeri

Gercege uygun degeri

15.411.076

15.411.076

4.636.924 4.636.924
397.806 397.806
20.445.806 20.445.806
1.805.195 1.805.195
6.063.430 6.063.430
7.868.625 7.868.625

41



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR
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4.

4.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devamu):

Finansal Risk (Devami):

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayig¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgm karsibfinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin
karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarm tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayig
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yéntem ve varsaymmlar kullanilmastir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm
6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle, parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Simflamalar:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviyé: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliili giin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devam):

4.3  Finansal Risk (Devami):
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Seviye Siniflamalari (devami)
Raporlama tarihi itibari ile gercege

uygun deger seviyesi
Finansal varhklar 31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Eurobond 7.114.963 7.114.963 - -

Raporlama tarihi itibari ile gercege
uygun deger seviyesi

Finansal varhiklar 31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond - - - -

5. Boliim Bilgileri
Faaliyet Bolimlemesi

Sirket sadece kredi sigortasi alaninda faaliyet gostermektedir. Finansal tablolarda olusan
teknik gelir/gider sadece bu alandan kaynaklanmaktadir.

Cografi Béliimleme
Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuglarmin finansal

tablolar iizerindeki Snemliliginin son derece diisiik olmasindan dolay1 cografi béliimlemeye
iliskin bilgi verilmemistir.
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6. Maddi Duran Varhklar

Malivet Degeri
1 Ocak 2014 itibartyla agilis bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2014 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibartyla acilis bakiyesi

Dénem gideri
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri

Malivet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi

Alimlar :
31 Aralik 2013 itibariyla kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi
Dé6nem gideri

31 Aralik 2013 itibariyla kapanig bakiyesi

31 Aralik 2013 itibartyla net defter degeri

7. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

8. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Bulunmamaktadir.

9. Istiraklerdeki Yatirimlar
Bulunmamaktadir.
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Demirbaglar Toplam

370.438 370.438
638.050 638.050
1.008.488 1.008.488
(218.579) (218.579)
(96.430) (96.430)
(315.009) (315.009)
693.479 693.479

Demirbaglar Toplam

‘ 337.954 337.954
32.484 - 32484

370.438 370.438
(160.996) (160.996)
(57.583) (57.582)
(218.579) (218.579)
151.859 151.859
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10. Reasiirans Varhklan

10.1.  Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan ve varlik olarak muhasebelestirilen reasiirans varhgi

bulunmamaktadir.

Sigorta ve reasiirans girketlerinden alinan depo bulunmamaktadir.

10.2.  Satin alinan reasiirans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmig kazang ve kayiplar

asagida sunulmustur:

Reasiirans Faaliyeti 1 Ocak - 31 I Ocak - 31
Aralik 2014 Aralik 2013
Reastirdre Devredilen Primler (-) (12.773.374) (9.366.431)
Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiirér Payi (+) 888.783 (123.362)
Odenen Hasarlarda Reasiirdr Payi (+) 3.325.784 3.520.053
Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirér Payi (+) 3.311.236 (1.210.533)
Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirdr Payi (+) (31.969) (106.576)

11. Finansal Varhklar

Finansal Varhigm Tiirii
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Toplam

Finansal Varliklar:

31 Aralik 2014

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Eurobond

Toplam

31 Aralik 2013

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Eurobond
Toplam

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

7.114.963 -

7.114.963 -
Maliyet Borsa Kayrtl
Bedeli Raici "~ Deger
7.542.055 7.114.963 7.114.963
7.542.055 7.114.963 7.114.963
Maliyet Borsa Kayith
Bedeli Raici Deger
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11. Finansal Varhklar (Devam):

Sirket’in dig piyasalarda islem gore eurobondlar1 diginda menkul kiymetleri ve yil iginde itfa
edilen borglanmay: temsil eden menkul kiymetleri bulunmamaktadr.

Menkul krymetler ve bagli menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda son iki y1lda meydana gelen deger artilar1 / (azalislari)

Finansal Varliklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 44,578 (23.466)
Toplam _ 44.578 (23.466)

Deger artislari, finansal varliklarin, dénem sonu kayitlt deger ile maliyet bedelleri arasmdaki
farklar1 yansitmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da donem iginde veya ilk muhasebelestirme
srrasinda cevrildiklerinden farkli kurlardan gevrilmelerinden kaynaklanan kur farklarma,

olustuklar1 donemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12, Borclar ve Alacaklar

Sirketin alacaklarinin dékiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sigortacilik faaliyetlerinden
alacaklar (kisa vadeli) 5496409 4.030.505
Toplam 5.496.409 4.030.505
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Slgor‘Fa0111k faaliyetlerinden alacaklar (uzun 39860 ' 606.419
vadeli)
Toplam 39.860 606.419

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.).
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12. Borglar ve Alacaklar (Devami)
Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak - borg iligkisi:
31 Aralik 2014
Alacaklar Borglar
Ticari(*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar - 1.544 (4.363.493) -
Diger iliskili taraflar 397.694 10.262 (1.157.485) -
31 Aralik 2013
Alacaklar Borglar
Ticari(*) Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 131.503 - (5.462.478) -
Diger iligkili taraflar 251.121 15.181 (600.452) -

(*) Ortaklar ve diger iligkili taraflarla olan ticari alacak ve-borglar, sigortacilik faaliyeti alacak ve borglarindan
meydana gelmektedir.

Atradius N.V. Istanbul, merkezi Hollanda’da bulunan Atradius N.V.’nin Tiirkiye’deki subesidir
ve iligkili sirketlere olan borglar, sermaye ddemesi ve bazi genel giderlerin ortaklar tarafindan
6denmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yabanc1 paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan varlik ve yukumluluklermm

tutar1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 2014 ,

Yabanci para varliklar Amerikan Dolar1 Avro Sterlin  Toplam TL
-Bankalar 73.190  1.982.799 - 5.762.602
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 2.522.410 - 7.114.963
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 623.997 469.514 - 2.771.344
-1liskili taraflardan alacaklar - 20.522 - 57.885
Yabanci para viikiimliliikler Amerikan Dolari Avro  Sterlin  Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 68.369 29.853 - 242.747
-iligkili taraflara borglar - 1.583.102 - 4.465.455
Net yabanci para pozisyonu 628.818  3.382.290 - 10.998.592
31 Aralik 2013

Yabanci para varliklar Amerikan Dolar1- Avro  Sterlin @ Toplam TL

- -Bankalar 339.584 4.946.631 - 15.250.557
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 208.703 472.621 - 1.833.287
-1ligkili taraflardan alacaklar - 15.187 - 44.596
Yabanci para yiikiimliiliikler Amerikan Dolari Avro  Sterlin  Toplam TL
-Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 52.286 50.476 - 259.817
-Iligkili taraflara borglar - 1.567.323 - 4.602.444
Net yabanct para pozisyonu 496.001  3.816.640 - 12.266.179
13. Tiirev Finansal Araglar

Bulunmamaktadir.
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14. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TL TL

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 850.462 995.332
Vadeli mevduatlar 5.376.074 14.415.744
Toplam 6.226.537 15.411.076
Gelir tahakkuku (-) (785) (3.422)
Nakit akim amagl genel toplam 6.225.752 15.407.654

Sirket’in 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla yabanc1 para cinsinden nakit ve

nakit benzerleri asagida sunulmustur.

31 Aralik 2014 Ddoviz tutari: Kur (TCMB Daéviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar -~ 73.190 2,3189 169.720
Avro 1.982.799 2,8207 5.592.882
Toplam 5.762.602
31 Aralik 2013 Déviz tutari; Kur (TCMB Déviz Alis) Tutar (TL)
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar 339.584 2,1343 724.775
Avro 4.946.631 2,9365 14.525.782
Toplam 15.250.557

31 Aralik 2014

Sirket’in 1.905.682 Avro tutarindaki vadeli mevduatinin faiz oram %0,25 olup vadesi 5 Mart
2015'tir. S6z konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayli olarak agiklandig1 iizere Hazine
Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.

31 Aralk 2013

Sirket’in 1.901.765 Avro tutarindaki vadeli mevduati faiz oranmi %0,25 olup vadesi 6 Mart |
2014'tir. Soz konusu vadeli mevduat dipnot 17°de detayh olarak agiklandid: {izere Hazine
Miistesarlig1 nezdinde teminat olarak tesis edilmistir.
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15. Sermaye
Sirket’in bilango tarihi itibariyla ortaklik yapis1 Not 1.1.’de verilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmi§ sermayesi 13.800.000 TL olup, her biri I TL
nominal degerdeki toplam 13.800.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Slrket in ana hissedari, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin % 100’{ine sahip Atradius Credit
Insurance N.V., Hollanda’dir. -

16. Diger Karsihklar ve Istege Bagh Katthmin Sermaye Bileseni

Bilango tarihi itibariyla dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen dénemin gelir ve gider
kalemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Satilmaya Hazir Finansal 55720 _
Varliklardan Degerleme Farki ' )

Ertelenmis Vergi Etkisi (11.144) -
Net Tutar 44.578 )

17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklan

Sirket’in hayat dis1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhiklar itibarryla hayat
ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Tesis Edilmesi Mevcut
Gereken TL Blokaj TL

2.800.000 5.375.283
Toplam 2.800.000 5.375.283

31 Arahk 2013

Tesis Edilmesi Mevcut
Gereken TL. -~ Blokaj TL

2.800.000 5.584.531
Toplam 2.800.000 5.584.531

Sirket’in hayat dis1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibartyla hayat
ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar: agagidaki gibidir:

Sirket’in tesis ettigi 5.375.283 TL tutarindaki teminat Avro cinsinden banka mevduatidur.

(31 Aralik 2013: Sirket’in tesis éttigi 5.584.531 TL tutarmdaki teminat Avro cinsinden banka
mevduatidir)

49



ATRADIUS CREDIT INSURANCE N.V. TURKIYE / ISTANBUL SUBESI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA LISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtitmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

17.

18.

19.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (Devam):
Hazine Miistesarliginin, 31 Aralik 2009°da yiiriirliige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yo6netmelikte degisiklik éngéren diizenlemesine uygun

olarak Sirket teminat tesis etmektedir.

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri ile
nakit akimlarini ayrica, sigortacmnin bir sedan isletmesi olmasi durumunda:

Satmn alman reasiirans nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar 10
numarali dipnotta sunulmustur.

Gergeklesen hasarlarm gelisim siireci 4 numarali dipnotta sunulmustur.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin 6lgtimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri 4 numarali dipnotta sunulmustur.

Ertelenmis iiretim komisyonlari

Sirket, polige tretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarmin ertesi dénemlere sarkan
kismini “gelecek aylara ait giderler” hesabr igerisinde aktiflestirilmektedir. Finansal tablolarda
gosterilen 671.114 TL (31 Aralik 2013: 706.760 TL) tutarindaki gelecek aylara ait giderler,
659.892 TL (31 Aralik 2013: 587.926 TL) tutarinda ertelenmis iiretim komisyonlar1 ve 11.222
TL tutarinda (31 Aralik 2013: 118.834 TL) diger pesin ddenen giderlerden olugmaktadir.
Yatirim Anlasmasi Yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir.

Ticari ve Diger Borglar, Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 2.357.119 1.805.195
Esas Faaliyetlerden Borglar Toplami 2.357.119 1.805.195
Ortaklara borglar ’ 4.363.493 5.462.478
Diger iligkili taraflara borglar 1.157.485 600.952
Iliskili Taraflara Borglar 5.520.978 6.063.430
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 34.361 28.372
Diger vergi ve benzeri yiikiimliiliikler 169.894 -
Diger Borglar - 204.255 28.372
Toplam 8.082.352 7.896.997

Sirket’in iliskili taraflarla olan iglemlerinin ve dénem sonu itibartyla olan bakiyelerinin detayl
agiklamas: “Iligkili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.
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20. Borglar
Bulunmamaktadir.
21. Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varhgi
ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. Sz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’ dir.

Ertelenmis vergi varhklary/(viikiimliiliikleri): 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kidem tazminati ve kullanilmamis izin karsiliklar1 35.512 : 13.657
Demirbaglar (19.157) (1.959)
Teknik karsiliklar 331.707 - 245.900
Satilmaya hazir finansal varhiklar (11.144) -
Takipteki Dosyalar 6.724 -

343.642 257.598

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri/
(pasiflerinin) hareketi agagida verilmistir:

Sirket, mali kar projeksiyonlarma gére ileride mahsup edebilecedi 31 Aralik 2014 ve 31 Arahik
2013 itibariyle kullanilmamis vergi zararlarmnin tizerinden hesaplamis oldugu ertelenmis vergi
aktifinin tamami i¢in karsilik ayrmigstir.

Ertelenmis vergi varhg / (viikiimliiliigii)

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

hareketleri:

1 Ocak itibartyla acilig bakiyesi 257598 196.810

Gelir Tablosu altinda muhasebelestirilen 97.188 54.923
. Ozkaynak altmda muhasebele§tirilen (11.144) 5.865

Dénem sonu itibartyla kapanis bakiyesi 343.642 257.598
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22,

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak
sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikimliliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’mnc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatii alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarm &deme yiikiimliliigii bulunmaktadir. Emeklilik
Oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir. ‘

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, ayhk TL 3.438,22 (2013: 3.254,44

‘TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat: karsihigi, Sirket’in, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yiikiimlilik tutarmin  bugiinki  degerinin  tahmin edilmesi  yoluyla

bhesaplanmaktadlr. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin,

tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1il1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi
itibarryla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 7,5 enflasyon ve % 5 faiz orani varsaymmlarina gore
yaklasik % 2,38 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31
Aralik 2013: Sirasiyla %5, %7,19 ve %2,09). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram1 da dikkate
alinmastir,

. 2014 2013
I Ocak itibariyla karsihik 68.283 14.683
Faiz maliyeti : 1.626 350
Dénem gideri/(geliri) 49.542 ©53.250
Odenen kidem tazminati - -
31 Aralik itibartyla karsilik 119.451 68.283
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23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklan
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Personel Giderleri Tahakkuklar 259.238 243.309
Diger Gider Tahakkuklar: 168.502 83.514
Toplam 427.740 326.823
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kullanilmayan Izinler I¢in Ayrilan
Karsiliklar 58.110 56.894
Toplam 58.110 56.894
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dava Karsiliklari 33.620 -
Toplam 33.620 -
24, Net Sigorta Prim Geliri
1 Ocak - 31
1 Ocak - 31
Aralik 2014~ Aralik2013
Kredi sigortalari 3.821.296 2.577.635
Toplam 3.821.296 2.577.635
25. Aidat (iicret) Gelirleri
Bulunmamaktadir.
26. Yatirim Gelirleri / (Giderleri)
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2014 Aralik 2013
Finansal yatirimlarin degerlemesi (389.629) -
Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler/(giderler) 14.646 (225.885)
Toplam - (374.983) (225.885)
27. Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri / (Giderleri)
Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri / (giderleri) asagida sunulmustur:
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2014 Aralik 2013
Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler (389.629) -
Toplam (389.629) -
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Gercege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan Aktifler

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Bulunmamaktadir.

Sigorta Hak ve Talepleri
Bulunmamaktadir.

Yatirnm Anlasmas1 Haklan
Bulunmamaktadir.

Zaruri Diger Giderler

Giderlerin isletme i¢indeki niteliklerine veya iglevlerine dayanan gruplama 32 numarali

dipnotta sunulmustur.

Faaliyet Giderlerinin Dékiimii

Uretim Komisyon Giderleri (-)
Personele liskin Giderler (-)
Disardan Saglanan Fayda ve
Hizmet Giderleri (-)

Kira ve Bina Ydnetim Giderleri
Sigorta ve Cesitli Giderler (-)
Yonetim Giderleri (-)
Reasiirans Komisyonlar1 (net)
Diger Giderler (-)

Toplam

Calsanlara Saglanan Fayda Giderleri

Personel iicret ve giderleri

Kidem tazminat karsilig: gideri

Yoéneticilere 6denen ticret ve benzeri menfaatler tutar:
Toplam

Cari doénemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.

Finansal Maliyetler

Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.
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‘1 Ocak - 31 Aralhk

1 Ocak - 31 Aralik

2014 2013
(1.978.739) (1.569.641)
(1.790.653) (1.447.768)
(1.595.264) (1.344.204)

(726.351) (364.752)
(617.719) (122.258)
(563.913) (473.436)
4.051.085 4.106.902
(837.897) (385.076)
(4.059.451) (1.600.232)

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2014 2013
(1.790.653) (1.447.768)
' (51.167) (53.601)
(563.913) (473.436)
(2.405.733) (1.974.804)
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DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutartar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

35. Gelir Vergileri

Cari vergi yiikiimliiliiJii:

Cari kurumlar vergisi karsiligi

Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler
Toplam vergi yiikiimiiiliigii

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Vergi (geliri) /gideri asagidakilerden olusmaktadir: Aralik 2014 Aralik 2013
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri (97.188) (54.923)
Toplam vergi gideri (97.188) (54.923)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari ddnem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatrim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2013: %20).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2014 yih kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
oram %20°dir (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak dnceki
yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasmda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35. Gelir Vergileri (devam)
Gelir Vergisi Stopajt
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajima tabi
degildir.
24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifat: yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
Dénem Kari Vergi ve Diger Yiikimliiliik Karsuiklar
Dénem kar1 vergi ve diger yiikiimlilik karsiliklarinin dénem kari ile mutabakati asagidaki
gibidir:
Dénem kar1 vergi ve diger 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
yiikiimliiliik karsiliklarmin_mutabakati Aralik 2014 Aralik 2013
Vergi Oncesi (zarar) ‘ (3.660.215) 1.928.524
Hesaplanan vergi: %20 732.043 (385.705)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 971) (990)
Istisnalarin etkisi - 60
Diger (123.661) 22.421
Mali zararlarin etkisi (510.223) 419.137
Vergi gideri ‘ 97.188 54.923
36. Net Kur Degisim Gelirleri

37.

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

2014 2013
Kambiyo Kkirlar 1.408.139 2.744.463
Kambiyo zararlari (1.336.745) (1.067.567)

Hisse Basina Kazang
TMS 33 “Hisse Basma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen

isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolay, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.
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38.

39.

40.

41.

42,

43.

44.

45,

Hisse Basina Kar

Bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir,

Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

Riskler

2.20 ve 4 numarali dipnotlarda sunulmustur.
Taahbhiitler

2.20 ve 17 numarali dipnotlarda sunulmustur.
Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflarla islem

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Sirket’in ana ortagi olan Atradius Credit Insurance N.V., Hollanda ve ana ortagimn subeleri olan
Atradius Credit Insurance N.V. Almanya subesi, Atradius Credit Insurance N.V. Ingiltere
subesi ve Atradius Information Services B.V. Almanya subesi bu finansal tablolar agisindan
iliskili sirketler olarak tanimlanmustir.

Kurulusun faaliyetlerine uygun, kalemlerin alt siniflamalari

Sirket’in bashica kurulug amaci, kredi sigortacilii bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sozlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortast {iriinlerini sunabilir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borglari.

Bulunmamaktadur.

Istirakler ve bagl ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari.

Bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar Iehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yukiimliiliiklerin tutari.

Bulunmamaktadir.
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45.

f.

46.

47.

Iliskili Taraflarla islem (devami)
Mliskili Taraf A¢iklamalar:

Iliskili Sirketlere Borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Atradius Credit Insurance N.V. (Almanya Subesi) 797 -
Atradius Credit Insurance N.V. (Ingiltere Subesi) 161.359 155.270
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) - -
Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) 4.279.693 5.383.819
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 1.079.129 524.341.
Toplam 5.520.978 6.063.430

Miskili Sirketlerden Alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralhk 2013

Atradius Credit Insurance N.V. (Almanya Subesi) - 15.181
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 47.623 33.307
Atradius Credit Insurance N.V (Hollanda Merkez) 1.544 129.962
Atradius Re (Irlanda Reasiirans) 350.070 219.356
Atradius N.V. 10.262 -
Toplam 409.500 397.806

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bulunmamaktadir. '

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarmin %20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar::

Mali tablolarda “diger” ibaresini tagiyan kalemlerden dahil oldugu grubun %20’sini asan veya
bilango aktif toplammin %5’ini asan “diger aktifler”, “diger borglar” ve “diger pasifler”
asagida sunulmugtur.

Bulunmamaktadir.

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi i¢cinde bulunan
ve bilango aktif toplammin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayri ayri toplamlar:: :

Bulunmamaktadir.
Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarma iliskin tutar:
Bulunmamaktadir.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile énceki doneme ait gider ve zararlarm tutarlar1 ve
kaynaklart; ’

Bulunmamaktadir.
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