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2018 Yilinda Diinya Genelinde Atradius

Atradius toplam geliri sabit doviz kuru iizerinden %5,3 artisla 1898 milyon Euro’ya

yiikseldi

Toplam gelir, 2017 yilina kiyasla %3,8 artisla 1.898 milyon Euro’'ya yukseldi
(sabit doviz kuruyla %5,3 artis)

Birlesik oran %79,2 olarak gerceklesti

Sigorta kar1 %10,4 artarak 268,3 milyon Euro’'ya yukseldi

Vergi sonrasi kar 202,7 milyon EUR oldu

Ozkaynaklar ve Tier 2 sermaye yeterliligi olusan kar ile birlikte %3,9 artarak 1,8

milyar EUR'yva ulasti

B Sermaye yeterlilik orani %200'in tizerinde gerceklesti

B Moody's, Mart 2018'de Atradius'un derecelendirme notunu ‘A3’ den ‘A2’ ye
yukseltti

B %60 gibi gerceklesen vuksek vyenileme orani, hizmet Kkalitesindeki
mukemmellige baglihig1 géstermektedir

Satislar ve karlar

2018'de, tiim Grup icerisinden gelen tutarh ve pozitif katkilarin sonucunda Atradius
bir kez daha gucla sonuclar elde etmistir. Yenilik¢i araclar kullanan ekiplerimiz ile
yakin calisma icerisinde olan musterilerimizle olan kulturel uyumumuz, finansal
gucumuziun merkezindedir. 202,7 milyon EUR olan wvilik Kkar, toplam
gelirlerdeki %3,8 artisla desteklenmistir.
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2018 Yilinda Diinya Genelinde Atradius (devam1) son on yilin

son uc¢ yilin1 yapistir

Kar Zarar Tablosu (Milyon EUR) 2018 2017 A .

Degisim

Toplam gelir (sigorta ve hizmetler) 1.898,0 1.837,2 %3,8
Sigorta ve hizmet kari 268,3 260,1 %3,2
Vergi sonrasi kar 202,7 186,2 %8,9
Brit hasgr/ prim orani (brat hasarlar / %437 %417

yazilan prim)

Br}lt gider orami (brut giderler / yazilan %355 %35.7

prim)

Briit birlesik oran %79,2 %77,4

Bilanco Bilgileri (Milyon EUR)

Toplam varliklar 4.725,3 4.519,2 %4,6
Ozkaynak ve sermaye benzeri bor¢ durumu 2.145,2 2.076,8 %3,3

Sigorta gelirleri

Atradius, 2017'de gerceklesen 1837,2 milyon EUR toplam gelir ile
karsilastirildiginda 1.898,0 milyon EUR toplam gelir ile %3,8 buyiumustir (sabit
doviz kuruyla %5,3). Sigorta geliri, %$3,6 artisla 1.781,0 milyon Euro'ya ulasmuistir.
Kuzey Amerika, Asya ve Orta ve Dogu Avrupa gelirleri, bu bélgelerdeki
beklentilerimiz dogrultusunda umut verici artis gdéstermistir. Cok uluslu (Global) ve
Kefalet Sigortasi is kollar1 oldukca iyi performans gostermistir.

Hasarlar
Reastrans oncesi hasar/prim orani; surekli yuksek risk kabulii ve basarili risk
yonetiminin sonucu olarak, %41,7 gibi mikemmel bir seviyede gerceklesmistir.

Giderler

Gider orani; siki1 maliyet kontrolu ile bilgi teknolojilerine yapilan buyuk yatirimlarin
sonucu olarak, 2017 vilindaki %35,7e kiyasla 2018 yilinda %35,5 ile gelisme
kaydetmistir.

Sigorta ve hizmet kan

Atradius sigorta ve hizmet kari, 2017'da gerceklesen 260,1 milyon Euro’ya kiyasla
2018'de %8,8 artarak 268,3 milyon Euro’'ya ulasmistir. Tim is kollarindaki olumlu
gelismelerin sonucunda, 2017'de %77,4 olarak gerceklesen bruit birlesik orana
kiyasla 2018'de %79,2 ile miikemmel bir briit birlesik oran yakalanmisgtir.
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2018 Yilinda Diinya Genelinde Atradius (devami)

Vergi sonrasi kar

2017've kiyasla artan sigorta ve faaliyet kan ile azalan finansman gelirleri, yillik
vergi sonrasi karin 202,7 milyon EUR olmasim saglamigtir. Gucla kar, bagh
sirketlerin olagandis1 etkisi de dahil edildiginde yuksek gelir ve istikrarh
hasar/prim orani ile desteklenmistir (2017'de 11,7 milyon EUR azalma ve 2016'da
22,2 milyon EUR gerceklesmis kazanc).

Sermaye yeterlilik orani

2018'de, Grupo Catalana Occidente'nin Solvency II kapsaminda yasal 6zkaynaklarin
hesaplanmasi icin kurum icinde kullanilan "Kismi Dahili Modeli", Dluizenleyiciler
Heyeti tarafindan onaylanmistir. Bu durum, risk yénetimimizi ve risk él¢cimimuzu
kuvvetlendirmistir. Ozellikle, 2018 sonunda Atradius tarafindan bildirilen sermaye
yeterlilik oran1 %200'den fazladir.

Derecelendirme notlan

Atradius'un gucli finansal pozisyonu ve alacak sigortasi sektérundeki lider
konumu A.M. Best (‘A’ miilkemmel, Duragan Goérinim) ve Moody’s (‘A2’, Duragan
Gorunium) tarafindan derecelendirme notlarina yansitilmistir.

Moody’s, Atradius'un derecelendirme notunu Mart 2018'de A3'ten A2'ye
yukseltmistir. Moody's tarafindan yapilan not artisi, guclia ve tutarlh karhihigin yani
sira saglam bir sermaye pozisyonunun taninmasidir.

Ticari géorunim

Kuresel ekonomideki ve dolayisiyla musterilerimizin sigortalanabilir satislarindaki
buyuimenin 2019 vilinda da devam etmesi beklenmektedir. Bu durum,
fivatlandirma tizerinde baski yaratmaya devam edecektir. Ticari engeller, kiiresel
ticarette hizli misillemelere yol acabilecek olup, Brexit ile ilgili devam eden
endiseler, ihracatci firmalar icin tehdit olusturmaktadir. Bu endiselere ragmen,
2019'da 6deme acizlerinin ortalama olarak dengeli olacag: istikrarhh bir buyume
6ngormekteyiz.

Atradius CEO'su ve YOnetim Kurulu Baskani Isidoro Unda; "Uzun vyillardan beri
Atradius'un Onceligi, musterilerimizin ve ortaklarimizin bizimle c¢alistiklar1 her
yerde surekli olarak mukemmel hizmet icin giivenebilecegi istikrarli bir kurumun
insa edilmesi olmustur. Musterilerimizin, gelisen ticari kosullarin iyilesmesi ile
ortaya cikan firsatlarn kacirmamasi icin hizlh hareket edebilmesi gerekir. Bunu
yvapabilmelerine yardimci olabilmek icin 2016'daki Atradius Insights ve 2017'deki
Atradius Atrium gibi yenilikc¢i hizmetleri uygulamaya koymaya devam ediyoruz.
S6z konusu hizmetler ile musterilerimizin daha hizli tepki vermelerini ve daha
akilal kredi yoénetim kararlar1 almalarinmi sagliyoruz. Miusterilerimizle beraber
calisarak, musterilerimizin  kredi  y6netim  ihtiyaclarin1 daha iyi
destekleyebilecegimize ve bu sayede ticari faaliyetlerini daha givenli bir sekilde
buyutmelerine olanak saglayabilecegimize inamiyoruz." degerlendirmesinde
bulunmustur.



Y Atradius

Managing risk, enabling trade

2018 Yilinda Diinya Genelinde Atradius (devam)
Atradius Hakkinda

Atradius, 50'den fazla ulkedeki stratejik varligl ile dinya capinda ticari alacak
sigortasi, kefalet sigortasi ve tahsilat hizmetleri sunmaktadir. Atradius tarafindan
sunulan alacak sigortasi, kefalet sigortasi ve tahsilat tirtinleri, diinya genelindeki
sirketleri vadeli urun satis1 ve hizmetlerle ilgili risklere karsi korumaktadir.
Atradius, Ispanya'da ve dinya genelinde en biuyiik sigorta sirketlerinden biri olan
Grupo Catalana Occidente (GCO.MC) Tuyesidir. Daha fazla bilgiyi
http://www.atradius.com adresinde bulabilirsiniz.

Sube ile Ilgili Genel Bilgiler

Kayith adresi Turkiye'de olan Turkiye Istanbul Subesi (Eski adiyla Atradius Credit
Insurance N.V. Turkiye Istanbul Subesi) (bundan béyle “Sube”) Atradius Crédito y
Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros., Madrid/ispanya'nin bir subesidir.

31 Aralik 2018 itibariyla, Turkiye’'deki Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y
Reaseguros Istanbul Subesinin 6denmis sermayesi 17.800.000 TL'dir.

Sirket’in cikarilmis sermayesinin % 1000 Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros
y Reaseguros Madrid Ispanya tarafindan saglanmistir.

Turkiye'deki sube 11 Nisan 2007'de kurulmus olup, 23 Agustos 2007'den bu yana
kredi sigortasi hizmetleri alaninda faaliyet lisansina sahiptir.

Subenin faaliyet adresi Buyilkkdere Cad. Kirgulii Sk. No:4 Metrocity Is Merkezi Kat:1B
Esentepe/Sisli/ISTANBUL olup baska bir subesi veya faaliyet gosterdigi yer yoktur.

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Paseo de la Castellana 4,
Madrid, Ispanya adresinde mukim, diinya capinda ki istirakleri ile miisterilerine
genis Kredi Sigortasi uirtin ve hizmet yelpazesi sunan bir sirkettir.

ACyCnin ana ortagl Atradius Insurance Holding N.V.dir. Atradius Insurance
Holding N.V.'nin ana hissedar1 ise Amsterdam Hollanda'da bulunan Atradius
N.V.dir. Atradius'un nihai ana sirketi ise Grupo Catalana Occidente, S.A. olup,
Atradius’'un tim Finansal tablolar Ispanya’da faaliyet goésteren Grupo Catalana
Occidente, S.A. ile grup bazinda konsolide olmaktadir.

30 Aralik 2016 itibariyle Compaiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y
Caucion, S.A.U. (‘CyC’) ve Atradius Credit Insurance N.V. (‘ACI') birleserek tek bir
sirket haline déntuismustiir. ACI ve CyC'nin hisseleri tamami ile Atradius Insurance
Holding N.V.'ye dolayisiyla da Atradius N.V.'ye aittir. CyC ismi bu nedenle ACyC
olarak degistirilmistir. Atradius N.V. kredi sigortasi, kefalet, reasiirans, bor¢ tahsilati
ve bilgi servislerini Hollanda'da vermeye devam etmektedir.
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Sube ile ilgili Genel Bilgiler (devami)

Atradius N.V.'nin hissedarlik yapisi asagidaki tabloda gésterilmektedir:

Atradius N.V.’nin ortaklik yapisi Ortaklik Orani
(rakamlar yuvarlanmistir) 31.12.2018
%
Grupo Compaiiia Espafiola de Crédito y Caucién, S.L.* 64,23
Grupo Catalana Occidente, S. A. 35,77
Toplam 100,00

B Grupo Compaiiia
Espafiola de Crédito y
Caucién, S.L.*

B Grupo Catalana
Occidente, S. A.

Grupo Catalana Occidente Atradius N.V.'nin %83,2 lik sermaye hissesine sahiptir.
(Direkt olarak %35,77'lik kismina, dolayh olarak ise %47,43'lik kismina Grupo
Crédito y Caucion, S.L. Holding Gizerinden)

Grupo Catalana Occidente hisseleri Barselona ve Madrid borsalarinda IBEX Medium
Cap Index. Icerisinde listelenmis ve islem gormektedir. Halihazirda grup
sermayesinin %381lik kismi halka agqk olarak islem gormekte olup ana
sermayedar %62'lik hisse ile INOC S.A.’d1r.
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Ozet Finansal Tablolar
VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. CARI VARLIKLAR TL TL TL
A. Nakit Ve Nakit Benzeri Varlklar 52.083.006 58.800.058 45.441.814
1. Bankalar 52.083.006 58.800.058 45.441.814
B. Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - 11.433.745 9.447.450
1. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 11.433.745 9.447.450
C. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 20.853.292 16.464.891 14.895.284
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 20.853.292 16.464.891 14.895.284
D. iliskili Taraflardan Alacaklar 4.148.112 103.871 -
1. Diger iliskili Taraflardan Alacaklar 4.148.112 103.871 -
E. Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 2.014.745 1.494.466 1.363.042
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 2.014.745 1.494.466 1.363.042
2. Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri - - -
F.Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar 95.818 - -
1. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar 95.818 - -
F. Sapheli Ticari Alacaklar Karsilig (95.818) (152.869) -
1- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilgi (-) (95.818) (152.869) -
G. Diger Cari Varlklar 494.029 452.622 169.429
1. Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar 494.029 452.622 169.429
I. Cari Varliklar Toplami 79.593.184 88.749.652 71.317.020
VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
IIl. CARi OLMAYAN VARLIKLAR TL TL TL
A. Esas Faaliyetlerden Alacaklar 1.999.913 754.326 990.243
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 1.999.913 754.326 990.243
B. iligkili Taraflardan Alacaklar - - -
1. Diger iliskili Taraflardan Alacaklar - - -
C. Diger Alacaklar - - -
1. Verilen Depozito ve Teminatlar - - -
D. Maddi Varhklar 535.831 552.365 627.559
1. Demirbas Ve Tesisatlar 1.685.966 1.395.016 1.207.560
2. Birikmis Amortismanlar (-) (1.150.135) (842.651) (580.001)
E. Maddi Olmayan Varliklar 24.214 102.759 143.009
1. Diger Maddi Olmayan Varliklar 235.636 235.636 198.948
2. Birikmis Amortismanlar (-) (211.422) (132.876) (55.939)
E. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 506.248 61.396 146.985
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 506.248 61.396 146.985
F. Diger Cari Olmayan Varlklar 2.296.840 1.625.224 2.026.707
1. Ertelenmis Vergi Varliklar 2.296.840 1.625.224 2.026.707
Il. Cari Olmayan Varliklar Toplami 5.363.046 3.096.070 3.934.503
Varliklar Toplami (I+I1) 84.956.230 91.845.722  75.251.522
7



Y Atradius

Managing risk, enabling trade

Ozet Finansal Tablolar (devami)

YUKUMLULUKLER 31.12.2018 31122017 31.12.2016
ll. KISA VADELI YUKUMLULUKLER TL TL TL
A. Esas Faaliyetlerden Borglar 2.817.190 3.709.638 2.163.297
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar 2.817.190 3.709.638 2.163.297
B. iliskili Taraflara Borglar 5.660.977 1.859.285 1.142.137
1. Ortaklara Borglar 2.866.158 894.156 852.252
2. Diger iliskili Taraflara Borclar 2.794.819 965.129 289.885
C. Sigortacilik Teknik Karsiliklari 34.041.334 14.343.082 21.066.163
1. Kazanilmamis Primler Karsihgi - Net 5.806.142 3.644.534 2.716.520
2. Devam Eden Riskler Karsilig - Net 4.361.462 - 5.294.920
3. Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net 20.003.193 8.513.903 12.287.041
4. ikramiye Ve indirimler Karsiligi - Net 3.870.537 2.184.645 767.682
5. Diger Teknik Karsiliklar - Net = - -
D. Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yukamlialikler ile Karsiliklar 452.073 162.744 255.289
1. Odenecek Vergi Ve Fonlar - - -
2. Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 88.549 81.135 69.494
3. Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yukimluliikler 363.524 81.609 185.795
E. Diger Risklere iliskin Karsiliklar 303.467 242.971 161.333
1. Kidem Tazminati Karsiligi - - 161.333
2. Maliyet Giderleri Karsihgi 303.467 242971 -
F. Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 4.332.990 4.263.043 3.316.849
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler 3.842.116 3.768.368 2.981.796
2. Gider Tahakkuklar 490.874 494.675 335.053
G. Diger Kisa Vadeli Yakimlalakler 727.222 293.494 300.345
1. Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukumlualukler 727.222 293.494 300.345
Ill. Kisa Vadeli Yukimlalakler Toplami 48.335.253 24.874.257 28.405.413




Y Atradius

Managing risk, enabling trade

Ozet Finansal Tablolar (devami)

YUKUMLULUKLER

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

IV. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER TL TL TL
A. Esas Faaliyetlerden Borglar 9.885.607 7.285.391 3.055.391
1. Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar 9.885.607 7.285.391 3.055.391
B. iligkili Taraflara Borglar 8.321.498 29.365.740 29.912.414
1. Ortaklara Borglar 8.321.498  29.365.740 @ 29.912.414
2. Diger iliskili Taraflara Borclar = - -
C. Sigortacilik Teknik Karsiliklar 2.728.061 5.469.982 4.233.115
1. Kazanilmamis Primler Karsiligr - Net 847901 206.709 356.069
2. Diger Teknik Karsilklar - Net 1.880.160 5.263.273 3.877.046
3. Devam Eden Riskler Karsiligl - Net - - -
D. Diger Risklere iliskin Karsiliklar 367.490 344.021 238.962
1. Kidem Tazminati Karsiligi 367.490 344.021 238.962
E. Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 785.016 255.622 384.890
1. Gelecek Yillara Ait Gelirler 785.016 255.622 384.890
F. Diger Uzun Vadeli Yukimlalukler - - -
1. Ertelenmis Vergi Yakumlulugu - - -
IV. Uzun Vadeli Yakamlalikler Toplami 22.087.672 42.720.756  37.824.772

OZSERMAYE

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

V. 0ZSERMAYE TL TL TL
A. Odenmis Sermaye 17.800.000 17.800.000 17.800.000
1. (Nominal) Sermaye 17.800.000 17.800.000 17.800.000
B. Sermaye Yedekleri - - 13.793.781
1. Diger Sermaye Yedekleri - - 13.793.781
C. Kar Yedekleri 87.492 16.676 114.023
1. Finansal Varlklarin Degerlemesi 87.492 16.676 114.023
D. Donem Net Kari (Zarari) (9.788.220) 6.434.033 (22.686.467)
1. Donem Net Kari (Zarar) (9.788.220) 6.434.033 (22.686.467)
E. Gecmis Yillar Kar / Zararlari (-) 6.434.033 - -
1. Gecmis Yillar Kar / Zararlari (-) 6.434.033 - -
V. Ozsermaye Toplami 14.533.305 24.250.709 9.021.337
Yiukamlalakler Toplami (IHI+IV+V) 84.956.230 91.845.722 75.251.522
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIiR TABLOSU
I. TEKNiK BOLUM

A. Hayat Disi1 Teknik Gelir

1. Kazanilmis Primler (Reasuirér Payi Dusilmis Olarak)

1.1. Yazilan Primler (Reasuror Payi Dustlmus Olarak)

1.2. Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reaslror Payi

ve Devreden Kisim DustImus Olarak)(+/-)

1.3. Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Payi

ve Devreden Kisim Dusiilmus Olarak)(+/-)

1.4. Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri

1.5. Diger Teknik Gelir

B. Hayat Disi Teknik Gider(-)

1. Gerceklesen Hasarlar (Reastiror Payi Dustlmus Olarak)

1.1. Odenen Hasarlar (Reasurér Payi Diisilmiis Olarak)

1.1.1. Briit Odenen Hasarlar (-)

1.1.2. Odenen Hasarlarda Reasurér Payi (+)

1.2. Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi

ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak) (+/-)

1.2.1. Muallak Hasarlar Karsiligi (-)

1.2.2.Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Payi (+)

2. ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve

Devreden Kisim Dustulmus Olarak) (+/-)

2.1. ikramiye ve indirimler Karsiligi (-)

2.2. ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasliror Payi (+)

3. Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reaslror Payi ve

Devreden Kisim Dusilmus Olarak) (+/-)

4. Faaliyet Giderleri (-)
C. Teknik B6liim Dengesi- Hayat Disi (A - B)

31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016
TL TL TL
16.264.137 21.827.468  11.020.638
16.264.137 21.827.469  11.020.638
15.668.001  11.551.893 9.493.055
(2.802.800) (778.654) (295.276)
(4.361.462) 5294920 = (2.475.089)
7.755.807 5.770.910 4.237.948
4591 (11.600) 60.000

(25.460.495) (13.435.831) (30.657.078)
(20.654.022) (3.296.189) (24.588.200)

(9.164.732) (7.069.326) (23.424.479)
(33.775.029) (25.904.114) (85.264.276)

24.610.297  18.834.787 61.839.797
(11.489.290) 3.773.138 (1.163.721)
(36.161.000) 13.805.868 (4.088.684)
24.671.710 (10.032.730) 2.924.963
(1.685.892) (1.416.963) 145.929
(2.614.394) (2.555.581) 270.911
928.502 1.138.618 (124.982)
3383.113 (1.386.227) (1.139.167)
(6.503.694) (7.336.452) (5.075.640)
(9.196.358) 8.391.638 (19.636.440)

10
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Ozet Finansal Tablolar (devami)

GELIR TABLOSU 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2016
D. Yatirim Gelirleri 7.278.284 17.095.741 14.152.891
1.Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 1.338.125 2.323.701 1.520.213
2. Finansal Yatirimlarin Degerlemesi (957) (6.579) (6.549)
3. Kambiyo Karlari 5.941.116 14.778.619 12.639.227
E. Yatirim Giderleri (-) (8.142.298) (18.643.898) (17.519.419)
1. Yatirimlar Deger Azalislari (-) - - -
2. Kambiyo Zararlari (-) - (12522.718) (13.022.442)
3. Amortisman Giderleri (-) (386.491) (350.270) (259.029)
4. Hayat Disi Teknik Bolimune Aktarilan Yatirim Gelirleri (7.755.807) (5.770.910)  (4.237.948)
F. Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve 272.152 (409.448) 316.501
Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)
1. Karsiliklar Hesabi (+/-) (168.418) (249.558) (103.792)
2. Reeskont Hesabi (+/-) (229.276) 278.228 (274.087)
3. Ertelenmis Vergi Varhigi Hesabi (+/-) 691.589 (425.285) 727162
4. Ertelenmis Vergi Yakamlalugi Gideri (-) - - -
5. Diger Gelir ve Karlar 22 - -
6. Diger Gider ve Zararlar (-) (21.765) (12.833) (32.782)
Donem Net Kari veya Zarart (1+11) (9.788.220) 6.434.033 (22.686.467)

11
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Finansal Gostergeler

Finansal Gostergeler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Toplam Prim Uretimi 52.810.941 TL 43.290.141 TL 36.639.830 TL

TL36.639.830

43.290.141 TU

52.810.941 TL

m31.12.2016 m31.122017 m31.122018

Finansal Gostergeler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

b) Toplam Teknik Kar Zarar -9.196.358 TL 8.391.638 TL -19.636.440 TL

Toplam Teknik Kar

TL(19.636.440)

TL(9.196.35

m31.12.2016 m31/12.2017 m31.12.2018

12
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Finansal Gostergeler (devami)

Finansal Gostergeler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

c) Toplam Aktifler 84.956.230 TL 91.845.722 TL 75.251.522 TL

Toplam Aktifler

75.251.522 TL

84.956.230 TL

m31.12.2016 m31.12.2017 m31.12.2018

Finansal Gostergeler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

d) Odenmis Sermaye 17.800.000 TL 17.800.000 TL 17.800.000 TL

TL17.800.000
TL17.800.000

TL17.800.000

131.1212016 H31.12.2017 m31.12.2018

13
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Finansal Gostergeler (devami)

Finansal Gostergeler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

e) Ozkaynaklar 14.533.305 TL 24.250.709 TL 9.021.337 TL

Ozkaynaklar

9.021.337 TL
24.250.709 TL

4.533.305TL

m31.12.2016 2.2017 m31.12.2018

Finansal Gostergeler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

f) Net Kar / Zarar -9.788.220 TL 6.434.033 TL -22.686.467 TL

Net Kar Zarar

-22.686/467 TL

434.033 TL

-9.788.220 TL

131.12.2016 r31.12.2017 m31.12.2018

14
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31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Organizasyon Semasi

15
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Personel Sayisi, Faaliyetler ve Teknik Sonuclar

Subenin ana kurulus ilkesi kredi sigortasi hizmetleri sunmaktir. Yerel tedarikcilere
kendi yurt ici ve uluslararasi alacaklar icin kredi sigortasi urunleri tedarik
etmektedir.

Sube Mudiurler Kuruluna atanan uiiyeler Dr. Thomas Langen, Sn. Michael Karrenberg,
Sn. Dr. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik’ tir.

31 Aralik 2018 itibariyla personelin toplam sayisi 25 olup 1 adet uist diizey yonetici
mevcuttur.

Kayith merkezi Ispanya’da bulunan Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y
Reaseguros.'nin Istanbul Subesi olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg

tarafindan Agustos 2007'de verilen lisans ile faaliyet gostermeye baslamis olan
Sirketimizin 31 Aralik 2018’de sona eren dénemde realize edilen toplam briit prim
uretimi 52.810.941 TL'dir. Sirket, donem i¢indeki 16.264.137 TL tutarinda teknik gelir
ve 25.460.495 TL teknik gider sonucu. 9.196.358 TL tutarinda teknik zarar
kaydetmistir. 31 Aralik 2018 itibariyla, kredi alacaklarinin sigortasi icin verilen
toplam teminat tutar1 25.727.016.744 TL'dir.
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Uygunluk Gorusiu

ATRADIUS CREDITO Y CAUCION S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS. TURKIYE
ISTANBUL SUBESI

2018 YILI FAALIYET RAPORU

UYGUNLUK BEYANI

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros. Tiirkiye istanbul Subesi

Miidiider Kurulu,

Subemizin 2018 yih faaliyet raporunun, 07 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirliige giren Sigorta ve Reasurrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Bunyelerine iligkin Yonetmelik ve 28395 sayili Resmi Gazete ile
yuriirlige giren “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yonetmelik"te belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde hazirlanmis oldugunu
beyan ederiz.

Dr. Oliver Schulte
Midirler Kurulu Uyesi

DatZ} 18, Moy lO043

)ael Karrenberg
arler Kurulu Uyesi

Mudirler Kurulu Uvesi

Date: 4%, Moy 1019 Date: 15 Meay to1)
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KPMG - Uygunluk Goriisii

kbmG'

KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Tirkiye/istanbul
Subesi Genel Kurulu'na,

Gorus
Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Turkiye/istanbul
Subesi'nin ("Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait tam

set finansal tablolanini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine iligkin
yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore, yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu iginde yer alan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen
finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptdi irdelemeler, tim énemli
yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagmsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Gorugun Dayanagi

Yapugimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geregi yururlukte bulunan
bagimsiz denetim ilkelerine iligkin duzenlemelere ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlannin  bir pargasi olan Bagmsiz Denetim
Standarttaima (“BDS"lere) uyyun olaigk yuratalmugtar. Bu  standartlar
kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yilik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari boliminde
aynnuli bir sgekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ve bagmsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikumlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorasumuzun
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goragimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap doénemine iligkin tam set
finansal tablolan hakkinda 15 Mart 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu
gorus bildirmig bulunuyoruz.
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KPMG
kPG

- Uygunluk Gorisii (devami)

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514 ve 516'nci
maddelerine ve 7 Adustos 2007 tarih ve 26606 sayll Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine Iliskin Yonetmelik”™
{("Yonetmelik”) hikumlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gununu izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula
sunar,

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durist bir gekilde
yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore
degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in geligmesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi
de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlan da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel onem tasiyan
olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme ¢aligmalan,

- Yonetim kurulu uyeleri ile Ust duzey yoneticilere odenen ucret, prim, ikramiye gibi
mali menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanh@inin ve ilgili kurumlarnn
yapug: ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK huokumleri ve Teblig gcergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptd irdelemelerin, Sirket’in denetlenen
finansal tablolanyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup
olmadidi ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda gorus vermek ve bu goriagsumuazu
iceren bir rapor duzenlemektir.

Yapti@imiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuat geregi yururlikte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iligkin duzenlemelere ve BDS'lere uygun olarak yuratalmustar. Bu
standartlar, etik hukumlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda
denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yapud irdelemelerin finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegdi
vansitip yansitmadigina dair makul guvence elde etmek uUzere planlanarak
yuratulmesini gerektirir.

KPMG: L ligs z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi

8 Mayi
Ietanbul, Turkiye
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Miudiirler Kurulu ve Yonetim

2018 YILI ATRADIUS CREDITO Y CAUCION S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS.
TURKIYE ISTANBUL SUBESI

Miidiirler Kurulu

Dr.Thomas Langen, Michael Karrenberg, Dr. Oliver Schulte ve Sn. Taner Isik Yonetim
Kuruluna atanmistir. Sn. Taner Isik Sube'nin Mudura'dur.

Dr. Thomas Langen

1984 yilinda Almanya Kéln Universitesinde hukuk egitimini tamamlamistir. 1987
yilinda Doktorasini tamamlayarak Doktor unvanini almastir. Calisma hayatina 1988
vilinda Gerling Speziale Kreditversicherung AG sirketinde baslamistir, 2002
tarihinden bugune kadar Atradius Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Mudurliugua
gbrevini surdurmektedir. 2003-2005 villar1 arasinda Gerling Speziale
Kreditversicherung AG ve Atradius Kreditversicherung AG sirketlerinde yonetim
kurulu uyeligi yapmustir. Ayrica 2004 yilindan beri Salzgitter Handel GmbH,
Almanya Dusseldorf Yonetim Kurulu tiyeligi, 2005 yilindan beri Atradius Crédito y
Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros. sirketinin Atradius Kreditversicherung
subesinin Almanya genel temsilciligi, 2006 yilindan beri de DF Deutsche Forfait AG,
Koéln sirketinin yénetim kurulu uyeliginde bulunmaktadir. Ayrica Dr. Langen 15
Kasim 2012 tarihinden bu yana Hollanda Amsterdam’da bulunan Graydon Holiding
Denetleme Kurulu baskanligini sirdurmektedir.

Sn. Michael Karrenberg

1988 vyilinda Almanya Ko6ln Universitesinde Isletmecilik yiksek egitimini
tamamlamistir. Calisma  hayatina 1989 vyilinda bugunkua  Atradius
Kreditversicherung sirketi olan Gerling NCM, Gerling Konzern Speziale
Kreditversicherung AG sirketinde baslamis olup halen isletme birimi Risk Yénetimi
yoneticiligi gérevini surdurmektedir.
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Miudiirler Kurulu ve Yonetim (devam)

Dr. Oliver Schulte

Otto-von-Guericke-University Madgeburg’dan mezun olduktan sonra, doktorasini
2005 vyilinda Goethe University’de tamamlamistir. 2005 vyilinda Atradius
Kreditversicherung sirketinde Almanya, Orta ve Dogu Avrupa’dan sorumlu
Raporlama Mudurtu olarak calismaya baslamis olup 2009 yilinda bu yana ayni
sirkette Almanya, Orta ve Dogu Avrupa Finans direktoru olarak gérev almaktadir.

Sn. Taner Isik

1991 yilinda ODTU Endustri Muthendisliginden mezun olduktan sonra, 1991 ile 2001
yillar arasinda Yapi ve Kredi Bankasinda Asirefendi Kurumsal, Bursa Kurumsal ve
Altunizade Kurumsal Subelerinde Management Trainee, Pazarlama Yonetmeni ve
Kurumsal Sb Mudurlugi; 2001-2003 yillan arasinda Kocbank Marmara Kurumsal
Sube Mudurlugu goérevlerinde bulundu. 2003-2012 yillar arsinda da Akbank da
Istanbul Kurumsal Sube Mudurlugu, Kurumsal Bankacilik Departman Md lugq,
Kurumsal ve Ticari Krediler Bélum Baskanligi ve son olarak Ticari Bankacilik Bélum
Baskanlig1 pozisyonlarinda calisti. 2012 Subat ayindan beri de Atradius biinyesinde
Tirkiye Ulke Mudiri pozisyonunda gorev almaktadir.
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Yonetim
Sn. Giilay Esentiirk

1987 de Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yénetimi bolumuinden
mezun olmustur. Kariyerine 1988 yilinda Bank Indosuez Turkiye Subesinde
Operasyon Bélumunde baslamistir. Daha sonra sirasiyla WLB Tiirkiye Subesi ve Ing
Bank Turkiye Subesinde Operasyon Bélumunde 1988- 2001 yillann arasinda
Yoneticilik yapmistir. Ocak 2008'den itibaren Atradius Tiirkiye Istanbul Subesinde,
Police Yonetimi Departmaninda calismaya baslamis olup Ekim 2008’den itibaren
Operasyon Mudiru olarak gorev almaktadir.

Sn. Ozgiir Durgun

1998'de Anadolu Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakultesi Isletme béliimunden
mezun olmustur. Master Derecesini Yeditepe Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisinden Finans alaninda almistir. 1998 - 2007 yillar1 arasinda AlternatifBank
ve Banca di Roma SpA’da pazarlama ve risk yonetimi bélumlerinde gérev yapmis,
Eylill 2007'de Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros. Istanbul
Subesinde Risk Yénetimi Muduru olarak ¢alismaya baslamastir.

Sn. Yalcin inan

2007 vyilinda Beykent Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
(Ingilizce) boliimu mezunudur. 2014 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Iktisad:
Enstitiisunde Finans alaninda master programini tamamlamastir. 2007-2012 yillari
arasinda KPMG, ERGO Holding, Ziraat Sigorta A.S. biinyelerinde denetim ve bltce
raporlama béliimlerinde gorev almistir. 2012 yili basindan beri Atradius Istanbul
Subesinde Finans Muduru olarak calismaktadir.

ic Denetim

Sn. Mehmet Isik

1983 yilinda ODTU-IIBF Kamu Yoénetimi Bolimuna bitirdi. 1985-2002 vyillar:
arasinda Garanti Bankasi, Bank Ekspres ve Toprakbank'ta denetim elemani,ic
denetim ve risk izleme birimlerinde yéneticilik gérevlerinde bulundu. 2007-2012
villar1 arasinda da uluslararasi kredi derecelendirme sirketi JCR Eurasia'da
Derecelendirme Komitesi Uyesi olarak gérev yapti. 2012 Haziran ayindan bu yana
da Atradius Istanbul Subesinde ic Denetci olarak gérev yapmaktadir.
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insan Kaynaklar Uygulamalar:

insan Kaynaklar Politikamiz

Insan kaynaklar ile ilgili temel politikamiz, Sirketimizin degerlerine, vizyonuna ve
stratejilerine uygun olarak, kapasite ve becerilerini gosterebilecek personelimize
Ogretici bir organizasyon olusturmak, yaraticiligl gelistirmek ve organizasyona
onemli katkilar yaparak kendilerini buyuk bir takimin 6énemli bir parcas: olarak
hissetmelerini saglamaktir.

Bu amaca ulasmak uizere, Sirketimiz kaliteli insan kaynaklarini ise almakta ve hedef
ve stratejileri dogrultusunda en yiuksek personel memnuniyetine ulasmaya
calismaktadir.

Personel Profili
Ust Diizey Yonetim 1
Pazarlama Satis ve Operasyon 13
Risk Yonetimi 7
Muhasebe ve Raporlama 3
ic Denetim 1
Uyum Gorevlisi 1
Toplam 26
Ogrenim Durumu | Nb.
Lisans 13
Yuksek Lisans 12

Ogrenim Durumu

M Lisans

m Yuksek Lisans
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Finansal Yapiya iliskin Bilgiler:

Finansal Analiz Oranlari 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar

Alinan Primler(Briit)/Ozkaynaklar 363,38 178,51 406,15

Ozkaynaklar; 14.533.305

TL

Alinan Primler;

52.810.941 TL
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 17,11 26,40 11,99

Ozkaynaklar; 14.533.305
TL

Toplam Aktifler;
84.956.230 TL

Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar(Net) 39,53 122,40 35,66
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Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler (devami):

Finansal Analiz Oranlar 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Aktifler / Toplam Aktifler 106,91 64,02 60,39

Toplam Aktifler;

84.956.230 TL
Likit Aktifler; 52.083.006
L
Likidite Oran 107,75 236,39 159,98

Likit Aktifler; 52.083.006
TL
K.V.Yiikimliliikler;
48.335.251 TL

Cari Oran 164,67 -356,79 251,07
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Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler (devami):

Finansal Analiz Oranlari 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Prim ve Reasiirans Alacaklari/Toplam Aktif 26,90 18,91 21,11

Prim ve Reasiirans
Alacaklari; 22.853.205 TL
Toplam Aktifler;

84.956.230 TL

3. Faaliyet Oranlar1
Konservasyon Orani 30,00 27,50 27,50

Konservasyon Orani;
Reasiirans Devir Orani; 30,0%

70,0%

Tazminat Tediye Orani 62,80 75,26 87,40
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Raporlar - Kurumsal Yonetimi Raporu

Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu
Genel Bilgiler

Kayith adresi Turkiye'de olan Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y
Reaseguros Istanbul Subesi (bundan béyle “Sube”) Atradius Crédito y Caucién S.A.
de Seguros y Reaseguros Madrid/ispanya’nin bir subesidir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyam

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Istanbul Subesi
Kurumsal Yonetim Ilkeleri prensipleri geregi; sirket vyonetiminin tim
faalivetlerinde pay sahipleri ve menfaat sahipleri arasinda esit davranmaya, sube
ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlasilabilir, disuk maliyette ve kolay erisilebilir bir sekilde kamuya
duyurulmasina, sube yonetiminin vyapfigl tum faaliyetlerinin mevzuata, esas
sO6zlesmeye ve sirket ici duzenlemelere uygunluguna ve bunun denetlenmesine
yonelik prensiplerin uygulanmasi icin gerekli 6zeni géstermektedir.

Sirketimizce, s6z konusu ilkelere azami 6lcide uyum saglanmasi hedeflenmekte
ve bu yonde calismalar yapilmaktadair.
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BOLUM I - PAY SAHIPLERI

1. Pay Sahipleri ile iliskiler

Sirket Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros. ‘un bir subesi
statisinde olmasi sebebi ile ayr1 bir Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi'ne ihtiyac
duyulmamis ve olusturulmamistir.

2. Yonetim Kurulu Bilgileri

Yénetim Kurulu toplantilari Ispanya’da mukim olan ana sermayedar Atradius
Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros tarafindan gerceklestirilmektedir.

3. Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar

Sirketimizin ortaklik vapisinda azinlik statisunde bir pay sahipligi
bulunmamaktadir.

4. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani
Sirket politikasi geregi herhangi bir kar dagitim islemi gerceklestirilmemektedir.

5. Paylarin Devri
Sube Sermaye yapisinda 2018 yili icerisinde herhangi bir degisiklik olmamastir.
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BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

1. Sirket Bilgilendirme Politikasi1
Amac

Bilgilendirme politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami disindaki gerekli
bilgi ve aciklamalarin sirket ortaklari, calisanlar, musteriler, reasuroérler ve ilgili
diger taraflara zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, kolay ve en diisuk maliyetle
ulagilabilir olarak, esit kosullarda iletilmesinin saglanmasidir.

Bu cercevede her turlia finansal bilgi ile diger aciklama ve bilgilendirmeler,
genel kabul gérmus muhasebe prensipleri ile kurumsal yonetim ilkelerini de
gOzeterek yapilir.

Yetki ve Sorumluluk

Subemiz kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi,
g6zetimi ve gelistirilmesi Mudurler Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.

idari Sorumluluk

Idari sorumlulugu olan kisiler, dogrudan ya da dolayl olarak yasal cercevede
Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Istanbul Subesi ile is iliskisi
icinde olan, Sirket’e ait i¢sel bilgilere duzenli ulasan, Sube'nin gelecekteki gelisimini
ve hedeflerini etkileyen idari kararlar1 verme yetkisinde olan kisilerdir.

Kamuyu Aydinlatma Yontem Ve Amaclar

Bilgilendirmeler; mali tablo ve raporlar, yillik faaliyet raporlari, internet sayfasi
gibi bilgilendirme araclari ile yapilir. Tark Ticaret Kanunu (TTK) hiukimleri sakl
kalmak tizere, Sube tarafindan kullanilan temel kamuyu aydinlatma y6ntem ve
araclari asagida belirtilmistir;

1. Sirketimiz Kurumsal Web Sitesi (www.atradius.com.tr)

2. Sirketimiz Faaliyet Raporu

3. Turk Ticaret Sicili Gazetesi ve Gunlik Gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar ve
duyurular

4. Elektronik posta ve benzeri iletisim yoéntem ve araclari iizerinden yapilan
aciklamalar.

5. MKK

Sirket Web Sitesi

Kamunun aydinlatilmasinda, Kurumsal Yonetim flkelerimin tavsiye ettigi
sekilde www.atradius.com.tr internet adresindeki Atradius Crédito y Caucién S.A. de
Seguros y Reaseguros Istanbul Subesi web sitesi aktif olarak kullanilir.
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Ayrica Sube ana sermayedar1 olan Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros
vy Reaseguros'nin www.atradius.com internet adresi tizerinden de ana sermayedar
sirket bilgileri daha detayh bir sekilde ulasilabilir durumdadir.

Web sitesinde izlenebilecek 6nemli bashiklar asagida 6zetlenmistir.

e Kurumsal kimlige iliskin detayli bilgiler
e Sirket vizyonu ve misyonu

e Midurler Kurulu Uyeleri

e Sirketin sermaye yapisi

e Ticari ruhsat bilgileri

e Malitablolar

e Kurumsal Yonetim Uygulamalari
e Degerleme Raporlari

e TFaaliyet Raporlan

¢ Organizasyon Yapisi

e Sik Sorulan Sorular

Mali Tablolarin ve Dipnotlarin Kamuya Aciklanmasi

Periyodik dénemlerde T.C Hazine ve Maliye Bakanlig1 Sigortacilik Dairesi
tarafindan vayinlanan mevzuata uygun olarak hazirlanan mali tablolar ve
dipnotlari ile bagimsiz denetim raporlari sirketimiz internet sitesinde yayinlanir.

Turkiye Sigorta Birligi, Sigorta Denetleme Kurulu ve diger resmi kurumlar ile
reasurans sirketleri tarafindan talep edilen bilgiler ilgili departmanlar tarafindan
hazirlanarak, ilgili kurumlara iletilir.

Esas sozlesme Degisikligi

Tuark Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiilkiimlerine uygun olarak T.C
Hazine ve Maliye Bakanlig1 ile Gimriik ve Ticaret Bakanligi'nin izni ile miimkin
olmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri usuliine uygun olarak tasdik ve Ticaret Siciline tescil
edildikten sonra ilan ettirilir.

Faaliyet Raporu
Yillik faaliyet raporu, sigortacilik duzenlemelerine uygun olarak her yil
Mudurler Kurulu toplantisindan 6nce, gerekli bilgi ve aciklamalari icerecek sekilde

hazirlanarak Mudurler Kurulu onayindan sonra internet sitemizde
(www.atradius.com.tr) yayinlanmaktadir.
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Basin Aciklamalan ve Yetkili Kisiler

Gerek goruldugiinde veya basin temsilcilerinden gelen taleplerin yanitlanmasina
gerek duyuldugunda vazili veya gorsel medya vasitasiyla basin agklamasi
yvapilmaktadir. Yazili ve goérsel medyaya basin aciklamalari, Mudurler Kurulu
Baskani veya Genel Mudur ya da yetkilendirdikleri personel tarafindan yapilabilir.
2018 yil1 icerisinde herhangi bir basin aciklamasi yapilmamistir.

2. 0zel Durum Aciklamalar:

Tabi oldugumuz mevzuat geregi, 6zel durum aciklamalan ile ilgili
yukumluligumuz bulunmamaktadir.

3. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Istanbul Subesinin
internet sitesi  bulunmaktadir. Subemizin internet sitesinin  adresi
www.atradius.com.tr dir.

Kamunun aydinlatilmasinda, Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y
Reaseguros Istanbul Subesine ait internet sitesi aktif olarak kullanilir.

4. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketimizin gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.

5. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

5684 sayili Sigortacilik Kanunu'nun 10. Bélim 35. Maddesi uyarinca, bu Kanuna
tabi kuruluslarin uiyeleri ve yetkilileri, bu Kanuna tabi kisiler ile bunlarin yaninda
calisanlar ve disaridan hizmet alimi yoluyla sigortacilik sektérunde is gérenler, sifat
ve gorevleri dolayisiyla 6grendikleri bu Kanuna tabi kuruluslara veya sigorta
sOzlesmesi ile ilgili kisilere ait sirlari, bu konuda kanunen acikca yetkili kilinan
mercilerden baskasina aciklayamazlar.

Sirketimiz, iceriden Ogrenenlerin ticaretine iliskin olusturulmus vyasal
duzenlemelere tamamen uymakta olup, bilgi guvenligi konusunda gerekli tedbirleri
almaktadir. Bu kapsamda Sirketimiz, iceriden 6grenebilecek konumda bulunan
kisilerin edindikleri bilgileri kendilerine veya ucunci kisilere menfaat saglamak
amacayla kullanmalarini yasaklamistir.
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERi

1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz, sermayedarlarini, calisanlarini, musterilerini, devleti ve diger tum
menfaat sahiplerini ilgilendiren konularda; vyazili, sézli veya toplantilarla
bilgilendirme yapmaktadir. Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat ve sézlesme
ile diizenlenmedigi durumlarda, menfaat sahiplerinin cikarlar: iyi niyet kurallari
cercevesinde ve sirket imkanlar1 o6lcusinde sirketin itibar1 da gozetilerek
korunmaktadir.

Menfaat sahipleri; internet sitemiz, duyurular, uran brosurleri ve kurumsal
brosurler ile aydinlatilmaktadir.

Musterilerimiz www.atradius.com.tr internet adresindeki online islemler
menusunden hasarlarimi elektronik ortamda sorgulayabilmektedirler. Ayrica,
sirketimiz nezdinde musteri sikayetlerinin vanitlanmasina, sikayetlerin
siniflandinlmasina ve analizine dair bir siure¢ prosedurumiiz ve uygulama
esaslarimiz bulunmaktadir.

2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Sirket esas s6zlesmesinde menfaat sahiplerinin sirketin yonetimine katilimini
6ngoéren bir duzenleme yer almamaktadir.

3. insan Kaynaklan Politikasi

e (Calisanlarin yetki ve sorumluluklari ¢ercevesinde; calisma kosullarina uygun bir
is ortami saglanmasi

e Sirketin gelistirilmesi konularinda calisanlarin goérus ve Onerilerde
bulunabilecegi sekilde personelin bilgilendirmesi

e Personelin kisisel ve mesleki gelisimlerini saglayacak egitimlerini
gerceklestirilmesi

¢ Performans Yonetim Sisteminin etkin bir sekilde yurutebilmesi

o Ucret uygulamalarinda herhangi bir ayrimcilik s6z konusu olmadan, beceri ve
deneyime dayanan objektif degerlendirme yapilmasi ve uygulanmasi

e Personel o6zlik haklarmmin Insan Kaynaklarlt Yonetmeligi cercevesinde
uygulanmasi

e Personel arasinda geri bildirime dayali iletisim ve bilgilendirme sistemlerinin
olusturulmasi

Konularini icermektedir.

Calisanlarimiz icin guvenli ¢alisma ortami ve kosullari saglanmis olup, bu
kosullarin sosyal ve teknolojik ihtivaca baghh olarak iyilestirilmesine yo6nelik
calismalar yapilmaktadir.

Cahisanlarimiz ile ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlarimizi
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ilgilendiren gelismeler calisanlarimiza bildirilmektedir.

Calisanlarimiz arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi, insan
haklarina saygi gosterilmesi ve calisanlarin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal
kot muamelelere karsi korunmasi icin 6nlemler alinmaktadir.

4. Misterive Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

e Misteri memnuniyetinde amacimiz, musteri talepleri dogrultusunda
kurumumuzun tum birimlerinin yo6nlendirmesi, desteklemesi ve muiisteri
beklentilerini karsilayarak tam olarak miusteri memnuniyetinin saglanmasidir.

e Sirketimizin tim birimlerinin musteri memnuniyeti anlayisiyla hareket etmesi,
birimlerimizin sorumluluklarinin bilinciyle musterilerin sorunlarini zamaninda,
en hizli ve en uygun sekilde c6zmesi esastir.

e Sirketimiz, musterilerinin ve tedarikcilerinin ticari sir kapsamindaki bilgilerinin
gizliligine 6zen gosterir. Talep edilmesi halinde taraflar arasinda gizlilik
sO0zlesmesi imzalanir.

Sirketimizce miisteri memnuniyeti kapsaminda asagidaki uygulamalar
viritillmektedir.

e Sirketimizin www.atradius.com.tr internet adresindeki sitesinde
musterilerimizin 6neri, talep ve sikayetleri ile ilgili bir form doldurma ekrani ve
bu konuda sorumlu olarak goérevlendirilen bir personelimiz bulunmaktadir.

e Sirketimiz nezdinde misteri sikayetlerinin yanitlanmasina iliskin bir sistem,
musteri sikayetleri veri tabanimiz ve musteri sikayetleri ile ilgili prosedura
iceren uygulama esas ve usullerimiz bulunmaktadir.

e Musterilerimiz, potansiyel musterilerimiz, tedarikcilerimiz ve diger menfaat
sahipleri; internet sitemiz, duyurular, irin brosurleri, sunumlar ve ziyaretler
vasitasi ile aydinlatilmaktadir.

5. Sosyal Sorumluluk

Sirket genel merkezi tarafindan yuruatulmekte olan “Carbon Footprint” adl1 proje
ile Sirket dogaya salinan karbon miktarini optimum seviyede tutmayi
amaclamaktadir.

Bunun yani sira sosyal ve kultiirel amach Dernek, Vakif ve organizasyonlara
destekte bulunma karari Genel Merkezimizce verilmektedir.
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BOLUM IV - MUDURLER KURULU

1. Miidiirler Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Mudurler Kurulumuz 4 kisiden olusmaktadir.
Mudiirler Kurulu Uyelerimize iliskin bilgiler;

MUDURLER GOREVE . .

KURULU ADI SOYADI BASLAMA gﬁgﬁlﬂg iS TECRUBESI
UYELERI TARIHI

Uye DR. THOMAS LANGEN 11.04.2007 Doktora 28
Uye MICHAEL KARRENBERG 11.04.2007 Yiiksek lis. 27
Uye DR. OLIVER SCHULTE 21.05.2011 Doktora 17

Uye .

(GenelMudir) TANER ISIK 02.02.2012 Lisans 28

Mudurler Kurulumuz karar alinmasi gerekli durumlarda her zaman ve ¢ ayda
asgari bir kez olmak tizere diizenli sekilde toplanmaktadir.

2. Miidiirler Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yasal mevzuat uyarinca;, Sigorta Genel Mudurlerinin, Genel Mudur
Yardimcilarinin ve ust duzey yoneticilerin en az dért yillik yiuksekégrenim gérmus,
sigortacilik, bankacilik, iktisat, isletmecilik, muhasebe, hukuk, maliye, matematik,
istatistik veya muhendislik alanlarindan birinde en az on yillik deneyime sahip
olmalar: ve bu alanlarin en az birinde bilgi ve deneyim sahibi olmalar1 zorunlulugu
bulunmaktadir.

Miidiirler Kurulu Uyelerimiz,

¢ Finans sektérinde yeterli bilgi ve beceri dizeyine,

e Mali tablo ve raporlar okuma ve analiz becerisine,

e Sirketimizin tabi oldugu hukuki diizenlemeler ve genel piyasa sartlari hakkinda
temel bilgive,

e GOrev yapmak uzere secildigi sure boyunca Mudurler Kurulu toplantilarina
duzenli olarak katilma iradesi ve imkanina sahip bulunmaktadir.

w

Sirketin Misyon ve Stratejik Hedefleri

Sirketimiz Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Istanbul
Subesi'nin

Misyonu;

e Atradius'un misyonu, musterilerinin alacak yonetimini guclendirmek ve
aliclarinin édeme temerrat riskinin dogru bir sekilde degerlendirilmesini,
vadesi gecmis faturalarin etkin bir sekilde tahsil edilmesini ve bir dizi
sO6zlesmeden dogan temerrude karsi guvenilir kefalet korumasini saglayarak
buyumelerini desteklemektir.,
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olarak belirlenmistir.

Stratejik hedeflerimiz, rekabet kosullarini, genel ekonomik konjonkturi, ulusal
ve uluslararasi finansal piyasalardaki beklentileri ve sirketimizin orta ve uzun
vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yonetim Kurulumuzun onayi ile uygulanir

4. ic Denetim Mekanizmasi

e Sirketimiz, I¢ Denetim Calisma Usul ve Esaslari Yénetmeligi cercevesinde
calismalarim yuruatmektedir.

¢ I¢c Denetim departmaninda gérev yapan I¢c Denetcimiz, Miidurler Kuruluna bagh
olarak calismalarini surdurmektedir.

e Miidurler Kurulu Uyesi Dr. Thomas Langen I¢ Sistemlerden sorumlu iiye olarak
gorevlendirilmigtir.

e Bagimsiz Dis Denetci Raporlar: ve i¢c Denetim Raporlar: diizenli olarak Mudiirler
Kurulu'na sunulmakta ve gerekli dizeltmeler éngoérilen siirelerde yapilmaktadir.

5. Miidiirler Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Mevzuat ve esas sbdzlesmede Mudurler Kurulu karar1 alinmasi zorunlulugu
bulunan karar ve islemler disinda kalan tam kararlar almaya mudurler kurulu
yetkilidir.

Mudiirler Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sube esas
sOzlesmesinde ver verilmistir. Mudurler Kurulunun ana sorumlulugu; genel
kurumsal yoénetim tarzini belirlemek, Subenin performansini izlemek, Sube
yoOnetimini stratejik konularda yonlendirmektir.

6. Midiirler Kurulunun Faaliyet Esaslar

Midiirler Kurulu'nun Faaliyet Esaslar asagida sunulmustur.
e Mudiirler Kurulu gindem taslagl, Sube Mudiurler Kurulu Uyelerinin énerileri

dogrultusunda kesinlesmektedir.

e Mudurler Kurulumuz 2018 yil1 icinde 4 adet toplant1 gerceklestirmistir.

e Toplant1 tarihinin tim uyelerin katillmina imkan saglayacak sekilde tespit
edilmesine ve 6ngoérulemeyen durumlar disinda Mudurler Kurulu toplantilarinin
tim uyelerin katilimi ile gerceklestirilmesine ézen gosterilmektedir.

Toplantilar sirket merkezinde, subelerinde veya uiye tam sayisinin cogunlugunun
muvafakati ile tele konferans yéntemi ile baska bir yerde yapilabilir.
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7. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yénetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme yasagl
kapsamina girebilecek, dolayisiyla da Mudurler Kuruludan izin alinmasini
gerektirecek herhangi bir islemi veya faaliyeti bulunmamaktadir.

8. Etik Kurallar

Sirketimiz etik ilkelerini calisanlariyla paylasmistir. Yine Sirketimiz Sug
Gelirlerinin Aklanmasi ve Terérin Finansmamnin Onlenmesi konusunda
calisanlarina diazenli olarak egitimler vermektedir.

is ahlaki ilkeleri dogrultusunda calisanlarimiz;
Tum Sube calisanlar1 ve yoénetimi bu kural ve dizenlemelere uymakla

yukiimludiir. Ise yeni baslayan her Sube calisanina oryantasyon programi araciligl
ile bu kurallar aktarilir.

Galisanlarin bu ilkelerle duzenlenmis olan kurallara uygun davranmasindan
birim yéneticileri 1. derecede sorumludur.
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Risk ve Sermaye Yonetimi

Kuresel bir sigorta sirketi olarak Atradius bircok ve cesitli risklere maruz
kalmaktadir.

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros ve Reaseguros Istanbul Subesi, Atradius
Grubu'nun risk yénetimine dahil edilmistir. Bu béliim, bu riskleri ve Atradius'un
onlar1 yonetme seklini 6zetlemektedir.

Atradius, ana risk turlerini sigortacilik, finans ve operasyonel riskler olarak
siiflandirir. Sigorta riski, buylk oOlcide alicinin police kapsamindaki 6demeleri
yvapmama riskinden (kredi sigortasi) ya da bir misteriye taahhudin yerine
getirilmemesi riskinden (teminat) kaynaklanir. Finansal riskler, finansal
pivasalardaki gelismelerden ve karsi taraflardan - piyasa riski, kredi riski ve likidite
riski dahil olmak uzere - kaynaklanir. Operasyonel riskler ise, insan hatalari,
yetersiz ya da basarisiz sirket ici surecler, sistemler ya da sirket disindaki olaylar
sonucunda meydana gelen, dogrudan yva da dolaylh kayiplara bagh risklerdir.

Risk yonetimi

Grup sirketlerinin yonetim kurullari, kendi sirketleri biinyesindeki risk yoénetimine
ve ic kontrollere iliskin nihai sorumluga sahiptirler ve hesap vermekle
mukelleftirler. Yonetim Kurulu, Risk Strateji Yonetim Kurulu (RSMB) araciligiyla,
Atradius grup genelinde risk yonetisimini sahiplenir, uygular ve denetler. Bazi
kurullar, alic risklerinin sigortalanmasi, tulke riski, provizyon, varlik bilesimi ve
yatirim politikasi, mukerrer sigorta, niceliksel modelleme ve yeni tiriinlerin kabulua
gibi belirli risklerle ilgili alanlarda, Risk Stratejisi Yonetim Kuruluna (RSMB) destek
olur. Ek olarak, tim calisanlar kabul edebilecekleri risk seviyesini belirten, iyi
tamimlanmis yvetkilere sahiptir. Bu cerceve sayesinde tim riskler kontrolli ve
sirketin risk istahina uygun sekilde uistlenilir ve yénetilir. Ana riskler, belirsizlikler
ve bunlarin nasil yoénetildigine iliskin aciklamalar icin lutfen konsolide finansal
tablolarin Not 4 Risk ve Sermaye yonetimi béliimune bakin.

Risk ile sermaye arasindaki iliski, Atradius icin asli 6neme sahiptir. Risk almanin
sermayeyi nasil tiikettigini anlamak, yonetimin Atradius’a yon vermesini ve risk ile
sermaye arasindaki bagintiy1 dikkate alarak, stratejik kararlar almasina yardimci
olur. Bu kararlar, artan bir oranda Atradius'un sirket icinde gelistirilen ekonomik
sermaye modelinin sonuclar1 tarafindan yénlendirilmektedir. Bu model, cok sayida
risk degerleme faaliyetinin yani sira, risk profil élcimune de katki saglamakta ve
Atradius'un riske dayali sermaye dagilimi uzerinden organizasyon icindeki risk
seviyelerini daha iyi izlemesine ve yonetmesine olanak tanimaktadir.

Ek olarak bu model, Solvency II dahilindeki yasal sermaye gerekliliklerinin
hesaplanmasi icin kismi dahili modelde de kullanilmaktadir.
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Risk ve Sermaye Yonetimi (devami)

Atradius uyum cercevesi

Uyuma yénelik uygulamalar isimizi, sayginligimizi ve giivenilirligimizi destekler.
flgili yasalar, kurallar ve diizenlemelere uymak ve etik ile darustlik konusunda
yuksek standartlara sahip olmak daha dusiik isletme riski ve daha istikrarl isletme
sureclerini beraberinde getirir. Grup Davranis Kurallar, tiim Grup calisanlarinin
uymasl gereken ve Grup operasyonlarini ve calisanlarinin is yapmasini ve
eylemlerini yoneten temel sirket, hukuk ve etik uyum prensiplerini ve kilavuzlarini
icermektedir. Bireysel Uyum Kurallar: uyuma yoénelik belirli alanlara daha detayh
bir sekilde deginir ve Grup icerisinde uyulmasi gereken ve mevcut is prosedurlerine
dahil edilmesi gereken uyum gereksinimlerini ayrintili bir sekilde siralar. Ornegin
itinah Miisteri Degerlendirme Kurali, yaptirim yasalar1 ve kara para aklama gibi
alanlardaki olasi risklere deginir. Atradius bunyesindeki Uyum islevi; Grup Uyum
Islevi ve Yerel Uyum Islevinden olusmaktadir. Uyum Islevi, gecerli yasalar, kurallar
ve (sirket disi ve ici) diizenlemelerle uyumlu olma hedefini gerceklestirmede
Atradius yonetimini destekler.

Sermaye yonetimi

Atradius, iyi bir sekilde sermayelestirilmis isletme varliklarini ve gicli sermaye
pozisyonunu korumay1 hedeflemektedir. Bu durum, sigorta isletmemizin evrimini
desteklememizi, olumsuz is ve finans piyasalarinda mali stresle basa cikmamaizi,
mali yukumlulukleri yerine getirmemizi ve nihayetinde hissedarlarimiza deger
sunmamizi destekler.

2018 yilinda Atradius sirketleri, mali yukumluluklerini etkili bir sekilde yerine
getirmeyi ve yerel yasal ve diizenleyici gereksinimlere uymayi basarmaslardir.

Hissedarlara ait fonlar ve Sermaye benzeri borclar

2018 sonu itibariyle hissedarlara ait fonlar su sekildedir: Genel olarak vergi
sonrasindaki pozitif sonuclar nedeniyle 2017 yil1 sonunda 1.753,2 avro olan hissedar
fonlar1 %3,9 oraninda bir artis gostererek 1.821,4 avro olmustur.

2018 sonunda 325 milyon Avro (nominal deger) olan sermaye benzeri borclar, her
ikisi de Solvency II icin 2. kademe temel fonlar olarak nitelendirilen 250 milyon
Avro tutarinda degistirilebilir tahviller ve 75 milyon Avro tutarinda sermaye benzeri
kredilerden olusmustur.
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Risk ve Sermaye Yonetimi (devam)

Yasal sermaye

Atradius'un varhklari giucli 6deme guci pozisyonunu Kkoruyor. Ozellikle,
Atradius'un 2018 sonunda 6deme gucu orani % 2001n oldukca uzerindedir. 2018
vilinda ilgili denetciler tarafindan onaylandigl uzere, Atradius, Solvency II
kapsaminda vasal sermaye gereksinimlerini hesaplamak icin kismi bir
underwriting riski modeli uygulamaktadir. Solvency II vyasal sermaye
gereksinimleri hakkinda daha fazla bilgi icin, lutfen Atradius'un Avrupa’da
diuzenlenmis kuruluslarinin Borcluluk ve Mali Durum Raporlarina bakiniz
(http://www.creditoycaucion.es/es/aviso-legal).
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros.
Tiirkiye Istanbul Sb.
Miudiirler Kurulu Giindem ve Onaylan

Mudurler Kurulu'nun karan ile agagidaki icerikler onaylanmastir.

i) 2018 Y1l Faaliyet Raporu
icerik;
KPMG tarafindan denetlenen Bilan¢o ve Gelir Tablosu
- Kurumsal Uyum Raporu

ii) 2018 Y1l Reasuirans Raporu

Dr. Oliver Schulte Taner Islk /
Mudirler Kurulu Uyesi Mudurler Kurulu Uyesi
Tarih: 15 H«, lo1s TariB-O ; 29(0(

[

Karrenberg Dr. Tho Lang
udurler Kurulu Uyesi Mudirlér Kurulu Uyesi
Tarih:  15. May loay Tarih: (18, May 2o 4 q
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Bagimsiz Denetim Raporu

Atradius Crédito y Caucion S.A.

de Seguros y Reaseguros
Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2018
Tarihinde Sona Eren
Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denetci Raporu
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KPMG Bagimsiz Denetirn ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik 4.5,
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +20 212 316 6000

Fax <90 212 316 6060
WnWW_kprmg.com.tr

Bafimsiz Denetgi Raporu

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tirkive/istanbul
Subesi Genel Kurulu'na

A} Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi

Gorug

Atradius Cradito v Caucion 5.A. de Seguros y Reaseguros Turkive/istanbul
Subesi'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2018 tarhli bilangosu, ayn tarihte sona eren
hesap donemine ait; gelir tablosu, ozsermaye dedisim tablosu ve nakit akis

tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil oimak dzere finansal
tablo dipnotlanndan olusan finansal tablolann denetiemis bulunuyoruz,

Gérdsimuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi
itibanyla finansal durumunu ve ayry tarhie sona eren hesap donemine ait
finansal performansim ve nakit akiglanm, sigortacihik mevzuat geraedi
yurdrlukte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin duzenlemeler
wve bunlar jle dizenlenmeyen konularda Tlrkive Finansal Raporlama
Standartlan  hdkOmlerini igeren;  “Sigortacilik Muhasebe we Finansal
Raparlama Mewvzuat"na uygun olarak tdm onemli yonlerivle gergede uygun
bir bicimde sunmaktadr,

Garusan Dayanadi

Yaptigumiz bagimsiz danatim, sigortacilik mevzuan gered yordriikte bulunan
bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (" KGE") tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Denetim  Standartlaninin bir pargast olan Bagimsiz Densatim
Standartlanina ("BDS"lere) uygun olarak yiOritdlmdstir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolann Badimsiz Denetiming iliskin Sorumlulukizan bolimunde ayrintil bir
sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kurallar {"Etik kKurallar®) ile finansal tablolann bafimsiz denetimiyle ilgili
mevzualla yer alan etik hikumiere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsarmindaki etide iliskin
difer sorumluluklar da tarafimizea yerine getinlmigtir. Bafmsiz denetim
srasinda  elde ettifimiz badmsiz denetim  kanitlanmin,  gérGgamidzin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanyoruz
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gore can doneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir butun olarak
finansal tablolann bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gorigumazan
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gorus bildirmiyoruz.

Sigortacilik teknik kargiliklari hesaplamalarinda kullanilan tahmin ve varsayimlar

Sigortacilk teknik karsiliklannin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalar ve
kullanilan onemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.25 ve 17°ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Sirket’in 31 Aralk 2018 tanhi itibanyla
toplam teknik karsiliklan 36,769,395 TL olup,
bu tutar Sirket'in toplam yukumiulUklerinin
yuzde 43'Unu olugturmaktadir.

Sirket, sigorta sozlesmelerine iligkin ilende
odenmesi muhteme! hasarlar igin net
20,003,193 TL tutannda mualiak hasar
kargih@ ayirmistir. Bahse konu muallak hasar
kargihik tutannin iginde muhasebelestirilen
Gergeklesmis Ancak Rapor Edilmemis
(“IBNR") hasar kargih@inin (17,651,836 TL,

net) hesaplamasinda Sirket Yonetimi,
aktueryal varsaymlan ve  tahminlen
kullanmgtir.

Teknik karsiik hesaplamalannin yapisi geregi
onemii  tahminler ve yonetim yargisi
icermesi nedeniyle, bu konu kilit denetim
konusu olarak belirlenmigtir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu alanda uyguladi§imiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri igermektedir:

Sirket tarafindan muallak hasar karsihd
hesaplamasinda kullanilan  tahmin  ve
yontemierin uygunlugunu sirketimizin aktier
uzmanlarnin yardimu  vasitasiyla ile
degerlendirdik.

Bu kapsamda, Sirket'in gergeklesmis hasar
dosya muallaklanimin  kayitlara alinmasina
iligkin Bilgi Sistemleri uzmanlianmizdan da
destek alarak sureg uzerindeki i¢ kontrollerin
tasanminin, uygulanmasinin ve igleyiginin
etkinligini test ettik.

Gerceklesmis hasar dosya muallaklarnini
orneklem yontemiyle secerek dosya bazinda
alinan destekleyici belgelerle kargilagtirarak
test ettik, gergeklesmis hasar dosya
mualliaklannin davalik olan kismi igin Sirket
avukatindan yazil olarak teyit mektubu temin
ettik.

Sirket aktueri tarafindan belirlenen ortalama
hasar dosya tutan ve dosya acgihs tutan
hesaplamalanini, hesaplama verisinin ve
sonucunun  matematiksel  dogrulugunu
kontrol ettik. Sirket’in her Urun igin kullanmig
oldugu teknik karsilik hesaplama yonteminin
hem ilgili Grin Gzelliklerine hem de Sirket'in
hasar odeme ge¢misine uygun olup
olmadigini degerlendirdik.

Sirket tarafindan hesaplanan teknik karsilik
tutarlanini yeniden hesapladik. Sirket aktiern
tarafindan yapilan analizlerin hem mevzuat
hem de Sirketin geg¢mis deneyimine
uygunlugunu ve tutarhiligini kontrol ettik.

Sigortacilik teknik kargiliklarina iligkin finansal
tablo dipnotlannda yapilan agiklamalann
uygunlugunu ve yeterliligini degerlendirdik.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlanin Finansal Tablolara lliskin Sorumiuluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolann Sigortacilk Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh onemli yanhglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid
surece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukian sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli bir yanhighk
icerip igermedigine iligkin makul guvence elde etmek ve gorusumuzl igeren bir bagimsiz
denetgi raporu duzenlemektir. Sigortacihk mevzuati geregi yururlukte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iligkin duzenlemelere ve BDS'lere uygun olarak yiratalen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var
olan onemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata
veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilanmin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul olgude
bekleniyorsa bu yanhsliklar onemli olarak kabul edilir.

Sigortacihlk mevzuati geregi yururlukte bulunan badimsiz denetim ilkelerine iliskin
duzenlemelere ve BDS'lere uygun olarak ylrGtilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagmsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh *onemli yanlighk® riskleri belirlenmekte
ve deg@erlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, ger¢ede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhigh@: tespit edememe riski, hata
kaynakh onemli bir yanhshd: tespit edememe riskinden yuksektir.

. Sirket'in i¢ kontrolunun etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilimektedir.

. Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.
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e Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla iigili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin igsletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
acgiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goérus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in surekliligini sona erdirebilir.

« Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadid degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile dGnemli denetim bulgulanini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal
tablolanin bagimsiz denetiminde en gok onem arz eden konulan yani kilit denetim
konularnini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarnn, kamuya
agiklamanin doguracadr kamu yaranm asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlaGlUkler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dordincu fikrasi
uyannca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin
TTK ile Sirket esas sozlegsmesinin finansal raporlamaya iligkin hukumlerine uygun
olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikras: uyannca Muadurler Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

KPMG Bajzmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A L Qf KPMG International Cooperative

istanbul, Tarkiye
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VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Onceki Dénem

I- Cari Varhklar Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
| A-NakitveNakitBenzeriVarhklar 14 | 52083006 58800.058

1- Kasa - -

2- Alinan Cekler - -

3- Bankalar 14 52.083.006 58.800.058
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklar: - -
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 - 11.433.745
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amach Finansal Varliklar - -
4- Krediler - -
5- Krediler Karsilig (-) - -
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Dusiiklugi Karsilig (-) - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 20.853.292 16.464.891
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) - -
3- Reastuirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig: (-) - -
5- Sigorta ve Reasiuirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiigi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 12 95.818 152.869
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig: 4212 (95.818) (152.869)

1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -

5- Personelden Alacaklar 4.2 - -
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar 12,45 4.435.008 103.871
7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) (286.896) -

8- Iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -
9- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-) - -

1- Finansal Kiralama Alacaklar1 - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar - -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- Stipheli Diger Alacaklar - -
7- Supheli Diger Alacaklar Karsilig (-)

1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 1.892.248 1.481.863
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklar1 - -
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 17 122.497 12.601

1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar - -
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 4.2 494.029 452.622
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4- Is Avanslarn - -
5- Personele Verilen Avanslar - -
6- Sayim ve Teselliim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar - -
8- Diger Cari Varliklar Karsilig1 - -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Onceki Donem
II- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar 12 1.999.913 754.326
2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) - -
3- Reastirans Faalivetlerinden Alacaklar - _
4- Reastirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) - -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi () - -
8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faalivetlerden Kavnaklanan Siinheli Alacaklar - -

1- Ortaklardan Alacaklar - _
2- Istiraklerden Alacaklar - _
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - _
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - _
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar - -
7- 1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - _
8- Iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar - -

1- Finansal Kiralama Alacaklar - _
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) — -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar - _
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - _
6- Suipheli Diger Alacaklar - _

1- Bagli Menkul Kivmetler - _
2- Istirakler - _
3- istirakler Sermave Taahhiitleri (-) - _
4- Baglh Ortaklhiklar - _
5- Bagli Ortakliklar Sermave Taahhiitleri (-) - _
6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler - _
7- Miisterek Yénetime Tabi Tesebbiisler Sermave Taahhiitleri (-) - -
|_8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - -

9- Diger Finansal Varliklar - _

1- Yatirinm Amacli Gavrimenkuller - -
2- Yatirnm Amacl Gavrimenkuller Deger Diistikliigii Karsilig (-) - -
3- Kullanmim Amaclh Gavrimenkuller - -
4- Makine ve Techizatlar - -
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 1.685.966 1.395.016
6- Motorlu Tasitlar _ - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil) - -
8- Kiralama Yoluvla Edinilmis Maddi Varliklar - -
9- Birikmis Amortismanlar 6 (1.150.135) (842.651)

1- Haklar - -
2- Serefive _ - -
3- Faalivet Oncesi Doneme Ait Giderler - -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmavan Varliklar 8 235.636 235.636

6- Bmkmlq itfalar (-) S 8 (211 422) (132 876)
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 506.248 61.396

2- Gelir Tahakkuklan - _

2- Doviz Hesaplarl - _
3- Gelecek Yillar Ihtivaci Stoklar - -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - -
5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21 2.296.840 1.625.224
6- Diger Cesitli Cari Olmavan Varlhiklar - -
7- D12er Carl Olmavan Varhklar Amormmam () - -

E
]

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic parcalaridir.




Y Atradius

Managing risk, enabling trade

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
III- Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-) - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - .
5- Cikarilmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farka (-) - -
8- Diger Finansal Borclar (Yukiimlaliikler) - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar 19 2.817.190 3.709.638
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borclar - -
3- Sigorta ve Reasturans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) - -

1- Ortaklara Borclar 19,45 2.866.158 894.156
2- Istiraklere Borclar - -
3- Bagli Ortakliklara Borclar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borclar - -
5- Personele Borclar - -
6- Diger Iliskili Taraflara Borclar 19,45 2.794.819 965.129

1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar - -
3- Diger Cesitli Borclar 32.962 -
4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-) - -

1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net 17 5.806.142 3.644.534
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net 2.24,17 4.361.462 -
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 - Net 17 20.003.193 8.513.903
5- kramiye ve indirimler Karsilig1 - Net 22717 3.870.537 2.184.645

6- Yatirim Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pol. icin Ayrilan Karsilik - Net - -
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -

1- Odenecek Vergi ve Fonlar - -

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 88.549 81.135
3- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger )
Yukumlulikler -

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukiimlulikler 363.524 81.609
5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yukumlilik Karsiliklar - -
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikiimlulikleri (-) - -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumluliuk Karsiliklar - -

1- Kidem Tazminat1 Karsilig1 - -
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Aciklar: Karsiligi - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi 23 303.467 242971

1- Ertelenmis Uretim Komisyonlar1 19 3.842.116 3.768.368
2- Gider Tahakkuklari 19 490.874 494.675
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yukumlagu - -
2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklar1 - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yuktumlulikler 19 694.260 293.494

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Y Atradius

Managing risk, enabling trade

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Donem
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-) - -
4- Cikarilmis Tahviller - -
5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikarilmus Diger Finansal Varliklar ihrac Farki (-) - -
7- Diger Finansal Borclar (Yiukumlulikler) - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar 19 9.885.607 7.285.391
2- Reastiirans Faaliyetlerinden Borclar - -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borgclar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borc Senetleri Reeskontu (-) - -

1- Ortaklara Borclar 19,45 8.321.498 29.365.740
2- Istiraklere Borclar - -
3- Bagl Ortakliklara Borclar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borclar - -
5- Personele Borclar - -
6- Diger Iliskili Taraflara Borclar - -

1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borclar - -
3- Diger Cesitli Borclar - N
4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu (-) R R

1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net 17 847.901 206.709
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net - -
3- Matematik Karsiliklar - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 - Net - -
5- jkramiye ve Indirimler Karsilig1 - Net - -
6- Yatirim Riski H.Sig. Pol. Sah. Ait Pol. icin Ayrilan Karsilik - Net - -
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17 1.880.160 5.263.273

1- Odenecek Diger Yukumliilikkler - -
2- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yukiamlualukler -
3- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar:

N
w

1- Kidem Tazminati Karsilig1
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Aciklar: Karsiligi

367.490 344.021

—_
©

785.016 255.622
2- Gider Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

|
[
‘
|
|
|

1- Ertelenmis Vergi Yuokumlalaga
2- Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Y Atradius

Managing risk, enabling trade

OZSERMAYE

V- Ozsermaye

1- (Nominal) Sermaye

Dipnot

2.13,15

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

31 Aralik 2018

17.800.000

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem

31 Arahk 2017

17.800.000

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

5- Tescili Beklenen Sermaye

1- Hisse Senedi ihrac Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlar1

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari

4- Yabanci Para Cevirim Farklar

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statll Yedekleri

3- Olaganusti Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi

11,15

6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecmis Yillar Karlar: L 6434033 | -]

1- Gegmis Yillar Zararlan N N

1- Dénem Net Kar1

6.434.033

2- Dénem Net Zarari (-)

(9.788.220)

3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari

llisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
10cak - 10cak -
I-TEKNIiK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1- Kazanmilmis Primler (Reasiirér Pay1 Dusilmus Olarak) 17 8.503.739 16.068.159
1.1- Yazilan Primler (Reastirér Payl Duisiilmus Olarak) 17 15.668.001 11.551.893
1.1.1- Brut Yazilan Primler 17 52.810.941 43.290.141
1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler 10,17 (37.142.940) (31.738.248)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsihiginda Degisim (Reastirér Pay1 ve
Devreden Kisim Dusiilmis Olarak) 17,29 (2.802.800) (778.654)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (4.518.299) (1.788.210)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasuroér Payl 17 1.715.499 1.009.556
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Pay1 - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve
Devreden Kisim Dugiilmiis Olarak) 17,29 (4.361.462) 5.294.920
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 17 (11.862.032) 20.318.707
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiirér Payl 17 7.500.570 (15.023.787)
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 7.755.807 5.770.910
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Dustlmus Olarak) 4591 (11.600)
3.1- Brut Diger Teknik Gelirler 4591 (11.600)
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastirér Payl - -
1- Gerceklesen Hasarlar (Reastirér Pay1 Dusulmulg Olarak) 17 (20.654.022) (3.296.189)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Disiilmils Olarak) 17,29 (9.164.732) (7.069.327)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (33.775.029) (25.904.114)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasuror Pay1 10,17 24.610.297 18.834.787
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reastiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisilmiis Olarak) 17,29 (11.489.290) 3.773.138
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig 17 (36.161.000) 13.805.868
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastirér Payl 17 24.671.710 (10.032.730)
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve
Devreden Kisim Dugiilmiis Olarak) 17 (1.685.892) (1.416.963)
2.1- ikramiye ve indirimler Karsilig 17 (2.614.394) (2.555.581)
2.2- ikramiye ve indirimler Karsihginda Reasiirér Pay1 10,17 928.502 1.138.618
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Dustlmius Olarak) 17,29 3.383.113 (1.386.227)
4- Faaliyet Giderleri 32 (6.503.694) (7.336.452)

5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastuiror Pay1 ve Devreden Kisim
Dusiilmus Olarak)

1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay1 Duisiilmus Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiirér pay1 Dustlmiis Olarak) -

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reasurore Devredilen Primler

1.2- Kazanilmamis Primler Karsihiginda Degisim (Reastirér Pay1 ve

Devreden Kisim Dusiilmiis Olarak)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig1

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurér Pay1 -

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastirér Pay1 ve

Devreden Kisim Dusiilmiis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasurér Payl -

2- Hayat Bransi Yatirim Geliri

3- Yatirnmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Pay1 Dustilmiis Olarak) -

4.1- Brut Diger Teknik Gelirler

4.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reasurér Payl -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic parcalaridir.
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Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢mis

10cak - 10cak -

I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1- Gerceklesen Hasarlar (Reastrér Pay: Dustlmiis Olarak) - -

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Dusiilmiis Olarak) - -

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar - -

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasurér Payl - -

1.2- Muallak Tazminatlar Karsihiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve
Devreden Kisim Dusiilmiis Olarak) - R

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig1 - -

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastror Payl - -

2- ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve
Devreden Kisim Dusulmiis Olarak) - N

2.1- ikramiye ve indirimler Karsilig - -

2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reastirér Pay1 - -

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden
Kisim Diisiilmus Olarak) R R

3.1- Matematik Karsiliklar - -

3.1.1- Aktiieryal Matematik Karsilik - -

3.1.2- Kar Pay1 Karsiligi (Yatirim Riski Police Sahiplerine Ait Policeler
icin Ayrilan Kars.) _ _

3.2- Matematik Karsiliginda Reastirér Payl - -

3.2.1- Aktueryal Matematik Karsiliklar Reasurér Payl - -

3.2.2- Kar Pay1 Karsilig1 Reasuror Payi (Yatirim Riski Police Sahiplerine
Ait Policeler icin Ayrilan Kars.) _ _

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastror Pay1 ve Devreden Kisim
Dusiilmus Olarak) - -

5- Faaliyet Giderleri - R

6- Yatirim Giderleri - _

7- Yatirnmlardaki Gerceklesmemis Zararlar - -

8- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatirim Gelirleri - -

1- Fon Isletim Gelirleri - B

2- Yonetim Gideri Kesintisi - N

3- Giris Aidat1 Gelirleri - _

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi - -

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi B _

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri - -

7- Diger Teknik Gelirler - -

1- Fon Isletim Giderleri . _

2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri - -

3- Faaliyet Giderleri - R

4- Diger Teknik Giderler - -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic parcalaridir.
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Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/Istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecmis Denetimden Gecmis

10cak - 10cak -

II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1- Finansal Yatirnmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 1.338.125 2.323.701

2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - -

3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 4.2 5.941.116 14.778.619
5- istiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortakliklar ve Musterek Yonetime Tabi Tesebbuislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirnmlar - -
10- Hayat Teknik Bolumiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -

1- Yatirim Yénetim Giderleri - Faiz Dahil - -

2- Yatirnmlar Deger Azalislari (957) (6.579)
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Dis1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (7.755.807) (5.770.910)

5- Tirev Urtinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlar: - (12.522.718)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (386.491) (350.270)
8- Diger Yatirim Giderleri - -

1- Karsiliklar Hesabi 47 (168.418) (249.558)
2- Reeskont Hesab1 47 (229.276) 278.228
3- Ozellikli Sigortalar Hesab1 - -
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi - -

5- Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesabi 35 691.589 -
6- Ertelenmis Vergi Yukumlalugn Gideri 35 - (425.285)
7- Diger Gelir ve Karlar 22 -
8- Diger Gider ve Zararlar 47 (21.765) (12.833)

9- Onceki Yil Gelir ve Karlar1 - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar1 - -

1- Dénem Kar1 veya Zarari (9.788.220) 6.434.033
2- Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yikiumlalik Karsiliklar - -
3- Donem Net Kar veya Zarari (9.788.220) 6.434.033

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi - -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 26.682.676 28.089.384
2. Reastrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (22.110.993) (21.472.382)
5. Reasuirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 4.571.683 6.617.002
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri - -
10. Diger nakit girisleri 6.296.458 2.976.772
11. Diger nakit cikiglari (38.541.928) (4.348.663)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (27.673.787) 5.245.111
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi - -
2. Maddi varliklarin iktisab1 6,8 (290.950) (206.943)
3. Mali varlik iktisab1 - -
4. Mali varliklarin satis1 11 11.433.745 -
5. Alinan faizler 4.2 1.338.125 1.812.406
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girisleri 172.831 227.611
8. Diger nakit cikislar: (2.225.608) (2.572.022)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 10.428.143 (738.948)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borg¢lar1 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit ¢ikiglari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi 8.600.048 866.783
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis / (azalis) (8.645.596) 9.089.028
F. Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 52.277.016 40.236.761
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 43.631.420 49.325.789

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayicl parcalardir.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozsermaye Degisim Tablosu - 31 Aralik 2017
isletmenin Ozsermaye Yabana
Kendi | Varhiklarda Enflasyon Para Diger Yedekler
Hisse Deger | Diizeltmesi Cevrim Yasal Statii ve Dagitilmamis Net Donem Gecmis Yillar
Dipnot Sermaye Senetleri Artis1 Farklan Farklann | Yedekler | Yedekleri | Karlar/(Zararlar) Kari/(Zarar) Zararlan Toplam
I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi - 1 0cak 2017 15 17.800.000 - 114.023 - - - - 13.793.781 (22.686.467) - 9.021.337
A - Sermaye Artinnmi - - - - - - - - - - -
1 - Nakit - - - - - - - - - - -
2 - I¢ Kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B - isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazanc ve
Kayiplar - - - - - - - - - - -
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi - - (97.347) - - - - - - - (97.347)
E - Yabanci Para Cevrim Farklar - - - - - - - - - - -
F - Diger Kazanc ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G - Enflasyon Diizeltme Farklart - - - - - - - - -
H - Net Donem Kari/(Zarar1) - - - - - - - - 6.434.033 - 6.434.033
L - Yedeklere ve Gecmis Yillar Zararlarina (13.793.781) 22.686.467 (8.892.686) -
Transferler - - - - - - -
J - Zarar itfa Fonu 15 - - - - - - - - - 8.892.686 8.892.686

Simirh Denetimden Gecmemis Ozsermaye Degisim Tablosu - 31 Aralik 2018
isletmenin Ozsermaye Yabana
Kendi | Varhiklarda Enflasyon Para Diger Yedekler
Hisse Deger | Diizeltmesi Cevrim Yasal Statii ve Dagitilmamis Net Donem Gecmis Yillar
Dipnot Sermaye Senetleri Artis1 Farklan Farklann | Yedekler | Yedekleri | Karlar/(Zararlar) Kar1/(Zaran) | Karlan/(Zararlar) Toplam
I - Onceki Donem Sonu Bakiyesi - 1 Ocak 2018 15 17.800.000 - 16.676 - - - - - 6.434.033 - | 24.250.709
A - Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - -
1 - Nakit - - - - - - - - - - -

2 - i¢ Kaynaklardan - - - - - - - - - - -

B - isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve
Kayiplar - - 70.816 - - - - - - - 70.816
D - Finansal Varliklarin Degerlemesi - - -
E - Yabanci Para Cevrim Farklari - - - - - - - - - - -
F - Diger Kazanc ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G - Enflasyon Diizeltme Farklart - - - - - - - - - - -
H - Net Donem Kari/(Zarar1) - - - - - - - - (9.788.220) - | (9.788.220)
I - Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Karlarina
Transferler - - - - - - - - (6.434.033) 6.434.033 -
J - Dagitilan Temettit 15 - - - - - - - - - -
| II- Donem SonuBakiyesi- 31Aralik2018 | 15 [ 17800000 | - 8742 - - -[ -] - (9788220) | 6434033 | 14533305

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.1. DONEM KARI

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Déonem
31 Arahk 2018

(9.788.220)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
31Aralik 2017

6.434.033

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

691.589

(425.285)

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukumlilukler

691.589

(425.285)

A NET DONEM KARI/ZARARI (1.1 - 1.2)

(9.096.631)

6.008.748

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI[(A-(1.3+14+15)]

1.6. ORTAKLARA BIiRINCi TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

110.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

110.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

112. STATU YEDEKLERI (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

114. DIGER YEDEKLER

115. OZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCi TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2. Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5. Kar ve Zarar Ortaklig) Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

0.36

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

36.15

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDi SAHIPLERINE (% )

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE

4.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (% )

® 2018 yilina iliskin kar dagitim o6nerisi hentiz Mudurler Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2017 yili kar dagitim tablosu

doldurulmamustir
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1.2

1.3

14

1.5

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y
Reaseguros Tiirkiye/Istanbul Subesi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Ttirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler
Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Turkiye/istanbul Subesi (“Sirket”) ana
hissedar, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %100tine sahip Atradius Crédito y Caucién S.A. de
Seguros y Reaseguros Ispanya’dir. Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihindeki nominal sermayesinin
dagilimi dipnot 2.12’de verilmistir.

Kurulusun ikametgéahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiirilldiigi esas
yer)

Sirket, Bitytuikdere Cad. Kirgilii Sk. No:4 Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B Esentepe Sisli Iistanbul
adresinde faaliyet gostermekte olup, ispanya’da merkezi bulunan Atradius Crédito y Caucién S.A.
de Seguros y Reaseguros Turkiye/Istanbul Subesi olarak, 6785 No'lu ve 11 Nisan 2007 tarihli
kararla, Ticaret Siciline kaydolarak, sube olarak kurulmustur. 2007 yilinin Agustos ayinda T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan alinan ruhsat ile kredi sigortasi bransinda faaliyet gdstermeye
baslamustir.

isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket'in baslica kurulus amaci, kredi sigortacilig1 bransinda faaliyet gostermektir. Sirket, ana
sozlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan
kredi sigortasi urtinlerini sunabilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket, kredi sigortaciligl konusunda faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konularinin esaslarini,
5684 sayil1 Sigortacilik Kanunu ve yururlilkte olan diger mevzuatta belirtilen esas ve usuller
cercevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibaryla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla déonem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ust diizey yonetici 3 3
Safis ve pazarlama 5 5
Diger 18 18
Toplam 26 26
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1.7

1.8

1.9

1.10

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devami)

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin ist yoneticilere cari donemde saglanan
ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 852.653 TL'dir (31 Aralik 2017: 721.014 TL).

Finansal tablolarda; yatirnim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik bolume iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan
saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan yayinlanan 4 Ocak 2008 tarihli “Sigortacilik Tek Duzen Hesap Plam Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin
Genelge” kapsaminda hayat disi, hayat ve emeklilik branslar1 arasinda dagitilmasi
gerekmektedir. Sirket'in sadece kredi sigortaciligl faaliyetleri oldugundan bdyle bir dagitim
yvapilmamustir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar valnizca Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros
Tiirkiye/istanbul Subesi hakkindaki finansal bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki raporlama
donemi sonundan beri olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani: Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros
Tirkiye/Istanbul Subesi
Sirket'in Genel Mudurligi'nin

Adresi: Kirgiilit Sokak No:4 Metrocity Is Merkezi Kat: 1/B
Esentepe/Sisli

Sirket'in elektronik site adresi: www.atradius.com.tr

Sirket'in elektronik posta adresi: customerservice.tr@atradius.com

Sirket'in telefonu: 0212-386-2800

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama doénemi sonundan itibaren herhangi bir degisiklik
olmamustir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmais olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duazeltir.

Raporlama doneminden sonraki olaylara iliskin aciklamalar Not 46 - Raporlama déneminden
sonra ortaya ¢ikan olaylar notunda detaylh olarak sunulmustur.
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2.1
2.11

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirlik esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18’inci maddesine dayanilarak T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalarn Hakkinda Yonetmelik” hukumleri geregince yururlikte bulunan
diizenlemeler cercevesinde ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yoénetmelik, aciklama ve genelgeler ile bunlarla
duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlarn (“TMS”), Tiuirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) (timi “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1”)na uygun
olarak hazirlamaktadir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, TFRS 4 “Sigorta sézlesmeleri” standardinin, 25 Mart 2006
tarihinde yururlige girmis olmakla birlikte, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun
sigorta s6zlesmelerine iliskin projesinin ikinci bélumu hentz tamamlanmadigil icin bu asamada
uygulanmavyacag1 belirtilmis, bu kapsamda 5684 sayili Sigortacillik Kanunu cercevesinde
cikarilan, 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayil1 Resmi Gazete'de yayiumlanarak 30 Eylil 2010
tarihi itibariyla yururlige girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara iliskin Yénetmelik”
(“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yonetmelige istinaden aciklama ve
duzenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulan yayimlanmistir. Bu yonetmelik,
genelge ve sektor duyurularn ile getirilen duzenlemelere iliskin uygulanan muhasebe politikalar:
ileriki bélumlerde her biri kendi bashgi altinda 6zetlenmistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nmin 12 Agustos 2008 tarihli 2008/36 say1il1 “Sigorta ve Reasurans
ile Emeklilik Sirketlerinin Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki
Yatinmlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitilmasina iliskin Sektér Duyurusu’nda,
bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagh ortakliktaki yatirnmlarin TMS 27'nin 10'uncu
maddesinde belirtilen maliyet yontemine veya TMS 39'a gére muhasebesinin miimkiin oldugu
belirtilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla, Sirket'in istiraki ve bagh ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralk
2017: Bulunmamaktadir).

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlarn
ile Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Sektér Duyurusu’ ile finansal tablolarin énceki
dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolam ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin
hazirlayacaklan finansal tablolarin sekil ve icerigi diizenlenmistir.
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2.1.5

2.1.6

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin é6zeti (devami)

Hazirlik esaslari (devami)

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar
Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29
- Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim
gucundeki degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29,
yuksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama
dénemi sonundaki 6lciim biriminden goésterilmesini ve énceki déonemlere ait bakiyelerin de ayni
birimden go6sterilmesini 6ngdérmektedir.

Diger muhasebe politikalar:

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin
diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler
kisminda ve bu raporun miiteakip bélumlerinde her biri kendi bashg: altinda aciklanmastir.

Gecerli ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi
TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan dl¢iim temeli

Finansal tablolar, guvenilir 6lcimi mumkin olmasi durumunda gercege uygun degerleri ile
Olciilen satilmaya hazir finansal varliklar haric¢ yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih
kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine goére duzeltilmis
tarihi maliyet esasina goére hazirlanmastir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Cari donemde muhasebe politikalarinda vyapilan bir degisiklik veya tespit edilen hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda
verilmistir.
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2.4

2.5

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Konsolidasyon

Sirket'in raporlama doénemi sonu itibariyla konsolidasyona tabi bagh ortaklik veya istiraki
bulunmadigindan konsolide finansal tablolar hazirlanmamistir.

Boliim raporlamasi

Sirketin faaliyetlerinin getirdigi herhangi bir faaliyet bdlumlemesi ya da cografi alan
béluimlemesi bulunmamaktadir.

Yabanci para karsiliklar:

islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanc para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan
kaydedilmektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yukumlulukler, raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve cevrim sonucu
olusan cevrim farklar satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger degisimleri
uzerinden olusan kur farklar: haric, sonucun pozitif veya negatif olmasina gore ilisikteki finansal
tablolarda kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlar: hesaplarina yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarn itfa edilmis maliyet bedelleri
uzerinden olusan kur farklam kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis
kazanc ve kayiplar uzerinden hesaplanan kur farklarn 6zkaynak hesaplarinda “finansal
varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhiklar

Maddi duran varhiklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusuklukleri dustuldukten sonraki tutar tizerinden goésterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlarn, beklenen faydali 6murlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanmilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazanc veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, varligin cinsine goére, asagida belirtilen surelerde amortismana tabi
tutulmaktadir:

Tahmini
ekonomik 6miir Amortisman
Maddi duran varliklar (Y1) orani (%)
Demirbaslar 3-5 20-33
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2.7

2.8

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin é6zeti (devami)
Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amacl gayrimenkuller, Kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek tizere
maliyetleri ile olculurler.

31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla Sirket'in yatirnm amacli gayrimenkulleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varliklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarn bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir. Maddi olmayan duran varlhiklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet bedelleri uzerinden alinmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden 6énce aktife giren
varliklar icin aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen
31 Aralik 2004’e kadar gecen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha
sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tiikkenme paylarini, ilgili varhklarin faydal
omurlerine (3-5 y1l) gore dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri iizerinden
ayirmaktadir.

Finansal varhiklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sturesince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net buginkii degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (alim satim amacli finansal

varliklar)

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer
alan varliklar, dénen varhiklar olarak siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket'in yatirnm portféyunde alim satim amach finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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2.9

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger duisuklugu tutar: disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in yatinnm portféyunde vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclar:
ile baz1 borclanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege
uygun degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustklikleri, etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve zararlar diger kapsaml gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden
cikarilmasi ya da deger dustikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket’in yatirnm portféyiinde satilmaya hazir finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 11,433,745).

Varliklarda deger disiikliigii
Finansal varliklarda deger diisiikligii

Sirket her raporlama doéneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
dusuklugine ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadig1 hususunu
degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine
ve s0z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde
tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislam tizerindeki etkisi sonucunda deger
dusuklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
dusuklugine ugradigl varsayilir ve deger dusuklugu zarar: olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi 6zel karsiliklar1 dusuldukten sonraki net tutarlariyla
gosterilmistir. Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler
neticesinde goésteren bir durumun séz konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi
tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir. Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin
gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle Olcilen borclanma araclarinin geri
kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarimin piyasadaki faiz oranlan ile bugiinki
degere indirgenmis halini ifade eder.

Duran varliklarda deger diisukligii

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger diusuklugune ugramis olabilecegine dair
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigin degerlendirmektedir. Béyle bir belirtinin mevcut
olmasi durumunda ilgili varhigin geri kazamilabilir tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger
Dustiklugiine Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri
kazanilabilir tutarin ilgili varhigin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger dusuklugu
karsilig1 ayirmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Tiirev finansal araclar

Sirket turev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Olcme standardi hukiimleri
uyarinca alim-satim amach islemler olarak siniflandirmaktadir. Tirev finansal araclar, s6zlesme
tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama
dénemlerinde gercege uygun degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gore “alim satim amacl
finansal varliklar” veya “diger finansal bor¢clar” hesaplarinda muhasebelestirilmektedir. Tirev
finansal araclar dolayis1 ile gerceklesen kazan¢ ve Kkayip Kkar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in tirev finansal araclari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirnm giiciine
sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar tizerinden tahsil etme/6deme niyetinde
olmasi veya ilgili finansal varlig1 ve borcu eszamanl olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi
durumlarinda bilancoda net tutarlar tizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'nca izin verildigi
slirece veya Sirket'in alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar icin
net olarak gosterilmektedir.

Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in 6denmis sermayesi 17,800,000 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerdeki toplam 17.800.000 adet hisseye bélunmustur.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay Pay
Paytutar1 oram1 Paytutar1 oram
Ad1 (TL) (%) (TL) (%)
Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros
vy Reaseguros 17.800.000 100 17.800.000 100
Donem icinde yapilan sermaye artirnmlar ve kaynaklar:

Yoktur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket'te kayi1th sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.
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Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, 6nceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir
olayin (sigorta ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket'in police sahibinin
zararinl tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6énemli bir sigorta riskini kabullendigi s6ézlesmeler
sigorta sozlesmesi olarak simiflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri
kapsamaktadir. Sigorta sézlesmeleri kapsaminda alinmis olan butin primler yazilan primler
hesabi altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken
durumunu hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya
fivat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmayl 6ngoéren sozlesmeler yatirim
sozlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket'in énceden belirlenmis bir riski teminat altina alan
yatirnm s6zlesmesi olarak siniflandirilmis sézlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatirnm sézlesmelerinde istege bagh katilim 6zellikleri

Sigorta ve yatirim sézlesmelerindeki istege baghh katihm 06zelligi, garanti edilen faydalara
ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir hakfir.

(i) Sozlesmeye dayal toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(ii) Tutar ve zamanlamasi s6zlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan ve
(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sozlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tiiriniin performansina;

(2) Thrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine veya

(3) Sozlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege bagh katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim
sozlesmesi bulunmamaktadir.

istege bagh katilim é6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri

Sirket'in raporlama doénemi sonu itibariyla, istege bagh katilim o6zelligi olmayan yatinm
sOzlesmesi bulunmamaktadair.

Borclar

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini
gerektirecek islemler sonucunda olusan yukumlilikleri ifade etmektedir. Sirket'in bireysel
finansal tablolarinda yer alan finansal yukamluliakler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir. Bir finansal yukiumlaliik 6dendiginde kayitlardan
cikarilmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergiler
Kurumlar vergisi

Turkiye'de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, kurum kazanclar1 %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020
vili vergilendirme doénemlerine ait kurum Kkazanclarina uygulanmak tuzere %22 olarak
belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'yve kadar indirmeye vetkili
kilinmustir.

Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi vasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve diger
indirimlerin dasulmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki
kurumlara yapilan temetti 6édemeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar mikellef
kurumlara ve gercek Kkisilere vapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da
g6z oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil
icinde 6denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname tuizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
21.799.472 TL tutarinda indirilebilir mali zarar bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 21.781.449 TL).

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ayi1 takip eden
dérdunci ayin 25'inci guni aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Vergiler
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligl, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borclarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlarn  arasindaki “gecici farklar” Ttzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borclarin iktisap tarihinde olusan mali
va da ticari kan etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ile ertelenmis vergi yukumluliikleri, finansal tablolarda,
sadece Sirket'in cari vergi varliklarini, cari vergi yukiumlulukleri ile netlestirmek icin yasal bir
hakki varsa net olarak gésterilmektedir.

Varliklarin  degerlemesi  sonucu olusan degerleme  farklarn1  gelir tablosunda
muhasebelestirilmisse, bunlara iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri
veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. ilgili varliklarin degerlemesi sonucu
olusan degerleme farklar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili
vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “értiilit kazanc
dagitimi” bashig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan uriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine
giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortila bir sekilde dagitildign kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értiila kar dagitimlar kurumlar vergisi acisindan
vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat1 karsiligi

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya koétii davrams disindaki
sebeplerden Sirket'le iligkisi kesilen veya hizmet yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere
cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle yukumlidir. Odenecek tazminat
her hizmet yil1 icin bir aylik maas tutan kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla,
hitkiimet tarafindan belirlenen 5.434 TL (31 Arahk 2017: 4.732 TL) ile simirlandinlmistir. Aktiieryal
kar/zararlar diger kapsaml gelirde ve diger ttium giderler, kar/zararda hizmet iiretim maliyetleri ve
genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligl hesaplamasinda
aktiieryal metotlarin kullanilmasim gerektirmektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla kullanilan aktueryal tahminler séyledir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net iskonto oram %3,84 %3,95
Beklenen maas/limit artis oram %12,00 %11,23
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Yukarida belirtilen beklenen maas/tavan artis orani ise T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”)'nin yillik
enflasyon tahminlerine gére belirlenmistir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiiginda 6denmesi
beklenen iskonto edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda
TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukumlaligun bulunmasi, yakamliluagin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yukumlulik tutarimin guvenilir bir sekilde o6lctulebilmesi
durumunda s6z konusu karsiik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, raporlama doénemi
itibaryla yakamlilagun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan
vapilan en iyi tahminine goére hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugunku
degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir olarak oélculemedigi ve
yvukimlilagiun verine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadig:
durumlarda s6z konusu vyukiumlulik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontroliinde
bulunmavyan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklar finansal tablolara
yvansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini
teminen kosullu varliklarimi surekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik
faydamn Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin
gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo
dipnotlarinda aciklanmaktadir.
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Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler ve komisyon gelirleri

Prim geliri, yil icinde tanzim edilen policelerin taksit tutarindan, reasiirérlere devredilen hisse
indirildikten sonra olusmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligl, bilanco tarihinde yururlikte
bulunan policeler tizerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

Reasurorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya dénemlere
isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket'in aktifinde varlik, pasifinde ise
finansal kiralama islemlerinden borclar olarak kaydedilmektedir. Bilancoda varlik ve bor¢ olarak
yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugtnku
degerlerinden kuciik olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama
sliresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis duisus ve varliklardan
gelecekte beklenen vyarar, varligin defter degerinden dusukse, kiralanan varliklar net
gerceklesebilir degeri ile degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi
duran varliklar icin uygulanan esaslara gore amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda vyapilan kira ¢demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider
kaydedilmektedir.

Sube kullammu i¢in kiralanmis gayrimenkuller ile pazarlama ve satis ekibine tahsis edilen kiralik
araclar icin operasyonel kiralama cercevesinde 6denecek asgari kira 6demeleridir. 31 Aralik 2018
tarihi itibanyla, 6denecek asgari kira 6demeleri toplami 1.595.860 TL'dir (31 Aralik 2017: 3.158.480
TL).

Kar pay1 dagitimi
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kar dagitima bulunmamaktadir.
Kazanilmamis primler karsiligi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren yururlage giren “Sigorta ve Reastlirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagl Varliklara iliskin Yénetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”)
uyarinca, kazanilmamis primler karsiligl, yarurlikte bulunan sigorta s6zlesmeleri icin tahakkuk
etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brut olarak gin
esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.
Kazanmilmamus primler karsiligl, matematik karsiik ayrilan sigorta s6zlesmeleri hari¢ diger
sozlesmeler icin ayrimaktadir. Yillik veya bir yildan kisa sureli araliklarla yenilenen sigorta
teminati iceren bir yildan uzun stureli sigorta s6zlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik
gelen primleri icin de kazanmilmamis primler karsiligl hesaplanmaktadir. 28 Temmuz 2010 tarih
ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 30 Eylal 2010 tarihinden itibaren yururlige giren
teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsihiklarina ve Bu Karsiliklarin Yatinlacag: Varhklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yénetmelik” uyarinca, kazanilmamis primler karsiliginin hesaplanmasi
sirasinda, sigorta teminatinin basladigi gun ile bitis giinil yarim guin olarak dikkate alinip ve buna
gore hesaplama yapilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yoénetmeligi uyarinca doévize endeksli sigorta sodzlesmelerine iliskin
kazanmilmamis primler karsiliginin hesabi1 sirasinda, sigorta sézlesmesinde ayrica bir kur
belirtilmemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”)'nin Resmi Gazete'de ilan ettigi doviz satis kurlarn dikkate alinmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken
yururlukte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin
ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsihigindan fazla olma ihtimaline karsi,
her hesap dénemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu
test yapilirken, net kazamilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile
carpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak
tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net)) kazanilmis
prime (yvazilan primler (net) + devreden kazanilmamis primler karsilifl (net)- kazanilmamis
primler karsiligl (net)) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazamilmis primlerin hesaplamasinda;
devreden kazanilmamis primler karsiligi ile ilgili dénemin kazanilmamis primler karsiligi icinde
net olarak gosterilen aracilara 0denen komisyonlar ile reastirorlerden alinan komisyonlarin
ertelenen kisimlan dikkate alinmaz.

Bu hesaplamaya gore her ana brans icin beklenen hasar prim oraninin %95'in uizerinde olmasi
halinde, %95'i asan oranin net kazanilmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan
tutar net devam eden riskler karsiligi; %95’i asan oranin bruit kazanilmamis primler karsilig: ile
carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsilig1 olarak finansal tablolara
yansitilir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiirér pay: olarak dikkate alinir. flgili test
sonucu, raporlama dénemi sonu itibariyla net devam eden riskler karsilig1 4,361,462 TL'dir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda
devam eden riskler karsiligl hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadir.
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Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap
déneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini
bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin (“IBNR”) muallak
tazminat karsilig1 ayrilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak
tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi,
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak tizere tazminat dosyalarinin tekemmuli
icin gerekli tiim gider paylan dikkate alinip ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri tenzil edilememektedir.

Hesap doénemlerinden o6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis
tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak
Tazminat Karsiligina fliskin Genelge (2014/16)” ile 2010/12 sayil1 “Aktiieryal Zincirleme Merdiven
Metoduna iliskin Genelge” 9 ve 10'uncu maddeleri hari¢ yarurlikten kaldirilmistir. Aktileryal
Zincirleme Merdiven Metoduna (“AZMM”) hesaplama yo6nteminin aciklandigl s6z konusu
genelgeye gore sigorta ve reasurans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/Siddet, Munich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak tuzere alt1 farkli yéntem ile
AZMM hesaplamasi yapmaktadir.

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari
hesap doéneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri icin ilgili mevzuatlar cercevesinde muallak tazminat karsilig1 ayirmaktadir.

Sirket'in yetersiz hasar istatistiklerinden dolayi, énceki donemlerde 6zel sartlar cercevesinde
hasar bildirim talebinin alinmasim takiben dosya acilis1 yapilarak ilgili hasar talepleri muallak
tazminat karsilig1 aliinda muhasebelestirilmekteydi. Ancak Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
dosya muallak acilislar icin zararin gerceklesme tarihini Kredi Sigortas: Genel sartlari1 ve police
0zel sartlar1 cercevesinde belirlemis; mudahale talebi alinmis olan dosyalar icin ise 6denmesi
muhtemel hasarlar1 gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri cercevesinde
degerlendirmis ve IBNR hesaplamasinda dikkate almistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla,
aktileryal zincirleme merdiven metodu standart metot uyarinca ayrilmasi gereken muallak
tazminat karsilig 17.651.836 TL'dir (31 Aralik 2017: 6.379.673 TL).
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Dengeleme karsiligl

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte
sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak uizere kredi ve deprem teminatlar:
icin dengeleme karsilig1 ayirmasi gerekmektedir. ik defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan
bu karsilik, her bir vila tekabul eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda
hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, béliismesiz reastirans anlasmalar icin 6denen
tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda
yvazilan net primlerin en yuksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci y1lin
gecmesini muteakiben prim tiretimi rakamina bagh olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki
bilancoda yer alan karsilik tutarina gére daha diasuk cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye
altinda diger kar yedekleri icerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak
tutulabilecegi gibi sermaye artirimina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir.
Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasurore isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen
muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme Kkarsiliklarindan indirilemez. Verilen
teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak tizere ilk
giren ilk cikar yontemine goére dengeleme karsiliklarindan dusulir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
hesaplanan dengeleme karsilig1 1.880.160 TL'dir (31 Aralik 2017: 5.263.273 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla teknik zarar gerceklesmesi sebebiyle Sirket 7 Agustos 2007 tarih
ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasuirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagl Varliklara fliskin Yénetmelik” ile 5.263.273
TL dengeleme karsiligini hasar 6demelerinde kullanmustir.

ikramiye ve indirimler karsilig

ikramiye ve indirimler karsihg), cari dénemde yasayan policelere iliskin olarak sigortaliya
muteakip dénemlerde yenilemeye baghh olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhudunde
bulunuldugu takdirde ayrilmasi gereken karsiliktir. Sirket'in ikramiye ve indirim uygulamasina
gitmesi durumunda, cari yilin teknik sonuclarina goére sigortalilar ve lehtarlar icin ayrilan
ikramiye ve indirim tutarlarindan olusur. ikramiyeler ve indirimler cari hesap dénemi icinde
lehtar veya sigortalinin lehine tahakkuk etmis ve 6denmis ya da 6denecek tim tutarlar kapsar.
Bu O0deme sigortalinin ilerideki primlerinden indirim yapilmasi veya sigortacilik teknik
karsiliklarinda artimm vyapilmasi seklinde gerceklestirilir. Sirket, taahhiitte bulunduklar:
ikramiye ve indirim tutarlarini s6zlesmede belirtmek zorundadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hesaplanan ikramiye ve indirimler karsihign 3.870.537 TL
tutarindadir (31 Aralik 2017: 2.184.645 TL).

iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, ust duzey yoéneticiler ve yénetim kurulu
uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte,
istirakler ve musterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.
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Hisse basina kazanc

Hisse basina kazancg, Sirket'in dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi
saylsina bélinmesi ile hesaplanmistir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payl
oraninda dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”)
yapabilirler. Hisse basina kazanc¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrac edilmis hisseler olarak
degerlendirilmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal durumu hakkinda ilave bilgi saglayan
raporlama dénemi sonrasi olaylar (raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve diizeltme kaydi
gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve
duzeltme kaydi gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin é6zeti (devami)
Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yvayimlanmis ama heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya baslanmamis degisiklikler
Raporlama tarihi itibanyla yayimlanmis fakat hentz vurarlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve
yorumlarin yururliige girmesinden sonra finansal tablolarinmi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymnlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar - Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta
ve UMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yikumliiliklerin bilanco disinda izlenmesi seklindeki
ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar icin mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazlh tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. TFRS 16, 1 0cak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Misteri Sé6zlesmelerinden Hasilat” standardini
uygulamaya baslayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16'nin
uygulanmasinin finansal tablolan tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araclarin muhasebelestirilmesine yoénelik acikhik
kazandirmak tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken o6dendiginde negatif
tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden veya gercege uygun deger farklarn diger kapsamli
gelire yansitilarak olculebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz
0denmemis anapara ve faiz tutarim buiyuk 6lciide yansitan ‘makul bir ilave bedel’ 6denmesini
gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal
tablolan tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin é6zeti (devami)

Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarn Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’'ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”")
tarafindan yaymmlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRSmin bir parcasini
olusturmazlar. Buna baglh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yvayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde afifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yururlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardinda Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar Standardinin
UFRS 4 ile Birlikte Uygulanmasi

Farkl yurtrlik tarihleri bulunmasi nedeniyle, yeni sigorta s6zlesmeleri standardinin UFRS 9
Finansal Araclar Standardi ile birlikte uygulanmasindan dolay1 ortaya cikacak teredditleri
gidermek uzere UMSK tarafindan UFRS 4'te degisiklikler yapilmistir. Yapilan degisiklikle,
sigortacilara uygulamada Kkarsilasilan tereddutlerin giderilmesi acisindan iki secenek
sunulmustur: i) sigortacilarn finansal varliklarina UFRS 9u uyguladiklarinda kar veya zararda
raporladiklamn tutar ile bu varliklara UMS 39'u uygulanmis olmasi durumunda kar veya zararda
raporlanacak tutar arasindaki farkin diger kapsaml gelire aktarilarak yeniden siniflandirilmasi
va da ii) faaliyetleri agirhikli olarak sigortacilikla baglantili olan isletmelere, 1 Ocak 2022 tarihine
kadar istege bagli olarak UFRS 9'u uygulamaktan gecici bir muafiyet saglanmasi. Bu muafiyeti
uygulayanlar, UMS 39'un finansal araclara iliskin mevcut hilkimlerini uygulamaya devam
edeceklerdir. Sirket, UFRS 4'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari
uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmistir.
Sigorta s6zlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili
diger Kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karhliklarini ve finansal durumunu daha iyi
anlamalarim kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gecici bir standart olarak getirilen UFRS
47n vyerini almistir. UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta
sozlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda cok cesitli muhasebe
yvaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer
sirketlerin finansal performanslarimi karsilastirmalarn giliclesmistir. UFRS 17, tim sigorta
sozlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta
sirketleri acisindan UFRS 4'un yol actigl karsilastirilabilirlik sorununu c6zmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yukumlulukleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler duzenli olarak gilincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha vyararh bilgiler saglayacaktir. UFRS 17'nin yururluk tarihi 1 Ocak 2022
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Sirket, UFRS 17'nin uygulanmasinin finansal tablolar1 Gizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bélumde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 - Finansal Riskin Yonetimi'ne
iliskin verilen aciklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve
muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasii
gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildig1 dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen miiteakip déonemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, énemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda
aciklanmastir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi

Not4.2 - Finansalriskin yonetimi

Not 10 - Reastrans varliklari/borclari

Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 17 - Sigorta yukumluliikleri ve reastirans varliklari
Not 17 - Ertelenmis tiretim komisyonlari

Not 23 - Diger yukumliluk ve masraf karsiliklar:
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta s6zlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasiligl ve buna
konu olan hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapis1 geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir.
Sigorta s6zlesmelerinde Sirket’in karsi karsiya kaldig1 en temel risk gerceklesen hasarlarin ve
police sahiplerine saglanan hak ve faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigorta sézlesmeleri
icin ayrilan teknik karsiliklarin tizerinde gerceklesmesi olasiligidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi icerisinde, ani ve beklenmedik risklerin transferini saglayan bir
aractir. Bu risk yonetim felsefesinin en 6nemli asamasi, sigortacilik faaliyetinin her alani ve
asamasinda riskin taniminin olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan kaldirilmasi, kontrol
alina alinabilmesi veya sigortalanabilmesi olasiliklarinin kapsamli bir sekilde g6zden
gecirilmesidir.

Sirket, faaliyet gosterdigi tirtinlere yonelik olarak yillik “risk kabul politikas1” belirlemekte ve bunu
gerekli goruldugu takdirde vil icinde revize etmektedir. S6z konusu risk kabul politikas: tirtin
bazinda, teklif surecinden police tanzimine kadar gecen siirecte risk analizine yénelik minimum ve
maksimum limitler belirlenmekte ve kapsam disinda kalacak riskler belirlenmektedir. Bununla
birlikte, Sirket, mali blinyesini goéz 6niine alarak, reasiirans anlasmalarimi kullanarak yiiksek
riskler ve katastrofik olaylar icin koruma saglamaktadir.

Sirket, bir taraftan yukarida belirtildigi sekilde risk degerlendirmesi kapsaminda police tiretirken
diger taraftan tustlendikleri riskleri yillik reastirans anlasmalarl cercevesinde reasurérlere
transfer etmektedirler. Sirket, reasiirans anlasmalari kapsaminda branslarina gore hasar fazlasi,
eksedan ve kotpar treteler ile risklerini reasurorlerine transfer etmektedir.

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet
déneminde telafi edilemeyecek buiyukliukte zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu
itibarla, sigorta riski acisindan yiiksek derecede duyarllik deprem ve sair katastrofik riskler icin
s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek tazminat tutarlarinin, yapilmis olan
hasar fazlasi anlasmalarinin tst limitlerinin tizerinde gerceklesmesi durumu Sirket'in birincil
derecedeki sigortacilik riski olarak éne cikmakta ve ihtiyatli bir yaklasimla yénetilmektedir.
Hasar fazlasi anlasmalar1 st limiti, olasi Istanbul depreminin siddeti ve olusturacag1 zarar
ihtimali bakimindan 6éngoériilen uluslararasi kabul gormis deprem modellemeleri vasitasiyla
sirketin 6z sermayesi dikkate alinarak belirlenmektedir.

Branslarina goére farkl seviyelerde olan trete kapasitelerini asan islerde ilgili teknik birimler
tarafindan ihtiyari reasiirans calisiilmaktadir.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Sigorta riskinin yonetimi (devami)

Sirket tarafindan calisilan belli basi restuirans sirketleri ve bu sirketlerin en giincel derecelendirme
notlar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Moody’s
Reasiiror Derecelendirme Goériiniim Tarih
Atradius Reinsurance Limited A2 Duragan Haziran 2018
Munich Reinsurance Company Aa3 Duragan Eylil 2018
Axis Reinsurance Limited A2 Duragan Eylil 2018

Sirket, Atradius Reinsurace Limited, Munich Re ve Axis Reinsurance disinda diger reasurans
sirketleri ile Aon Benfield Broker araciligl ile plasman isleminde bulunmaktadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutarlari asagida detayli olarak gésterilmistir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminat1 tutan

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kredi 25.727.016.744 17.046.063.326

Toplam 25.727.016.744 17.046.063.326
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket’in maruz kaldig riskleri, Sirket’in bu dogrultuda
risklerini yonetmek ve 6lcmek icin uyguladig politika ve prosediirlerini, amaclarini ve sermaye
yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araclarin kullanmimindan kaynaklanan
asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. kredi riski

o likidite riski

. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gézetimindeki tiim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir.

Yonetim Kurulu risk yonetim sisteminin etkinligini Sirket’in i¢ denetim departmamn araciligiyla
yurutmektedir.

Sirket'in risk yénetim politikalari; Sirket'in karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek icin tesis
edilmistir. Risk yonetim politikalar ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan urin ve
hizmetlerdeki degisikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gézden gecirilmektedir. Sirket,
egitim ve vyoénetim standartlar1 ve prosedurleri ile butin calisanlarinin kendi gérev ve
sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve vyapica bir Kkontrol cevresi gelistirmeyi
amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde kars: tarafin tizerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlarina uygun
olarak yukumliluklerini yerine getirememe olasiligl olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine
maruz kaldig1 baslica bilanco kalemleri asagidaki gibidir:

e bankalar

e diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa haric)

e sigortalilardan prim alacaklar

e acentelerden alacaklar

e reasuroérlerden komisyon ve 6denen hasarlarla ilgili alacaklar

e sigorta yaukumluliuklerinden kaynaklanan reasiirans paylari

e iliskili taraflardan alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yéntem reasurans sozlesmesi yapmaktir. Fakat reastirans
sozlesmesi yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket'in
yukimlialugunu ortadan kaldirmamaktadir. Eger reastirans sirketi hasar1 édemezse, Sirket'in
police sahibine karsi olan sorumlulugu devam eder. Sirket, reastirans sirketinin gavenilirligini,

vilik vapilan sézlesme oOncesi s6éz konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek
degerlendirmektedir.
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Finansal riskin yonetimi (devami)
Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31Arahk 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 52.083.006 58.800.058
Muallak tazminat karsiligindaki reasiror pay: (Not 10), (Not 17) 47159.747 22.488.037
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 22.853.205 17.219.217
Nliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 4148.112 103.871
Finansal varliklar ile riski hayat policesi sahiplerine ait
finansal yatirnmlar (Not 11) - 11.433.745
Toplam 126.244.070 110.044.928

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi

ve ayrilan karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ayrlan Ayrlan

Briit tutar karsiik Briit tutar karsiik

Vadesi gelmemis alacaklar 19.033.872 - 15.165.481 -

Vadesi 0-30 gin gecikmis alacaklar - - - -

Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 3.819.333 - 2.053.736 -

Vadesi 61-90 gun gecikmis alacaklar - - - -

Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar 95.818 (95.818) 152.869 (152.869)

Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar - - - -

Protestolu riicu alacak senetleri - - - -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli

alacaklar - riicu alacaklar® - - - -

Toplam 22.949.023 (95.818) 17.372.086 (152.869)

@ T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i'nin 3 Subat 2005 tarih ve B.02.1. HM.0.SGM.0.3.1/01/05 nolu yazisi uyarinca riacu
islemlerinin dava/icra yoluyla yapilmasi durumunda ilgili tutarlar finansal tablolarda esas faaliyetlerden
kaynaklanan supheli alacaklar hesabinda takip edilmekte, ayni tutarda supheli alacaklar karsilig1 ayrilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacak karsilig1 95.818 TL

tutarindadir (31 Aralik 2017: 152.869).

Sigortacilik ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar karsiiginin doénem icindeki hareketi

asagidaki gibidir:
10cak - 10cak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig: (152.869) -
Doénem icinde (ayrilan)/iptal edilen deger dusuklukleri karsiliklar: (57.051) 152.869
Doénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 95.818 152.869
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yukiumluliklerinden kaynaklanan yukumlaliklerini yerine
getirmekte gucliikk yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yukumlilukler arasinda vade uyumunun

saglanmas1 gozetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtivacimin eksiksiz bir bicimde
saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varliklar ve yukumliliklerin kalan vade dagilimlar::

31 Aralik 2018 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5wyil
Nakit ve nakit benzeri varliklar 52.083.006 13.331.032 38.751.974 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 22.853.205 8.027.641 7.934.570 4.891.081 1.999.913
Diger iligkili taraflardan alacaklar 4148112 - - 4.148.112 -
Diger alacaklar 494.029 - 494.029 - -
Gelecek aylara ait giderler ve gelir 2.520.993 - 122.497 1.892.248 506.248
tahakkuklari

Toplam parasal varliklar 82.099.345 21.358.673 47.303.070 10.931.441 2.506.161
31 Aralik 2018 Kavith degeri 1aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5vyil
Esas faaliyetlerden borclar 12.702.797 251.775 714.742 1.850.673 9.885.607
iliskili taraflara borclar 13.982.475 5.660.977 - - 8.321.498
Diger bor¢lar 32.962 32.962 - - -
Sigortacilik teknik karsiliklar® 20.003.193 20.003.193 - - -
Odenecek vergi ve benzeri diger

yiukuamluliukler ile karsiliklar: 452.073 452.073 - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar 670.957 303.467 - - 367.490
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve

gider tahakkuklar: 5.118.006 4.332.990 - - 785.016
Diger yukumlulikler 694.260 - - 694.260 -
Toplam parasal yiikiimliiliikler 53.656.723 31.037.437 714.742 2.544.933 19.359.611

(1) Muallak tazminat kKarsiliklar tahmin edilen 6deme tarihleri g6z éniine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup
muallak tazminat karsiliklarinin tamam ilisikteki finansal tablolarda kisa vadeli yukimlalikler icinde

gosterilmistir.
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31 Aralik 2017 Kayith degeri 1aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5vyil
Nakit ve nakit benzeri varliklar 58.800.058 8.138.623 50.661.435 - -
Finansal varliklar 11.433.745 - - 11.433.745 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 17.219.217 3.222.726 5.147.517 8.094.648 754.326
Diger iligkili taraflardan alacaklar 103.871 - - 103.871 -
Diger alacaklar 452.622 - 452.622 - -
Gelecek aylara ait giderler ve gelir

tahakkuklari 1.555.860 - 12.603 1.481.861 61.396
Toplam parasal varliklar 89.565.373 11.361.349 56.274.177 21.114.125 815.722
31Aralik 2017 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yil
Esas faaliyetlerden bor¢lar 10.995.029 748.271 390.310 2.571.057 7.285.391
iliskili taraflara borclar 31.225.025 1.859.285 - - 29.365.740
Sigortacilik teknik karsiliklar® 8.513.903 8.513.903 - - -
Odenecek vergi ve benzeri diger
yiukuamlaliukler ile karsiliklar: 162.744 162.744 - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar 586.992 242971 - - 344.021
Gelecek aylara ve yillara ait gelirler ve
gider tahakkuklar: 4.518.665 4.263.043 - - 255.622
Diger yukumlilikler 293.494 - - 293.494 -
Toplam parasal yiikiimliiliikler 56.295.852 15.790.217 390.310 2.864.551 37.250.774

®  Muallak tazminat karsiliklar: tahmin edilen 6deme tarihleri goz éniine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup
muallak tazminat karsiliklarinin tamami ilisikteki finansal tablolarda kisa vadeli yukumlilikler icinde

gOsterilmistir.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)
Pivasa riski

Piyasa riski, Sirket portfoyuinde yer alan enstrimanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi
fivatlar, gayrimenkul gercege uygun degerleri, emtia fiyatlarn ve doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya cikabilecek olasi kayiplar ifade eder.
Piyasa riski yoOnetimiyle amaclanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, Olciilmesi, limitler
yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak Sirket'in risk istahi dogrultusunda gerekli kararlarin
alinmasina destek olmasini saglamaktir.

Kur riski

Sirket dévize dayall yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigl dénemde
kavyitlara intikal ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri,
dénem sonu TCMB déviz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye cevrilmis ve olusan
kur farklar kambivyo islemleri kan ve zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket, Turkiye sigortacilik sektéruniun genel karakteristigine paralel olarak ABD Dolar1 ve Avro
para birimlerinde kapali pozisyon tasimaktadir.

Sirket'in maruz kaldig: kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2018 ABD Dolar Avro Diger para birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 2.780.356 40.839.330 - 43.619.686
Esas faaliyetlerden alacaklar 3.424.331 6.277.747 - 9.702.078
iliskili taraflardan alacaklar - 1.326.182 - 1.326.182
Toplam yabanci para varliklar 6.204.687 48.443.259 - 54.647.946
Esas faaliyetlerden borclar 672.331 607.998 - 1.280.330
iliskili taraflara olan borclar - 10.880.565 - 10.880.565
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 672.331 11.488.563 - 12.160.895
Bilanco pozisyonu 5.532.356 36.954.696 - 42.487.051
31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro Diger para birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar - 26.174.294 - 26.174.294
Finansal varliklar - 11.433.745 - 11.433.745
Esas faaliyetlerden alacaklar 3.466.573 2.173.565 - 5.640.138
Toplam yabanci para varhiklar 3.466.573 39.781.604 - 43.248.177
Esas faaliyetlerden borclar 389.314 297.466 - 686.780
iliskili taraflara olan borclar - 30.259.896 - 30.259.896
Toplam yabanci para yiikiimliilikler 389.314 30.557.362 - 30.946.676
Bilanco pozisyonu 3.077.259 9.224.242 - 12.301.501

Yukandaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklar
gosterilmistir.
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Finansal riskin yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Doévize dayali islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup,
raporlama dénemi sonu itibariyla yabanc para cinsinden aktif ve pasif kalemler 31 Aralik 2018
tarihli T.C. Merkez Bankas1 alis kurlar ile degerlenmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanc para bakiyelerin cevriminde kullanilan
kurlar asagidaki gibidir:

ABD Dolar1 Avro
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280
31 Aralik 2017 3,7719 45155

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yizde 10 deger kaybi1 dolayisiyla 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi
etkisi haric) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tum diger degiskenlerin,
0zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ilgili para birimlerine
karsi yiizde 10 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yénde olacaktir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Gelir tablosu  Ozkaynak® Gelir tablosu  Ozkaynak®

ABD Dolar 553.236 553.236 307.726 307.726
Avro 3.695.470 3.695.470 920.757 922.424
Toplam, net 4.248.706 4.248.706 1.228.483 1.230.150

®0zkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %10'luk deger kaybindan dolay1 olusacak gelir
tablosu etkisini de icermektedir.
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Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli, satilmaya hazir portféylerin ve degisken faizli finansal araclarin maruz
kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana
gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak
zarardir. Faiz oram riskinin yénetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma
bantlari icin énceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket'in faiz getirili finansal varhklarimin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandirilmastir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit getirili finansal varliklar:
Bankalar (Not 14) 38.751.974 50.661.435
Satilmaya hazir F.V. - Eurobondlar (Not 11) - 11.433.745

Finansal enstrimanlarin faize duyarhligi

Ozkaynaklarin faize duyarlilig), faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde portféyde bulunan satilmaya hazir
finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2018 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Toplam, net - - -

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2017 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (17.032) 17.032
Toplam, net - - (17.032) 17.032
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Gercege uygun deger gosterimi

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve
eger mumkunse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amach finansal varliklar, satilmaya
hazir finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak simiflandirmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklar ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya
brokerlar tarafindan aciklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun degerleri Gizerinden
gosterilmislerdir. 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Sirket'in alim-satim amacl ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Sirket yo6netimi diger finansal varlik ve yukumlaliiklerin gercege uygun degerlerinin kayith
degerlerinden 6nemli 6lctide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile 6lctime iliskin siniflandirma

TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
uzerinden olciillerek gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira dahilinde simiflandirilarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6éz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte
olup olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket'in
piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim,
genel olarak asagidaki siniflamalar ortaya cikarmaktadair.

I'inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

2'nci Seviye: I'inci sirada yer alan kayitli fivatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan
dogrudan (fivatlar araciigiyla) va da dolayli olarak (fiyatlardan tuaretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'incu Seviye: Varlik ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan TFRS 13 - Gercege Uygun Degerin Ol¢iimii standardi
uyarinca finansal varliklara ilave olarak tim gercege uygun deger ile 6lciilen varliklarin da
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin énemini yansitan bir sira
dahilinde simiflandirarak gosterilmesini gerektirmektedir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Bu cercevede gercege uygun degerleri izerinden o6lciilen varlik ve yukumluliklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlig1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 11.433.745 - - 11.433.745
Toplam varliklar 11.433.745 - - 11.433.745
Sermaye yonetimi

Sirketin baslica sermaye yonetim politikalar1 asagida belirtilmistir:
e T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak,
e Sirket'in devamlilig ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete'de
yvayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olctilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik” uyarinca 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla,
Sirket' tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutar1 18,907,153 TL olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2017: 29.513.982 TL). ilgili yénetmelik hiikiimleri uyarinca 31 Aralik 2018
tarihi itibaryla Sirket'in 6z sermayesi 16.413.465 TL olup. 2.493.688 TL (31 Aralik 2017: 13.198.980
TL) sermaye eksigi bulunmaktadir.

Sirket'in ana hissedar1 Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros karsiliksiz kalan
sermayenin tamamlanmasi icin gerekli aksiyonlari alacagini beyan etmektedir.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal 10cak - 10cak -
kazang ve kayiplar: 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis bor¢lanma

senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 1.182.306 2.241.612
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 155.819 82.089
Kambiyo karlar 5.941.116 14.778.619
Yatirim gelirleri 7.279.241 17.102.320
Kambiyo zararlari - (12.522.718)
Yatirim giderleri - (12.522.718)

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar,
net 7.279.241 4.579.602
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bélum bilgileri

Bir bolam, Sirket'in iiriin veya hizmet iiretimiyle (faaliyet bolimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi
yva da Uran ve hizmetlerin uretildigi risk ve faydalarin diger bélimlerden ayirt edilebildigi

ekonomik cevredir (cografi bélium).

Faaliyet alani boliimleri

Sirket raporlama donemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir béliim olarak takip edilen
hayat dis1 sigortacilik alaninda faaliyetlerini surdurdiagu icin faaliyet alami bélumlerine gore

raporlama sunulmamistir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyet gésterdigi ana cografi alan Tiirkiye oldugu icin cografi bélimlere goére raporlama

sunulmamastir.

Maddi duran varliklar

10cak - 31 Aralik 2018 dénemi arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

10cak 2018 Girigler Cikis 31 Aralik 2018
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 1.395.016 290.950 - 1.685.966
1.395.016 290.950 1.685.966

Birikmis amortismanlar:
Demirbas ve tesisatlar (842.651) (307.945) 461 (1.150.135)
(842.651) (307.945) 461 (1.150.135)
Net defter degeri 552.365 535.831

10cak - 31 Aralik 2017 dénemi arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

10cak 2017 Girisler Cikis 31 Aralik 2017
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 1.207.560 198.139 (10.683) 1.395.016
1.207.560 198.139 (10.683) 1.395.016

Birikmis amortismanlar:
Demirbas ve tesisatlar (580.001) (273.333) 10.683 (842.651)
(580.001) (273.333) 10.683 (842.651)
Net defter degeri 627.559 522.365

Amortisman hesaplama yontemlerinde cari dénemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.

Yatirim amacli gayrimenkuller

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in yatirinm amach gayrimenkuli

bulunmamaktadir.
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Maddi olmayan duran varhiklar

1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemi arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
10cak 2018 Girisler Cikis 31 Aralik 2018
Maliyet:
Haklar 235.636 - - 235.636
235.636 235.636
Birikmis amortismanlar:
Haklar (132.876) (78.546) - (211.422)
(132.876) (78.546) (211.422)
Net defter degeri 102.760 24.214
1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemi arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
10cak 2017 Girisler Cikis 31 Aralik 2017
Maliyet:
Haklar 198.948 36.688 - 235.636
198.948 36.688 235.636
Birikmis amortismanlar:
Haklar (55.939) (76.937) - (132.876)
(55.939) (76.937) - (132.876)
Net defter degeri 143.009 102.760

istiraklerdeki yatirnmlar

31 Aralhik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in istiraklerdeki yatirimlar

bulunmamaktadair.
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Reastirans varliklan ve yukimlilikleri

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sedan isletme sifatiyla yapmis oldugu
mevcut reasurans anlasmalar1 geregi reasurans varliklarn asagidaki tabloda detayli olarak

gosterilmistir:
Reasiirans varliklari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Muallak tazminat karsiligindaki reasuror payi (Not 4.2), (Not 17) 47.159.747 22.488.037
Kazanilmamis primler karsihigindaki reasuror payi (Not 17) 11.443.210 9.727.711
Devam eden riskler karsiligindaki reastror payi (Not 17) 7.500.570 -
Reasurans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 3.731.164 1.879.106
ikramiye ve indirimler karsiigindaki reasiirér pay1 (Not 17) 2.684.523 1.756.021
Toplam 72.519.214 35.850.875

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla reasurans varliklan ile ilgili

muhasebelestirilen deger dusukligu bulunmamaktadir.

Reasiirans borglari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Reastirans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borclar (Not 19) 9.398.950 7.302.030
Toplam 9.398.950 7.302.030

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, reasurans yukiumlialugu bulunmamaktadir.

Sirket'in reastiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazanc ve kayiplar

asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem icerisinde reastrore devredilen primler (Not 17) (37.142.940) (31.738.248)
Reasiirore devredilen primler (Not 17) (37.142.940) (31.738.248)
Donem icerisinde 6denen hasarlarda reastror payi (Not 17) 24.610.297 18.834.787
Hasarlardaki reasiiror pay1 (Not 17) 24.610.297 18.834.787
Toplam, net (12.532.643) (12.903.461)
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Finansal varliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal varlik portféyu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 4.2) - 11.433.745

Toplam 11.433.745

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in satilmaya hazir finansal varligl bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017
Nominal Maliyet Gercege Defter
degeri bedeli uygun degeri degeri
Almanya Devleti tarafindan ihrac edilen 11.288.750 7.542.055 11.433.745 11.433.745
eurobondlar
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 11.288.750 7.542.055 11.433.745 11.433.745

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak finansal
varligl bulunmamaktadir.

Sirket'in iligkili kuruluslan tarafindan cikarilmis finansal varliklar: bulunmamaktadair.

Doénem icerisinde Sirket tarafindan ihrac edilen veya daha 6nce ihrac edilmis olunup dénem
icerisinde itfa edilen borclanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal varlik portféyleri icerisinde vadesi gecmis ancak heniiz deger dusuklugiine
ugramamis finansal varlik bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
Sirket portfoyii
Satilmaya hazir FV Toplam
Donem basindaki deger (Not 4.2) 11.433.745 11.433.745
Doénem icindeki alimlar - -
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) (11.433.745) (11.433.745)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim - -
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki
degisim - -
Donem sonundaki deger - -
31 Aralik 2017
Sirket portfoyii
Satilmaya hazir FV Toplam
Donem basindaki deger (Not 4.2) 9.447.450 9.447.450
Doénem icindeki alimlar 1.986.295 1.986.295
Elden cikarilanlar (itfa veya satis) - -
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim - -
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki
degisim - -
Donem sonundaki deger 11.433.745 11.433.745
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(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 22.853.205 17.219.217
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 4.2). (Not 45) 4148112 103.871
Toplam 27.001.317 17.323.088
Kisa vadeli alacaklar 25.001.404 16.568.762
Orta ve uzun vadeli alacaklar 1.999.913 754.326
Toplam 27.001.317 17.323.088

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar
hesabimin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sigortalilardan alacaklar 19.122.041 15.340.111
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 19.122.041 15.340.111
Reastirans sirketlerinden alacaklar 3.731.164 1.879.106
Esas faaliyetlerden alacaklar 22.853.205 17.219.217

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger
teminatlar bulunmamaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlar
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): 95.818 TL (31 Aralik 2017: 152.869 TL).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayl
olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut
yabana paralarin ayr ayri tutarlari ve TL'ye déntuistiirme kurlar1 Not 4.2’de verilmistir.

Tirev finansal araclar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sirketin tirev finansal araclan
bulunmamaktadir.
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Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri varliklarin detayl

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem

Donem sonu Doénem basi sonu Doénem basi
Bankalar 52.083.006 58.800.058 58.800.058 45.441.814
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varliklar 52.083.006 58.800.058 58.800.058 45.441.814
Bloke mevduatlar (8.439.200) (6.364.960) (6.364.960) (5.190.080)
Bankalar mevduati reeskontu (12.386) (158.082) (158.082) (14.973)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin
mevcudu 43.631.420 52.277.016 52.277.016 40.236.761

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31Arallk 2018 31 Arahik 2017
Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli 38.739.588 21.000.000
- vadesiz 4.880.098 5.174.294
TL bankalar mevduati
- vadeli 12.386 29.661.435
- vadesiz 8.450.934 2.964.329
Bankalar 52.083.006 58.800.058

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket'in sigortacilik faaliyetleri geregi T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 lehine 8.439.200 TL bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 6.364.960 TL).

Sirket'in vadeli mevduatlari, TL ve Avro cinsinden mevduatlar olusturmaktadir. Vadeli mevduata
uygulanan faiz orani TL icin %14,45, Avroicin %1,74 (31 Aralik 2017: TL icin %14,27 Avro icin %1,40).
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Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 17.800.000 TL'dir (31 Aralik 2017:
17.800.000 TL). Sirket'in sermayesinde hakimiyeti s6z konusu olan tek sermaye grubu %100 pay
ile Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi ispanya’dir.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagh ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi
hisse senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislan icin cikarilmak tizere
Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmnin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tum kar payi dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 stirece dagitilamazlar; ancak
ihtivari yedek akcelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yasal yedekleri bulunmamaktadir.
Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri bulunmamaktadair.
Finansal varliklarin degerlemesi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varlik olarak
simiflandirilmis sermayede payl temsil eden menkul kiymetler ile borclanma senetlerinden
kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk
31 Aralik 2018 2017
Satilmaya hazir F.V. - Almanya Devleti tarafindan ihracg
. - 16.676
edilen eurobond
Finansal varliklarin degerlemesi - 16.676

Gecmis yillar karlari/zararlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in gecmis yillar kar1 6.434.033 TL'dir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
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Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda
muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisime
iliskin detayh bilgiler yukarida 15 - Ozsermaye notunda verilmistir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibariyla Sirket'in, istege bagh katilim 6zelligi bulunan soézlesmesi
bulunmamaktadir.
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Sigorta yukiimliiliikleri ve reasiirans varliklarn

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri ylururliikkte olan policelerinden dogacak olan

hasar O6demelerine iliskin nihai yukumliliklerin tahmin edilmesidir.

Sigortacilik ile ilgili

yukiumliluklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla cok sayida belirsizligin degerlendirilmesini
icerir. Sirket, soz konusu sigortacilik teknik karsiliklar ile ilgili hesaplamalar1 2 - Onemli
muhasebe politikalarinin 6zeti notunda daha detayh aciklandigi tizere Sigortacilik Kanunu veilgili

mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, teknik karsiliklarimin detay:

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Brit kazanilmamis primler karsiligi 18.097.253 13.578.954
Kazanilmamis primler karsiliginda reasuror payi (Not 10) (11.443.210) (9.727.711)
Kazanilmamis primler karsiligl, net 6.654.043 3.851.243
Brit devam eden riskler karsihig: 11.862.032 -
Devam eden riskler karsiliginda reasurér pay1i (Not 10) (7.500.570) -
Devam eden riskler karsihigi,net 4.361.462 -
Brit muallak tazminat karsiligi 67.162.940 31.001.940
Muallak tazminat karsilinda reastiiror payi (Not 10) (47.159.747) (22.488.037)
Muallak tazminat karsiligl, net 20.003.193 8.513.903
ikramiye ve indirimler karsilig 6.555.060 3.940.666
ikramiye ve indirimler karsilinda reasurér pay1 (Not 10) (2.684.523) (1.756.021)
ikramiye ve indirimler karsihgy, net 3.870.537 2.184.645
Dengeleme karsiligl, net 1.880.160 5.263.273
Toplam teknik karsiliklar, net 36.769.395 19.813.064
Kisa vadeli 34.041.334 14.343.082
Orta ve uzun vadeli 2.728.061 5.469.982
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 36.769.395 19.813.064

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sigorta yukumlulukleri ve reasurans

varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reasiiror Payl Net
Doénem basi kazanilmamis primler karsiligi 13.578.954 (9.727.711) 3.851.243
Doénem icerisinde yazilan primler 52.810.941 (37.142.940) 15.668.001
Donem icerisinde kazanilan primler (48.292.642) 35.427.441 (12.865.201)
Donem sonu kazanilmamis primler karsihigl 18.097.253 (11.443.210) 6.654.043
31 Aralik 2017
Kazanilmamis primler karsilig: Briit Reasiiror Pay1 Net
Doénem basi kazanilmamis primler karsiligi 11.790.744 (8.718.155) 3.072.589
Donem icerisinde yazilan primler 43.290.141 (31.738.248) 11.551.893
Donem icerisinde kazanilan primler (41.501.931) 30.728.692 (10.773.239)
Donem sonu kazanilmamis primler karsihigl 13.578.954 (9.727.711) 3.851.243
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta yiikiumliiliikleri ve reasiirans varhiklan (devami)

31 Aralik 2018
Muallak tazminat karsihig: Briit Reasiiror pay1 Net
Doénem basi muallak tazminat karsilig: 31.001.940 (22.488.037) 8.513.903
Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi
muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 69.936.029 (49.282.007) 20.654.022
Donem icinde 6denen hasarlar (33.775.029) 24.610.297  (9.164.732)
Donem sonu muallak tazminat karsiligl 67.162.940 (47.159.747)  20.003.193
31 Aralik 2017
Muallak tazminat karsilig: Briit Reasiiror payl Net
Doénem basi muallak tazminat karsilig: 44.807.808 (32.520.767) 12.287.041
Doénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi
muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki
degisiklikler 12.098.246 (8.802.057) 3.296.189
Donem icinde 6denen hasarlar (25.904.114) 18.834.787 (7.069.327)
Donem sonu muallak tazminat karsilig: 31.001.940 (22.488.037) 8.513.903
31 Aralik 2018
ikramiye ve indirimler karsihg Briit Reasiiror payl Net
Donem basi ikramiye ve indirimler karsiligi 3.940.666 (1.756.021) 2.184.645
Donem icerisinde gerceklesen degisim 2.614.394 (928.502) 1.685.892
Donem sonu ikramiye ve indirimler karsiligi 6.555.060 (2.684.523) 3.870.537
31 Aralik 2017
ikramiye ve indirimler karsihg Briit Reasiiror payl Net
Doénem basi ikramiye ve indirimler karsiligi 1.385.085 (617.403) 767.682
Donem icerisinde gerceklesen degisim 2.555.581 (1.138.618) 1.416.963
Donem sonu ikramiye ve indirimler karsiligi 3.940.666 (1.756.021) 2.184.645

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket'in gecmis
dénemlerdeki hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki degisiklikler gibi dis
faktorlerin muallak tazminat karsiligim nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi
kendi hukumlerini kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tahmin etme slirecindeki belirsizlikler
gibi baz1 tahminlerin duyarhilig: élctulebilir degildir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla
O0demenin yapildig1 zaman arasindaki uzun suren gecikmeler, raporlama dénemi sonu itibariyla
muallak tazminat karsiiginin kesin olarak belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla
toplam yukumlulikler, muteakip yasanan gelismelere baglh olarak degisebilmekte ve toplam
yukuamluliuklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki dénemlerde finansal
tablolara yansimaktadir.

Sigorta yukumluliklerin gelisimi, Sirket'in toplam hasar yukumluluklerini tahmin etmedeki
performansini 6lcmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin iist kisimlarinda gésterilen
rakamlar, hasarlarin meydana geldigi villardan itibaren, Sirket'in hasarlarla ilgili toplam
tahminlerinin miiteakip yillardaki degisimini géstermektedir. Tablolarin alt kisminda gosterilen
rakamlar ise toplam vyukumlaliklerin, finansal tablolarda gosterilen muallak tazminat
karsiliklar ile mutabakatini vermektedir.
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklari (devami)

Hasarlarn gelisimi tablosu (devami)

31 Aralik 2018
Hasar yi1 2013 oncesi 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Toplam
Hasar yili 5.241.373 383.366 2.811.533 24.211.140 56.424.641 2.180.539 2.133.125 2.133.125
1vil sonra 17.417.251  3.605.547 11.920.900 49.303.651 74.255.979 36.546.708 36.546.708
2 yil sonra 17.277.338  4.361.698 11.252.992 50.255.305 73.764.712 73.764.712
3 yil sonra 16.979.357  4.320.168 11.270.153 48.787.298 48.787.298
4 y1l sonra 16.930.527  4.095.031 11.135.151 11.135.151
5 yil sonra 16.858.809  4.094.559 4.094.559
Muteakip dénemler 16.782.501 16.782.501
Hasarlarin cari tahmini 16.782.501  4.094.559 11.135.151 48.787.298 73.764.712 36.546.708 2.133.125 193.244.054
Cari yilda yapilan toplam 6demeler (7.848) (472) 5.049 (976.178) 504.446 33.588.289 661.743 33.775.029
Dosya muallaklarindan gelen karsilik - - 478.281 659.135 4.044.055 1.767.357 1.471.382 8.420.210
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) karsilig1 58.742.730
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsilig: 67.162.940
31 Aralik 2018

Hasar yi1 2013 oncesi 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Toplam
Hasar yili 1.179.309 86.257 702.883 6.658.064 15.516.776 599.648 639.939 639.939

1vyil sonra 3.918.882 811.248 2.980.225 13.558.504 20.420.394 10.061.315 10.061.315
2 yil sonra 3.887.401 981.382 2.813.248 13.820.209 20.285.297 20.285.297
3 yil sonra 3.820.355 972.038 2.817.538 13.416.506 13.416.506
4 y1l sonra 3.809.369 921.382 2.783.789 2.783.789

5 yil sonra 3.793.232 921.276 921.276
Miiteakip dénemler 3.776.063 3.776.063
Hasarlarin cari tahmini 3.776.063 921.276 2.783.789 13.416.506 20.285.297 10.061.315 639.939 51.884.185
Cari yilda yapilan toplam 6demeler (1.763) (106) 1.260 (268.036) 138.510 9.222.584 198.218 9.290.666

Dosya muallaklarindan gelen karsilik - - 119.571 181.261 1112.115 496.994 441416 2.351.357
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) karsilig 17.651.836
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak tazminat karsilig: 20.003.193
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar (devami)
Hasarlarn gelisimi tablosu (devami)
31 Aralik 2017

Hasar yi1 2012 é6ncesi 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Toplam
Hasar yili 3.721.758 1.519.615 383.366 2.811.533 24.211.139 56.424.642 2.180.240 2.180.240
1vil sonra 12.653.525 4.763.727 3.605.547 11.920.900 49.302.112 74.255.979 - 74.255.979
2 yil sonra 12.562.173 4.715.165 4.361.698 11.252.992 50.253.766 - - 50.253.766
3 yil sonra 12.577.800  4.401.558 4.320.168 11.270.154 - - - 11.270.154
4 y1l sonra 12.528.704  4.401.824 4.095.031 - - - - 4.095.031
5 yil sonra 12.456.953  4.401.856 - - - - - 4.401.856
Muteakip dénemler 12.388.494 - - - - - - 12.388.494
Hasarlarin cari tahmini 12.388.494  4.401.856 4.095.031 11.270.154 50.253.766 74.255.979 2.180.240 158.845.520
Bugiine kadar yapilan toplam 6¢demeler (0))] 32 488 473.458 2.726.770 21.512.604 1.190.763 25.904.114
Hasar gelisim tablosundan gelen karsilik - - - 618.331 1.150.963 5.039.768 989.478 7.798.540

Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) karsilig1 23.203.400
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsihig: 31.001.940

31 Aralik 2017

Hasar yili 2012 oncesi 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Toplam
Hasar yili 837.396 341.913 86.257 632.595 6.052.785 15.516.776 599.564 599.564
1vyil sonra 2.847.043 1.071.839 811.248 2.682.203 12.325.528 20.420.390 - 20.420.390
2 yil sonra 2.826.489 1.060.912 981.382 2.531.923 12.592.214 - - 12.592.214
3 yil sonra 2.830.005 990.351 972.038 2.556.332 - - - 2.556.332
4 y1l sonra 2.818.958 990.410 921.382 - - - - 921.382
5 yil sonra 2.802.814 990.418 - - - - - 990.418
Miiteakip dénemler 2.787.411 - - - - - - 2.787411
Hasarlarin cari tahmini 2.787.411 990.418 921.382 2.556.332 12.592.214 20.420.390 599.564 40.867.711
Bugiine kadar yapilan toplam édemeler - 7 109 117.658 745.387 5.880.660 325.506 7.069.326
Hasar gelisim tablosundan gelen karsilik - - - 159.673 316.514 1.385.937 272.106 2.134.230

Gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat (IBNR) karsilig1 6.379.673
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak tazminat karsiligi 8.513.903
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Y Atradius

Managing risk, enabling trade

Sigorta yiukiamliiliikleri ve reasiirans varhiklar (devami)

Sirket'in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varhklar
itibariyla hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan

31 Aralik 2018
Tesis edilmesi gereken® Tesis edilen® Defter degeri
Hayat dist:
Bankalar mevduati 2.800.000 8.439.200 8.439.200
Toplam 2.800.000 8.439.200 8.439.200
31 Aralik 2017
Tesis edilmesi gereken® Tesis edilen® Defter degeri
Hayat dist:
Bankalar mevduati 2.800.000 6.364.960 6.364.960
Toplam 2.800.000 6.364.960 6.364.960

()

()

“Sigorta ve Resurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine
fliskin Yénetmelik’in teminatlarin degerlemesini diizenleyen 6nc1 maddesi
uyarinca finansal varhiklar icerisinde goésterilen teminatlar, Avro cinsinden
banka mevduatlardir.

‘Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine
Iliskin Yénetmelik"in teminatlarin tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen
7'nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet
gOsteren emeklilik sirketleri teminatlarini, sermaye veterliligi hesaplama
dénemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve
Reastuirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” uyarinca sirketler sermaye yeterliligi
tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri olmak uzere yilda iki defa hazirlar ve 2
ay icinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na génderirler.
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Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi
31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta yiikiimliliikleri ve reasiirans varliklari (devami)

Sirket'in hayat police adetleri ile déonem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik kargiliklar

Yoktur.

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve grup
olarak dagihimlar

Yoktur.

Donem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar
matematik karsiliklarimin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlan

Yoktur.
Ertelenmis iiretim komisyonlari

Police uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kismi
“gelecek aylara ait giderler” hesaplar icerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, cari varliklar icinde gosterilen 2.398.495 TL (31 Aralik 2017: 1.494.464 TL)
tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin; 1.892.248 TL'si ertelenmis uretim
komisyonlarindan (31 Aralik 2017: 1.481.863 TL), 122.497 TL'si T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'na 6denen yillik sigorta harcindan olusmaktadir (31 Aralik 2017: 12.601 TL).

Cari olmayan varliklar icerisinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 506.248 TL (31 Aralik 2017:
61.396 TL) ertelenmis tiretim giderleri bulunmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis uretim komisyon giderleri, 1 yildan uzun sureli policelerin tiretim
giderlerinin ertelenmesi sonucu olusmaktadir.

31 Aralk 2018 31 Arahik 2017

Kisa vadeli tiretim komisyon giderleri 1.892.248 1.481.863
Orta ve uzun lretim komisyon giderleri 506.248 61.396
Toplam 2.398.496 1.543.259

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis uretim komisyonlarinin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Doénem basindaki ertelenmis tiretim komisyonlar: 1.494.464 1.363.042
Doénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 6.878.374 4.943.305
Donem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (5.974.342) (4.763.088)
Donem sonu ertelenmis iiretim komisyonlar: 2.398.496 1.543.259
Bireysel emeklilik
Yoktur.

Yatirnm anlasmasi yukiimliiliikleri
Yoktur.
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31 Aralik 2018 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Esas faaliyetlerden borclar 12.702.797 10.995.029
Ortaklara borclar (Not 45) 11.187.656 30.259.896
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 5.118.006 4.518.665
Diger iligkili taraflara borclar (Not 45) 2.794.819 965.129
Diger cesitli kisa vadeli yukumlulikler 694.260 293.494
Odenecek vergi ve benzer diger yitkiimlilikler 452.073 162.744
Toplam 32.949.611 47.194.957
Kisa vadeli 13.957.490 10.288.204
Orta ve uzun vadeli 18.992.121 36.906.753
Toplam 32.949.611 47.194.957

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli yukiimliliikler icerisinde yer
alan gider tahakkuklari, personele 6denecek ikramiye karsiliklarindan olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 4.627.132 TL'si (31 Aralik 2017:

4.023.990 TL) ertelenmis komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borclar

hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Reastirans sirketlerine borclar (Not 10) 9.398.950 7.302.030
Acente, broker ve aracilara bor¢lar 3.290.105 1.148.951
Sigortalilara borclar 13.742 2.544.048
Esas faaliyetlerden borg¢lar 12.702.797 10.995.029

Cari ve gelecek donemlerde yararlamilacak yatirnm indiriminin toplam tutar:

Yoktur.

Finansal borclar

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadar).
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ertelenmis vergiler

7061 sayil1 “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile yuzde 2271ik Kurumlar vergisi oram yururluge girdigi icin ertelenmis vergi
hesaplamalarinda 31 Aralik 2017 finansal tablolar1 hazirlamirken 2018, 2019 ve 2020
yillarinda geri kazanilacagi muhtemel olan gecici farklar icin yuzde 22 orani, ii¢ yil1 asan
kisim icin ise yuzde 20 orani kullamilmstir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla, Sirket'in 21.799.472 TL (31 Aralik 2017: 21.781.449 TL)
tutarinda gelecege ait mali karlara karsi kullanabilecegi vergi zarar1 vardir. Bilanco tarihi
itibariyla mali zarar uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarlarindan
faydalamilacagina iliskin bir kesinlik bulunmamasi nedeniyle mali zarar Uizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varligi ekteki finansal tablolara yansitilmamustir. Sirket, 2018
ve 2017 willarinda matrah artinmindan yararlandig icin, 6nceki dénemlerden gelen
24.719.403 TL tutarindaki tasinabilir mali zararim 12.011.252 TL olarak dikkate alinmustir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
31 Aralik 2020 2.241.054 2.241.054
31 Aralik 2021 9.770.198 19.540.395
31 Aralik 2023 9.788.220 -
Ileri taginabilir mali zararlar 21.799.472 21.781.449

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve
yukiumluluklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

varhgy/(yikimliligii) varhgy/(yukimliliigii)

indirilebilir mali zararlar 4.600.119 4.356.290
Dengeleme karsiligl 376.032 1.052.655
Devam eden riskler karsiligi 959.522 -
ikramiye ve indirimler karsilig1 851.518 480.622
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklari 140.261 122.258
Amortisman TMS duzeltme farklari (30.493) (24.431)
Finansal varliklar degerleme farklari - (5.880)
Ertelenmis vergi varhigi, net 2.296.840 1.625.224
Kavyitlara alinmayan ertelenmis vergi varlig,net (4.600.119) (4.356.290)
Ertelenmis vergi varhgi, net 2.296.840 1.625.224
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31 Aralik 2018 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Emeklilik sosyal yardim yikiimliiliikleri
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Diger yukiumliiliikler ve masraf karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan kargiliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsiigi 367.490 344.021
Kullanilmayan izinler icin ayrilan karsiliklar 303.467 242.971
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 670.957 586.992
izin yokumluliga karsihginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Doénem basi izin yukumluluga karsilig: 242971 161.333
Doénem icindeki 6demeler (83.965) (1.408)
Donem icinde ayrilan karsiliklar (Not 33) 144.461 83.046
Donem sonu izin yiikiimliiliigi karsihig: 303.467 242971
Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doénem basi kidem tazminati karsiligi 344.021 238.962
Donem icindeki 6demeler (20.144) -
Doénem icinde ayrilan karsiliklar 43.613 105.059
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 367.490 344.021

10cak - 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icin kidem tazminati

hareketleri karsilig asagidaki gibidir:

31Aralik 2018 31 Arahk 2017
Doénem basi kidem tazminati karsiligi 344.021 238.962
Faiz maliyeti 49.356 28.334
Hizmet maliyeti 82.777 68.355
Doénem icindeki 6demeler (20.144) -
Odeme/faydalarin kisilmasi/isten cikarma dolayisiyla olusan
kayip/(kazanc) - -
Aktueryal kayip/kazang (88.520) 8.370
Donem sonu kidem tazminati karsihigi 367.490 344.021

Net sigorta prim geliri

Hayat dis1 dallar itibaryla net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda

detaylandirlmastir.

Aidat (iicret) gelirleri
Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdésterilmistir.
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Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Tiirkiye/istanbul Subesi

31 Aralik 2018 Tarihi itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukanda 4.2 - Finansal riskin yénetimi notunda gdésterilmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

Sigorta hak ve talepleri

10cak - 10cak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dengeleme karsiligindaki degisim, reasuroér payi dusilmus olarak 3.383.113 (1.386.227)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasuroér payi disulmis
olarak (11.489.290) 3.773.138
Odenen hasarlar, reasiirér pay1 disiilmiis olarak (9.164.732) (7.069.327)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasuror payi dusulmus
olarak (4.361.462) 5.294.920
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasuror payi dusulmus
olarak (2.802.800) (778.654)
Toplam (24.435.171) (166.150)

Yatirnm sozlesmeleri haklan
Yoktur.

Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama 32 - Gider

cegsitleri notunda verilmistir.

Gider cesitleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

10cak - 10cak -

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Calisanlara saglanan faydalar (Not 33) (5.999.154) (4.783.447)
Uretim komisyon giderleri (Not 17) (5.974.342) (4.763.088)
Disardan saglanan fayda ve hizmet giderleri (6.498.847) (5.177.498)
Kira ve bina yonetim giderleri (1.636.308) (1.254.115)
Danismanlik ve denetim giderleri (848.023) (584.265)
Yonetim giderleri (852.653) (721.014)
Pazarlama satis dagitim giderleri (420.725) (234.860)
Diger giderler (494.012) (41.374)
Sigorta ve cesitli giderler (1.875.080) (1.393.969)
Reasturorlerden kazanilan komisyon gelirleri 18.095.450 11.617.178
Toplam (6.503.694) (7.336.452)
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin calisanlara
saglanan fayda giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

10cak - 10cak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maas ve iicretler (3.870.999) (3.243.927)
Sosyal giivenlik primleri isveren pay1 (623.268) (527.349)
Diger yan haklar (788.493) (439.068)
ikramiye, prim ve satis komisyonlar1 (414.690) (306.815)
Kidem, ihbar tazminatlari ve kullanilmayan izin karsiliklar:
gideri (180.759) (188.105)
Personel ise alim masraflari (73.760) (15.066)
Diger (47.185) (63.117)
Toplam (Not 32) (5.999.154) (4.783.447)
Finansal maliyetler

Dénemin tium finansman giderleri 4.2 - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri
bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir tablosuna yansitilmaktadair.

Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi gelirlerini/(giderlerini) olusturan kalemler
asagidaki gibidir:

10cak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi:

indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin

olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi

geliri/(gideri) 691.589 (425.285)
Toplam vergi geliri/(gideri) 691.589 (425.285)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan
vergi oncesi faaliyet kar1 iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile
Sirket'in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati
asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

10cak - 31 Aralik 2018 1 0cak - 31 Aralik 2017
Vergi oncesi olagan kar/(zarar) (10.479.809) Vergi orani (%) 6.859.318 Vergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 2.305.558 (22,00) (1.371.864) (20,00)
Cari donemde ertelenmis vergi hesabina dahil
edilmeyen mali zararlar (1.521.575) 14,52 - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 21.765 (0,21) (8.143) (0,12)
Onceki dénemlerde ertelenmis vergiye konu
edilmeyen mali zararlarin kullanimi - - 927.806 13,53
Diger (114.159) 1,09 - -
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi
geliri/(gideri) 691.589 (6,60)  (425.285) (6,20)
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31 Aralik 2018 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Net kur degisim gelirleri

4.2 - Finansal riskin y6netimi notunda gésterilmistir.

Pay basina kazanc/(kayip)

Hisse basina kazanc Sirket'in dénem net karinin/(zararinin), donemin agirlikl ortalama
hisse senedi sayisina boéliinmesi ile hesaplanmaktadir. Sirket'in Sube olarak faaliyet
gostermesi sebebiyle pay basina kazanc/kayip hesaplamasi yapilmamaktadir.

Hisse basi kar payi

Sirket'in ilgili dénemde gecerli olan muhasebe standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin net déonem zarar 9.788.220 TL'dir (31 Aralik
2017: 6.434.033 TL net donem kar1). Raporlama tarihi itibarnyla temettii 6demesi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadar).

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlamn ilisikteki nakit akis tablolarinda
gosterilmistir.

Pay senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Paraya cevrilebilir imtiyazl pay senetleri
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Riskler

Normal operasyonlarinin dogasi geregi Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanmak tizere ¢ok sayida hukuki anlasmazliklar, davalar ve tazminat davalar ile karsi
karsiyadir. Bu davalar, gerek muallak tazminat karsilig1 gerekse de maliyet gider karsiliklari
icerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak suretiyle finansal tablolara yansitilimaktadir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis faaliyetleri disinda dava bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Taahhiitler

Sirket'in faaliyetleri geregi hayat dis1 sigorta branslarinda vermis oldugu teminatlarin detayl
Not 17 de gosterilmistir.

Genel mudirluk ve bélge ofislerinin kullanim icin kiralanmis gayrimenkuller ile pazarlama
ve safis ekibine tahsis edilen kiralik araclar icin operasyonel kiralama cercevesinde 6denecek
asgari kira 6demelerinin toplami1 asagidaki gibidir:

TL taahhiitler 31Aralik 2018 31 Arahk 2017
1vyildan az 1.589.500 944 277
Bir yildan fazla bes yildan az 6.360 2.214.203
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplamm 1.595.860 3.158.480
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isletme birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

iliskili taraflarla islemler

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Turkiye/Istanbul Subesi'nin
(“Sirket”) ana hissedari, Sirket'in cikarilmis sermayesinin %100ine sahip Atradius Crédito
y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros Ispanya ve bunlarin bagh oldugu gruplar ve bu
gruplarin istirak ve bagh ortakliklar bu finansal tablolar acisindan iligkili kurulus olarak

tanimlanmaistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros 11.187.656 30.259.896
Ortaklara borclar (Not 19) 11.187.656 30.259.896
Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros 2.476.192 592.581
Crédito y Caucién Germany 257.630 24.311
Atradius Credit Insurance N.V. (Fransa Subesi) 23.244 9.590
Atradius Credit Insurance N.V. (Almanya Subesi) 35.643 1109
Atradius Re Ltd. Group (irlanda Subesi) 2.110 337.538
Diger iligkili taraflara borglar (Not 19) 2.794.819 965.129
Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros 2.849.086 21.246
Atradius Re Ltd. Group (irlanda Subesi) 938.295 -
Atradius Information B.V. (Almanya Subesi) 352.270 82.625
Atradius Credit Insurance N.V. (Hollanda Subesi) 8.461 -
Diger iligkili taraflardan alacaklar (Not 12) 4.148.112 103.871

Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar
Yoktur.
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Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve

tutarlan

Yoktur.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borclar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar

tutarlarinin ayr ayri toplamlar

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki déoneme ait gider ve zararlarin tutarlarim

ve kaynaklar: gésteren aciklayici not
Yoktur.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin reeskont

ve karsilik giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

10cak - 10cak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsilik gideri (225.469) (249.558)
Stipheli alacaklar karsiligi 57.051 -
Karsiliklar hesabi (168.418) (249.558)
10cak - 10cak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz geliri - 278.228
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz gideri (229.276) -
Reeskont hesabi (229.276) 278.228

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin diger

gider ve zararlarin detay: asagidaki gibidir:

10cak - 10cak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

KKEG (Ozel iletisim vergileri) (7.890) (3.538)
Diger vergiler (13.875) (9.295)
Diger giderler ve zararlar hesabi (21.765) (12.833)
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